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Flesz rynkowy: Amerykanski rynek ma uzasadnione fundamenty

W tym tygodniu Karol Matczak, dyrektor inwestycyjny, omawia sytuacje na
parkietach w USA. Zdaniem eksperta Citi Handlowy amerykanski rynek jest w
zupetnie innej fazie cyklu koniunkturalnego niz Europa. Oznacza to, ze rynek za
oceanem moze zachowywac¢ sie duzo stabilniej podczas spadkow oraz stabiej
podczas wzrostéw na swiatowych gietdach.

Jak zauwaza ekspert Citi Handlowy, sytuacja makroekonomiczna wspiera optymistyczny
scenariusz dla amerykanskiej gospodarki. - Regularnym w ostatnich latach spadkom
bezrobocia towarzyszy zmniejszanie kosztow pracy. To pokazuje, Ze gospodarka
amerykanska staje sie coraz bardziej konkurencyjna — podkresla Matczak.

- Bezprecedensowym wydarzeniem, wptywajgcym rowniez na amerykanskie gietdy, byto
uruchomienie na przestrzeni dwdéch lat az trzech programéw luzowania ilosciowego. Dzieki
tym decyzjom obserwowalismy wzrosty kurséw akcji silnie skorelowane ze zwiekszaniem
bilansu FED. Inwestoréw wspieraty takze rosngce zyski spotek, wchodzgcych w skfad
indeksow i pozytywne zaskoczenia podczas ostatniego sezonu wynikéw — mowi Karol
Matczak.

- Od momentu wybicia szczytu z roku 2007 indeks SP 500 porusza sie stabilnie w trendzie
wzrostowym, ktéremu to ruchowi towarzyszy niska zmienno$¢. Wspiera to spokdj
inwestorow, a pojawiajgce sie krotkoterminowe korekty wykorzystywane sg do zakupow akcji
— zauwaza dyrektor inwestycyjny w Citi Handlowy.

Karol Matczak dodaje, ze amerykanski rynek jest obecnie na poziomach, ktére znajdujg silne
uzasadnienie fundamentalne. - Ostatnie dane makroekonomiczne w duzej mierze zostaty juz
zdyskontowane, dlatego tez trudno bedzie o wysokg dynamike wzrostow w nadchodzgcym
roku. Poprawy zyskow spotek powinny przede wszystkim wspiera¢ wzrosty na gietdach,
jednakze powinny one pozosta¢ na jednocyfrowym poziomie, co na tle Swiatowych rynkow
nie jest wyjgtkowo atrakcyjne.
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Bank Handlowy w Warszawie SA to jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, oferujgca
pod markg Citi Handlowy bogaty i nowoczesny asortyment produktéw i ustug bankowo$ci
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korporacyjnej, inwestycyjnej i detalicznej. Bank Handlowy obstuguje 7,5 tys. klientéw korporacyjnych i
776,5 tys. klientéw indywidualnych poprzez nowoczesne kanaty dystrybucji oraz sie¢ 60 oddziatow. W
sktad grupy kapitalowej Banku wchodzg takie podmioty jak: Dom Maklerski Banku Handlowego i
Handlowy Leasing. Przynalezno$¢ do Citigroup, najwiekszej na $wiecie instytucji finansowej,
zapewnia klientom Banku Handlowego dostep do ustug finansowych w ponad 100 krajach.

Citi (NYSE:C) to wiodgca globalna instytucja finansowa, majgca okoto 200 milionéw klientéw w ponad
140 krajach. Poprzez swoje dwie odrebne jednostki operacyjne: Citicorp i Citi Holdings, Citi obstuguje
klientéw indywidualnych, korporacyjnych, rzadowych i instytucjonalnych zapewniajgc im bogaty
wachlarz produktow i ustug finansowych w zakresie bankowosci detalicznej, bankowosci korporacyjnej
i inwestycyjnej, ustug maklerskich i zarzgdzania aktywami. Dodatkowe informacje mozna uzyskac na
stronie internetowej www.citigroup.com lub www.citi.com.
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