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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Banku Handlowego w
Warszawie S.A. (zwanego dalej ,Bankiem”) z siedziba w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej
16, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015
r., rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie z
catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz noty
objasniajace do sprawozdania finansowego, zawierajace informacje dodatkowa o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania
finansowego, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci i za
prawidlowos$¢ ksigg rachunkowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami. Zarzad Banku jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci”
Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.).

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej
podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Banku zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami 1 przyjetymi zasadami rachunkowoéci oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-
02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardow

Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustlug
Atestacyjnych. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoSciach procedur badania, nie za$§ wyrazenia opinii o skutecznoSci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowos$ci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo warto$ci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalagczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Banku na dzien 31 grudnia
2015 r. oraz jego wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Bank przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133) oraz
Statutem Banku;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)
Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci,
Rozporzadzenia oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. prawo bankowe (,,Prawo bankowe” -
Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z p6zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Banku i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoSci istotnych znieksztalcen.

Informacje finansowe zawarte w sekcji II ,,Podstawowe dane finansowe Banku Handlowego
w Warszawie S.A.” sprawozdania z dzialalnoSci Banku zostaly zbadane zgodnie z zakresem
opisanym w paragrafie Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta powyzej oraz wymogami
Prawa bankowego. Naszym zdaniem informacje finansowe zawarte w sekgcji II ,Podstawowe
dane finansowe Banku Handlowego w Warszawie S.A.” sprawozdania z dzialalnoSci Banku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Prawa
bankowego.

W o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniona czescia
sprawozdania z dzialalnoSci, Bank zawarl informacje zgodnie z zakresem okreSlonym w
Rozporzadzeniu. Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Anna Baczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 7 marca 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Banku

a.  Siedzibg Banku Handlowego w Warszawie Spotka Akcyjna (,Bank”) jest Warszawa,
ul. Senatorska 16.

b.  Bank zostal powolany aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 r. Statut Banku
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Andrzeja
Przybyly w Warszawie w dniu 31 marca 1998 r. i zarejestrowano w repertorium A pod
numerem 2189/98. W dniu 22 lutego 2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Banku do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000001538.

c. Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Bankowi nadano numer NIP 526-03-00-291,
a dla celow statystycznych Bank otrzymal numer REGON 000013037.

d. Kapital zakladowy Banku na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 522.638 tys. z} i skladat
sie z 130.659.600 akcji zwyklych o wartoSci nominalnej 4,00 zt kazda. Kapital wlasny
na ten dzien wyniost 6.782.466 tys. zl.

e.  Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Banku byli:
Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanyc posiadanyc
akcji posiadanyc h akgcji h gloséw
h akgji (tys.

zh)
Citibank Overseas

Investment 97.994.700 391.979 zwykle 75,0
Corporation, USA

Pozostali akcjonariusze 32.664.900 130.659 zwykle 25,0
130.659.600 522.638 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Banku byto m.in.:

. przyjmowanie wkladéw pienieznych platnych na zadanie lub z nadej$ciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladows;

prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

przeprowadzanie rozliczen pienieznych;

udzielanie kredytéw i pozyczek pienieznych;

udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw;

wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

. wykonywanie terminowych operacji finansowych.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Banku (cd.)

g.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Banku byli:

. Stawomir S. Sikora Prezes Zarzadu

. Witold Zielinski Wiceprezes Zarzadu

. Barbara Sobala Wiceprezes Zarzadu

. Maciej Kropidlowski Wiceprezes Zarzadu

. David Mouillé Wiceprezes Zarzadu  od 11 sierpnia 2015 T.
. Brendan Carney Wiceprezes Zarzadu  do 30 czerwca 2015 .
. Czeslaw Piasek Czlonek Zarzadu

o Iwona Dudzinska Czlonek Zarzadu do 31 lipca 2015 .

W dniu 3 grudnia 2015 r. Pani Katarzyna Majewska zostala powolana do peklienia
funkcji Czlonka Zarzadu na okres 3-letniej kadencji od dnia 11 stycznia 2016 .

Jednostkami powigzanymi z Bankiem sa:

Citibank N.A. - jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
Citibank Overseas Investment . -

Corporation - jednostka dominujaca

Handlowy-Leasing Sp. z o.0. - jednostka zalezna

Dom Maklerski Banku od Ka zales

Handlowego S.A. - Jednostka zalezna

Vr;l)lﬁv?(i?clj?sz Sp- 20.0. - jednostka zalezna

Handlowy Investments S.A. - jednostka zalezna

Handlowy-Inwestycje Sp. zo.0. - jednostka zalezna

oraz spolki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla
w stosunku do Banku.

Bank jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowo$ci, poczawszy od roku
2005, Bank sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Banku zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalg
nr 6 z dnia 7 grudnia 2004 r.

Bank, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzil rowniez, pod data
7marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalno$ci Banku, jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Anny Baczyk (numer w rejestrze 11810).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Banku
Uchwala nr 7/V/2015 Rady Nadzorczej z dnia 20 marca 2015 r. na podstawie paragrafu
18 Statutu Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2015 r. w
okresie:

o badanie wstepne od 1 pazdziernika 2015 r. do 31 grudnia 2015 .;
. badanie koncowe od 4 stycznia 2016 r. do 7 marca 2016 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA

Kasa, operacje z Bankiem Centralnym

Nalezno$ci od bankow

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty zabezpieczajace

Dluzne papiery wartoSciowe dostepne do sprzedazy
Inwestycje kapitalowe

Naleznoéci od klientow

Rzeczowe aktywa trwale

WartoSci niematerialne

Naleznoéci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne aktywa

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

AKTYWA RAZEM

pwc

Zmiana

31.12.2015 T. 31.12.2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl
2.170.237 1.522.949 647.288
756.859 2.065.614 (1.308.755)
6.959.692 12.721.335 (5.761.643)
1.795 - 1.795
18.351.259 14.435.099 3.916.160
299.946 240.417 59.529
18.847.968 16.545.902 2.302.066
342.941 347.855 (4.914)
1.370.392 1.386.118 (15.726)
14.351 10.358 3.993
162.059 157.815 4.244
162.873 167.802 (4.929)
1.928 2.113 (185)
49.442.300 49.603.377 (161.077)

(%)

42,5
(63,4)
(45,3)

27,1
24,8
13,9
(1,4)
(1,1)
38,5
2,7
(2,9)
(8,8)
(0,3)

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego

Struktura
31.12.2015 r. 31.12.2014 1.
(%) (%)
4,4 3,1
1,5 4,2
14,1 25,6
37,1 29,1
0,6 0,5
38,2 33,4
0,7 0,7
2,8 2,8
0,3 0,3
0,3 0,3
100,0 100,0
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje) (cd.)

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania wobec bankow

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Pochodne instrumenty zabezpieczajace
Zobowiazania wobec klientow

Rezerwy
Inne zobowigzania

SUMA ZOBOWIAZAN

KAPITAL WEASNY
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU WEASNEGO

pwec

Zmiana

31.12.2015 . 31.12.2014 r.
tys. z1 tys. z1 tys. z1
6.922.125 5.004.190 1.917.935
3.247.523 6.770.922 (3-523.399)
112.383 - 112.383
31.764.349 29.803.545 1.960.804
22.814 26.188 (3.374)
590.640 649.947 (59.307)
42.659.834 42.254.792 405.042
6.782.466 7.348.585 (566.119)
49.442.300 49.603.377 (161.077)

(%)

38,3
(52,0)

6,6
(12,9)
(9,1)
1,0

(7,7)
(0,3)

Struktura
31.12.2015T. 31.12.2014 T.
(%) (%)
14,0 10,1
6,6 13,7
0,2 -
64,3 60,0
- 0,1
172 1’3
86,3 85,2
13,7 14,8
100,0 100,0
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody z tytutu odsetek i przychody o podobnym charakterze
Koszty z tytutu odsetek i podobne koszty

Wynik z tytulu odsetek

Przychody z tytulu oplat i prowizji

Koszty z tytutu oplat i prowizji

Wiynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytutu dywidend

Wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji
Wynik na inwestycyjnych dluznych papierach warto$ciowych
Wynik na inwestycyjnych instrumentach kapitalowych

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen

Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych
Koszty dzialania i koszty ogdlnego zarzadu

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych oraz warto$ci niematerialnych
Wynik z tytulu zbycia pozostalych aktywow

Wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rezerw
na udzielone zobowigzania finansowe i gwarancyjne

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto

Przychody ogblem
Koszty ogdlem
Zysk brutto

pwc

Zmiana
2015T. 2014 r.

tys. zl tys. zl tys. zl
1.227.976 1.478.451 (250.475)
(265.266) (328.885) 63.619
962.710 1.149.566 (186.856)
655.465 662.203 (6.738)
(61.406) (85.585) 24.179
594.059 576.618 17.441
22.957 48.867 (25.910)
290.708 382.105 (91.397)
145.246 220.922 (84.676)
2.232 6.429 (4.197)
7.949 (879 8.328
(10.732) 14.911 (25.643)
(1.183.516) (1.178.686) (4.830)
(68.085) (66.318) (1.767)
102 6.384 (6.282)
16.411 18.272 (1.861)
780.041 1.187.691 (407.650)
(159.814) (216.268) 56.454
620.227 971.423 (351.196)
2.369.046 2.847.544 (478.498)
(1.589.005) (1.659.853) 70.848
780.041 1.187.691 (407.650)

(%)
(16,9)
(19,3)

(16,3)
(1,0)
(28,3)

3,0
(53,0)
(23,9)
(36,8)
(65,3)

(2.197,4)
(172,0)

0,4

2,7
(98,4)

(10,2)
(34,3)
(26,1)
(36,2)

(16,8)
(4,3)
(34,3)

Struktura

2015 . 2014 r.
(%) (%)
51,8 52,0
16,7 19,8
27,7 23,3
3,9 5,2
1,0 1,7
12,3 13,4
6,1 8,1

0,1 0,2

0,3 -
0,7 0,5
74,4 71,0
4,3 4,0

- 0,2

0,7 0,6
100,0 100,0
100,0 100,0



I11.

pwec

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Zmiana
2015 . 2014 r.

tys. z1 tys. z1 tys. z1 (%)
Zysk netto 620.227 971.423 (351.196) (36,2)
Pozostale calkowite dochody, ktére moga
by¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
wycena aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy (netto) (216.431) 95.812 (312.243)  (325,9)
Pozostale calkowite dochody, ktore nie
moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
Zyski/(straty) aktuarialne z wyceny programu
okreslonych §wiadczen (netto) 886 (5.656) 6.542 (115,7)
Calkowite dochody ogélem 404.682 1.061.579 (656.897) (61,9)
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Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Banku

Dzialalno$¢ gospodarcza Banku, jego wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 r.
Wskazniki rentownosci
Wskaznik zwrotu z kapitatu (zysk netto / Srednie aktywa netto) (1) 8,8% 13,3%
Wskaznik zwrotu z aktywow (zysk netto / $redni stan aktywow) (1) 1,3% 2,1%
Marza odsetkowa (przychody z tytutu odsetek/éredni stan aktywow
pracujacych) — (koszty z tytulu odsetek/$redni stan zobowigzan 2,0% 2,5%
odsetkowych) (1) (3)
Stopa przychodu odsetkowego z aktywow pracujacych (przychody z tytutu 5 6% %
odsetek / $rednie aktywa pracujace) (1) (3) 70 3,37
Wskaznik kosztéw do przychodéw (suma kosztow dzialania i kosztow
ogoblnego zarzadu oraz amortyzacji rzeczowych aktywow trwalych oraz 62,1% 51,6%
warto$ci niematerialnych / wynik na dzialalnoéci bankowej) (2)
Cena Srodkéw obcych (koszty z tytulu odsetek / §rednie zobowiazania 0,6% 0.8%
odsetkowe) (1)
Zysk na jedna akcje 4,7 74

Wskazniki jako$ci aktywow
Udzial nalezno$ci od klientéw z rozpoznang utratg warto$ci w portfelu

31.12.2015 T.

31.12.2014 T.

nalezno$ci od klientéw brutto 3,5% 5,0%
Pokrycie kredytéw i pozyczek bez utraty wartosci odpisami 0,3% 0,4%
Pokrycie kredytéw i pozyczek z rozpoznana utratg wartoSci odpisami 74,4% 76,6%
Inne wskazniki

Wspblezynnik kapitalowy (TCR) (4) 16,8% 17,2%
Kapital podstawowy Tier I (tys. z}) 4.719.986 4.860.152
Calkowity regulacyjny wymog kapitalowy (tys. z}) 2.252.301 2.254.224

1) Stany $rednie pozycji bilansowych obliczono na podstawie stanu poszczegélnych pozycji na poczatku i koricu biezacego
okresu oraz poprzedniego roku obrotowego.

2) Wynik na dzialalnoéci bankowej rozumiany jako zysk brutto pomniejszony o koszty dzialania i koszty ogélnego zarzadu,
amortyzacje rzeczowych aktywdéw trwalych oraz wartoSci niematerialnych oraz wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych oraz rezerw na udzielone zobowigzania finansowe i gwarancyjne.

3) Aktywa pracujace definiowane sa jako $rodki w banku centralnym (bez kasy), naleznoéci od bankéw i klientéw oraz papiery
warto$ciowe i instrumenty pochodne.

4) Wspdlezynnik obliczony wedtug zasad obowiazujacych w danym okresie sprawozdawczym: na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz

31 grudnia 2014 r. wedlug zasad okreslonych w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogbéw ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR”).

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikow dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.
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Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Banku:

Na koniec roku obrotowego aktywa Banku wyniosly 49.442.300 tys. zi. W ciggu roku
suma bilansowa zmniejszyla sie o 161.077 tys. zl, tj. 0 0,3%.

Podstawowym zrédlem finansowania aktywo6w na koniec 2015 r. byly zobowigzania
wobec klientbw. Na dzieh 31 grudnia 2015 r. zobowigzania wobec klientow
wyniosly 31.764.349 tys. zl i stanowily 64,3% sumy bilansowej — udzial ten byl wyzszy
0 4,3 p. p. w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 r. Wzrost salda zobowigzan wobec
klientow w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1.960.804 tys. zl (j. o 6,6%) wynikal
glownie ze zwiekszenia stanu depozytow podmiotow sektora niefinansowego
o kwote 1.504.549 tys. zk.

Na dzien bilansowy warto$¢ zobowigzan wobec bankéw wyniosla 6.922.125 tys. zl, co
stanowilo wzrost 0 1.917.935 tys. zl, tj. 0 38,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Byt
on spowodowany przede wszystkim zwiekszeniem salda depozytéw terminowych
(o kwote 2.090.468 tys. zl, tj. o 88,2%). JednoczeSnie zmniejszeniu ulegly salda
zobowigzan z tytulu sprzedanych papieréw wartoSciowych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu oraz kredytow i pozyczek otrzymanych (o aczna kwote 178.960 tys. zl, tj. 0 9,1%).

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 6.782.466 tys. zL. Zmniejszenie salda

kapitalu wlasnego o 566.119 tys. zl, tj. 0 7,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego byto

spowodowane:

- wyplaceniem dywidendy z zysku za 2014 r. w kwocie 970.801 tys. zk;

- zmniejszeniem salda kapitalu z aktualizacji wyceny z tytulu roéznicy z wyceny
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (netto) o kwote 216.431 tys. zi,

- wygenerowaniem zysku netto przez Bank w kwocie 620.227 tys. zI w badanym roku
obrotowym.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosly
6.959.692 tys. zl i obejmowaly gléwnie obligacje wyemitowane przez rzady centralne
w kwocie 4.279.640 tys. zl oraz instrumenty pochodne w kwocie 2.267.132 tys. zl. Saldo
obligacji wyemitowanych przez rzady centralne spadlo 02.664.666 tys. zl, tj. o 38,4%,
a wycena instrumentéw pochodnych zmniejszyla sie o 3.357.328 tys. zl, tj. 0 59,7%.
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e Saldo wyceny instrumentéw pochodnych na dzien 31 grudnia 2015 r. zar6wno po stronie
aktywéw (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu), jak i zobowigzan (zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu) spadlo przede wszystkim na skutek zmniejszenia sie
warto$ci oraz iloSci otwartych na dzien bilansowy swapow odsetkowych (spadek
0 3.266.152 tys. zl, tj. 0 68,1% po stronie aktywéw oraz o 3.275.087 tys. zl, tj. 0 66,7% po
stronie zobowiazan). Spadek warto$ci oraz ilo$ci kontraktéw wynikal w szczegblnoéci z
faktu, iz Bank okresowo przeprowadza kompresje portfeli transakeji na instrumentach
pochodnych, zgodnie z zalecaniami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE
nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych
i repozytoridow transakcji (Rozporzadzenie EMIR).

e Saldo naleznosci od bankéw na koniec badanego okresu wyniosto 756.859 tys. zl
i zmniejszylo sie o0 1.308.755 tys. zl, tj. 0 63,4% gléwnie w rezultacie spadku nalezno$ci
z tytulu zakupionych papieréow wartosciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(spadek o 466.528 tys. zl), zmniejszenia salda lokat (spadek o 378.837 tys. zl) oraz
zmniejszenia salda kredytow i pozyczek (354.611 tys. z}).

e Na dzien 31 grudnia 2015 r. saldo naleznoSci od klientow netto wyniosto
18.847.968 tys. zl. Warto§¢ brutto portfela kredytowego wyniosta na koniec 2015 r.
19.425.364 tys. zt i obejmowala gtownie kredyty i pozyczki udzielone podmiotom sektora
niefinansowego w kwocie brutto 15.254.953 tys. zl, nalezno$ci od podmiotéw sektora
finansowego z tytulu zakupionych papierow warto$ciowych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu w kwocie brutto 1.356.247 tys. zl, skupione wierzytelnosci w
ramach naleznoéci od podmiotéw sektora niefinansowego w kwocie brutto
1.102.720 tys. zt oraz nienotowane dluzne papiery wartoSciowe od podmiotéow sektora
niefinansowego w kwocie brutto 1.075.891 tys. zL. Wzrost salda naleznosSci od klientow
spowodowany byl gléwnie zwiekszeniem sie salda kredytow ipozyczek dla podmiotow
sektora niefinansowego o kwote 1.112.038 tys. zl brutto, atakze wzrostem salda
naleznoSci od podmiotéow sektora finansowego z tytulu zakupionych papieréow
warto$ciowych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu o kwote 756.348 tys. zl brutto.

e Warto$¢ odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci naleznos$ci od klientéw
zmniejszyla sie 0 159.242 tys. zl, tj. 0 21,6% i na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosta 577.396
tys. zk. Spadek ten wynikal przede wszystkim ze zmniejszenia sie odpisow aktualizujacych
z tytulu utraty wartoSci naleznoéci ocenianych portfelowo (spadek o 128.616 tys. zl,
tj. 0 36,6%), co zwigzane bylo ze sprzedaza czeSci ekspozycji detalicznych oraz poprawa
jako$ci portfela kredytowego. Na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat kredytéw z rozpoznana
utrata warto$ci w calo$ci salda kredytéw i pozyczek spadt o 1,5 p. p. i wyniost 3,5%.
Wskaznik pokrycia odpisami aktualizujacymi nalezno$ci kredytowych ze stwierdzona
utratg warto$ci wynioslt 74,4% i spadl w poréwnaniu do konica 2014 r. 0 2,2 p. p.

e Saldo dluznych papieréw warto$ciowych dostepnych do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2015 r. wynioslo 18.351.259 tys. zt i stanowilo 37,1% sumy bilansowej. Wzrost salda
0 3.916.160 tys. zl, tj. 0 27,1% wynikal ze zwiekszenia portfela obligacji emitowanych przez
rzady centralne, ktére na koniec badanego okresu wzrosly o 8.088.942 tys. zl
Jednocze$nie zmniejszeniu ulegl portfel bonéw pienieznych wyemitowanych przez banki
centralne o kwote 4.499.750 tys. zl.
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e Na dzien 31 grudnia 2015 roku Bank dokonal oszacowania wartoSci godziwej
instrumentéw kapitalowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy VISA Europe
Ltd. na poziomie 63.323 tys. zl. Roznica w wycenie zostala odniesiona na pozostale
dochody calkowite.

e Kapital z aktualizacji wyceny na dzien 31 grudnia 2015 r. mial warto$¢ ujemna i wynidst
163.809 tys. zl (na koniec 2014 r. kapital z aktualizacji wyceny mial wartos¢ dodang w
wysokoSci 52.622 tys. zl). Zmiana wartoSci kapitalu z aktualizacji wyceny byla
spowodowana przede wszystkim zmiang wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. W trakcie 2015 roku Bank ustanowil relacje zabezpieczajace w ramach
rachunkowosci zabezpieczen warto$ci godziwej, w celu zabezpieczenia ryzyka zmiany stop
procentowych, na jakie narazony byl portfel papieréow wartoSciowych dostepnych do
sprzedazy o stalej stopie procentowej. Zmiany w wycenie wartoSci godziwej instrumentow
zabezpieczanych w czeéci wynikajacej z zabezpieczanego ryzyka odnoszone byly do
rachunku zyskow i strat.

e Zysk brutto w badanym roku wyniést 780.041 tys. zt i byl nizszy od zysku brutto w 2014 r.
0 407.650 tys. zl, tj. 34,3%. Na warto$c¢ tego wyniku zlozyly sie przede wszystkim: wynik z
tytulu odsetek w kwocie 962.710 tys. zl, wynik z tytulu oplat iprowizji w kwocie
594.059 tys. z}l, wynik na handlowych instrumentach finansowych i rewaluacji w kwocie
290.708 tys. zl oraz wynik na inwestycyjnych dluznych papierach wartoSciowych w
kwocie 145.246 tys. zl, pomniejszone glownie o koszty dzialania i koszty ogblnego zarzadu
w kwocie 1.183.516 tys. zl.

e  Wynik z tytulu odsetek wyniost 962.710 tys. zt i ulegl zmniejszeniu o 186.856 tys. zl,
tj. 0 16,3% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zmniejszenie wyniku z tytulu odsetek
spowodowane bylo spadkiem przychodéw z tytulu odsetek o 250.475 tys. zl, przy
jednoczesnym zmniejszeniu sie kosztoéw z tytutlu odsetek o 63.619 tys. zt w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Najwiekszy spadek przychodéw z tytulu odsetek wystapil na
przychodach z tytulu odsetek od naleznosci od klientow w kwocie 162.309 tys. zl.
Zmniejszenie sie przychoddw oraz kosztow z tytulu odsetek wynikato gléwnie z obnizenia
rynkowych stop procentowych.

e  Wynik z tytulu oplat i prowizji wyniést w badanym roku 594.059 tys. zt i byl wyzszy
0 17.441 tys. zl, tj. 0 3,0% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wzrost ten spowodowany
byl zmniejszeniem kosztow z tytulu oplat i prowizji o kwote 24.179 tys. zl na skutek
spadku kosztow z tytulu kart platniczych i kredytowych o kwote 25.271 tys. zl, przy
jednoczesnym spadku przychodéw z tytulu oplat i prowizji o kwote 6.738 tys. zl.

e Koszty dzialania i koszty ogoélnego zarzadu w badanym roku wyniosly 1.183.516 tys. zl
(w tym koszty ogo6lno-administracyjne 635.353 tys. z oraz koszty pracownicze 548.163 tys.
z}) i wzrosly o0 4.830 tys. zl, tj. 0 0,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost salda
omawianej pozycji wynikal przede wszystkim ze zwiekszenia kosztéw na rzecz Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o kwote 93.472 tys. zL. Pozostale koszty wykazywaly tendencje
malejacy. Koszty pracownicze spadly o 13.624 tys. zt (1j. 0 2,4%), natomiast koszty ustug
zewnetrznych dotyczacych dystrybucji produktow bankowych, koszty wynajmu
i utrzymania nieruchomosci oraz koszty reklamy i marketingu zmalaly lacznie o 79.956 tys.
7t (1. 0 42,5%).
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e  Wynik odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych oraz rezerw na udzielone
zobowigzania finansowe i gwarancyjne byt w badanym roku dodatni i wynidst
16.411 tys. zt (w 2014 r. wynik byl dodatni i wyniost 18.272 tys. zl). Na wynik wplynelo
w szczegOlnos$ci odwrocenie odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych
ztytulu odzyskow od sprzedanych wierzytelnos$ci, uprzednio spisanych portfela
detalicznego w kwocie 27.929 tys. zl.

e W rezultacie Bank osiggnal zysk netto w badanym roku w kwocie 620.227 tys. zl, ktory byt
nizszy o 351.196 tys. zl, tj. 0 36,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalno$ci.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Banku przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Banku za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
22 czerwca 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Warszawie w dniu
26 czerwca 2015 I.

Dokonalismy oceny prawidlowo$ci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnoSci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodlnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Podczas przeprowadzonego badania nie stwierdziliSmy przypadkéw niestosowania sie

przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia niniejszego raportu do

obowigzujacych zasad w zakresie ostroznoSci. Na dzien 31 grudnia 2015 roku

przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu Narodowego

Banku Polskiego, uchwalami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w

sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 ("CRR") i wydanych na podstawie tego

rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE) zasady ostroznosci dotyczace:

- koncentracji ryzyka kredytowego,

- koncentracji udzialéw kapitatlowych,

- kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka
i tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalnos$cig bankéw,

- plynnosci,

- wysoko$ci rezerwy obowigzkowej,

- adekwatnosci kapitalowe;.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

pwe

f.

Laczny wspolezynnik kapitalowy (TCR) wynoszacy na dzien bilansowy 16.77% zostal
ustalony prawidlowo zgodnie z CRR. Stwierdzenie to opieramy na przeliczeniu ilorazu
funduszy wlasnych wynoszacych 4.719.986 tys. zl i aktywow wazonych ryzykiem
wynoszacych 28.153.763 tys. zt wykazanych w formularzu COREP sporzadzonym przez
Bank na date bilansowa.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
MSSF zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Banku za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieroOw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Senatorskiej 16.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Banku dnia 7 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. z dnia 7 marca 2016 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegdlnych pozycji sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegélnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnos$ci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na
rzetelno$c¢ i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Anna Baczyk

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11810

Warszawa, 7 marca 2016 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14. 16



