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PYTANIA | ODPOWIEDZI DOTYCZACE TERMINOWYCH TRANSAKCJI WYMIANY WALUT
BEDACYCH SPOSOBEM PLATNOSCI

Niniejszy dokument ma charakter wytacznie informacyjny i ma na celu opisanie istoty
przedstawionego w nim produktu. Informacje nie sq prezentowane w celu rekomendacji, reklamy
lub promocji opisanego produktu. Klient powinien indywidualnie lub wspélnie z wtasnymi doradcami
finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz ksiegowymi dokonac oceny ryzyk oraz skutkow
finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych zwigzanych z zawarciem danej transakcji.
Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazy¢ przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej transakcji

w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoSci gospodarczej.

1. Na czym polega istota transakcji wymiany walut bedgcej sposobem ptatnosci, ktora to
transakcja nie jest instrumentem finansowym (,,Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem
Ptatnosci”) oraz jakie dodatkowe warunki musi spetnia¢ ta transakcja, aby uzyskaé

takg klasyfikacje?

Transakcja wymiany walut bedgca sposobem ptatnosci (dalej , Inny Kontrakt Pochodny Bedacy
Sposobem Ptatnosci”) jest umowa terminowej wymiany walut (typu FX Forward), ktorg Klient
moze zawrze¢ z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”) i w ramach ktérej Klient wymienia
z Bankiem Srodki wyrazone w jednej walucie na $rodki wyrazone w drugiej walucie, a pozyskane

w ten sposéb Srodki:

(1) wykorzystuje w catoéci do zaptaty za uprzednio umoéwione i nabywane od swoich kontrahentéw
towary, ustugi lub inwestycje bezposrednie (np. Klient jest importerem)

lub

(2) wykorzystuje w cato$ci do ustalenia kursu przewalutowania otrzymywanej ptatnosci (tj. zapewnia
zastosowanie z gory okre$lonego kursu wymiany) za uprzednio umoéwione i sprzedawane swoim
kontrahentom towary, ustugi lub inwestycje bezpos$rednie (np. Klient jest eksporterem).

Oprécz celu, w jakim jest dokonywany, wskazanego powyzej, Inny Kontrakt Pochodny Bedacy
Sposobem Ptatnosci musi spetnia¢ dodatkowo nastepujgce warunki:

i. musi by¢ rozliczony fizycznie w przypadku innym niz niedotrzymanie warunkéw lub innego rodzaju
zdarzenie skutkujgce rozwigzaniem kontraktu - warunek ten oznacza, ze za Inne Kontrakty
Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci nie moga by¢ uznane kontrakty forward rozliczane
w sposéb réznicowy, tzw. Non-delivery forwards (NDF);

ii. jest zawierany co najmniej przez osobe niebedgcq kontrahentem finansowym w rozumieniu art. 2
pkt 8 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji wraz z rozporzadzeniami
wykonawczymi (Rozporzgdzenie EMIR) - oznacza to, ze umowa nie moze by¢ zakwalifikowana
jako Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci, jezeli jest zawierana z Klientem
posiadajgcym np. status banku, instytucji kredytowej, funduszu inwestycyjnego, zaktadu
ubezpieczen, funduszu emerytalnego lub domu maklerskiego;

jest zawierany w celu utatwienia ptatno$ci za mozliwe do zidentyfikowania towary, ustugi lub
inwestycje bezposrednie - oznacza to, ze aby umowa wymiany walut mogta zosta¢ uznana za Inny
Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci, Klient w momencie jej zawarcia powinien
posiadac juz skonkretyzowane zobowigzanie lub wierzytelno$¢ (np.zawartg umowe dostawy
towarow), a umowa wymiany walut zawierana jest w celu dokonania ptatnosci lub zabezpieczenia
wartosci otrzymywanej ptatnoéci wynikajgcych z takiego zobowigzania lub wierzytelnosci, tak jak
zostato to wskazane powyzej;

fi.

iv. nie jest przedmiotem obrotu w systemie obrotu - oznacza to, ze aby umowa wymiany walut
mogta zosta¢ uznana za Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci, nie moze ona by¢
zawarta na rynku regulowanym, w alternatywnym systemie obrotu (ASO) oraz na zorganizowanej
platformie obrotu (OTF); nalezy wskazac, ze z kontrahentami niefinansowymi Bank co do zasady
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zawiera transakcje wymiany walut poza systemem obrotu (tzw. transakcje OTC); systemem obrotu
nie jest platforma CitiFX Pulse.

2. Jaki moze by¢ przyktad Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci?

Przyktadem Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci moze by¢ transakcja
zawierana z Bankiem poza systemem obrotu (tj. poza rynkiem regulowanym, alternatywnym
systemem obrotu (ASO) oraz zorganizowang platforma obrotu (OTF)), w ktérej Klient bedacy np.
przedsiebiorcg branzy budowlanej nabywa od Banku okre$long kwote w walucie euro w zamian

za okreslong kwote polskich ztotych po ustalonym z Bankiem kursie terminowym. Zgodnie

z warunkami transakcji zawartej z Bankiem po miesigcu dochodzi do rozliczenia transakcji i Klient
otrzymuje od Banku uméwiong kwote w walucie euro, a nastepnie wykorzystuje w cato$ci zakupiong
kwote euro do zaptaty za towary nabywane od swojego kontrahenta. Zawierajac transakcje

z Bankiem, Klient wiedziat o tym, ze bedzie zobowigzany do zaptaty swojemu kontrahentowi
wskazanej kwoty euro, gdyz w dniu zawarcia transakcji z Bankiem miat juz zawartg ze swoim
kontrahentem umowe dostawy towaréw.

3. Co oznacza, ze Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci nie sq instrumentami
finansowymi?

Zgodnie z przepisami prawa (art. 10 rozporzadzenia delegowanego Komisji UE nr 2017/565)
od 3stycznia 2018 r. Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci nie posiada statusu
instrumentu finansowego. Powyzsze oznacza, ze do Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych
Sposobem Ptatnosci nie stosuje sie obligatoryjnie praw i obowigzkdéw wynikajacych m.in. z:

@) przepiséw dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE, rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 oraz powigzanych z nimi aktéw delegowanych i aktéw
implementujgcych powyzsze przepisy do ustawodawstwa krajowego (Przepisy MiFID II) -
oznacza to m.in., ze Inne Kontrakty Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci nie podlegaja
obowigzkom w zakresie badania wiedzy i doSwiadczenia, obowigzkom rejestracji rozméw
i korespondencji dotyczacych Innych Kontraktow Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci
oraz obowigzkom ujawniania kosztéw zwigzanych z ich zawieraniem;

(b) przepisbw rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Europejskiej nr 648/2012 z dnia
4lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji wraz z rozporzadzeniami
wykonawczymi (Rozporzgdzenie EMIR) - oznacza to m.in., ze w odniesieniu do Innych
Kontraktéw Pochodnych Bedacych Sposobem Ptatnosci nie stosuje sie obligatoryjnie
wynikajgcych z Rozporzadzenia EMIR obowigzkéw w zakresie raportowania transakcji,
rekoncyliacji oraz rozstrzygania sporow.

4. Jakie Bank stosuje zasady zawierania Innych Kontraktow Pochodnych Bedacych Sposobem
Ptatnosci ze wzgledu na klasyfikacje Klienta oraz wykorzystywang platforme transakcyjng?

Bank zawiera z Klientami niebedgcymi kontrahentami finansowymi transakcje terminowej wymiany
walut w zwigzku z zabezpieczaniem przez Klientow ekspozycji wynikajgcej z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. W konsekwencji Bank zaktada, ze po spetnieniu warunkéw wskazanych w odpowiedzi
na pytanie 1 powyzej transakcje terminowej wymiany walut (typu FX Forward) z rozliczeniem
rzeczywistym, zawierane z takimi Klientami, bedg klasyfikowane jako Inne Kontrakty Pochodne
Bedace Sposobem Ptatnosci, co dotyczy zarébwno transakcji zawieranych z Klientami detalicznymi,
jak i z Klientami profesjonalnymi. Ponadto w przypadku Klientéw sklasyfikowanych jako tzw. Klienci
detaliczni, a wiec ktérzy zgodnie z przepisami prawa zostali uznani za posiadajacych relatywnie
mniejszg wiedze i doSwiadczenie, w zakresie kontraktéw pochodnych, Bank bedzie zawierat jedynie
Inne Kontrakty Pochodne Bedgce Sposobem Ptatnosci. Z tak sklasyfikowanymi Klientami Bank dalej
bedzie mogt zawiera¢ réwniez transakcje wymiany walut na rynku kasowym (tzw. transakcje FX
Spot). O ile Bank i Klient nie uzgodnig inaczej, od 3 stycznia 2018 r. transakcje terminowe typu FX
Forward, na platformie CitiFX Pulse, mogg by¢ zawierane wytgcznie jako Inne Kontrakty Pochodne
Bedace Sposobem Ptatnosci. O ile nie uzgodniono inaczej, w procesie logowania, Klient jest proszony
o ztozenie o$wiadczenia, z ktérego wynika, ze transakcje typu FX Forward zawierane sg wytacznie
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w celu zabezpieczenia wysokosci i utatwienia ptatnosci za mozliwe do zidentyfikowania towary, ustugi
lub inwestycje bezposrednie, ktére sg eksportowane/importowane, $wiadczone lub dokonywane

w zwigzku z dziatalnoScig gospodarczg prowadzong przez Klienta. Brak ztozenia takiego o$wiadczenia
bedzie uniemozliwiat skuteczne zalogowanie do systemu i zawieranie transakcji.

5. W jaki sposéb Bank moze weryfikowaé, czy umowa terminowej wymiany walut zawierana jest
jako Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Pfatnosci?

Podstawowym sposobem weryfikacji przez Bank, czy transakcja terminowej wymiany

walut jest zawierana jako Inny Kontrakt Pochodnych Bedacy Sposobem Ptatnosci, bedzie
zbieranie od Klientéw indywidualnych o$wiadczenh przed lub przy zawieraniu danej transakcji.
Przyktadowo w trakcie zawierania transakcji dealer moze poprosi¢ o potwierdzenie przez Klienta
nastepujacego o$wiadczenia:

[Dealer:] Zawierajac transakcje w imieniu Klienta, oéwiadcza Pan/Pani, ze wymiana walutowa bedaca
przedmiotem transakcji przeprowadzana jest w cato$ci w celu dokonania umoéwionej ptatnoséci

lub ustalenia kursu przewalutowania otrzymywanej ptatnosci za uméwione towary, ustugi lub
inwestycje bezposrednie. Czy to sie zgadza? [W tym momencie Klient potwierdza oSwiadczenie, jezeli
jest prawdziwel.

W przypadku zawierania transakcji przez platforme CitiF X Pulse, o ile Bank i Klient nie uzgodnili
inaczej, Klient bedzie proszony w procesie logowania o ztozenie oSwiadczenia, o ktérym mowa
w odpowiedzi na pytanie 4 powyzej. Brak ztozenia takiego o$wiadczenia bedzie uniemozliwiat
skuteczne zalogowanie do systemu i zawieranie transakcji.

Ztozenie powyzszych o$wiadczen przez Klienta co do zasady bedzie prowadzi¢ do zakwalifikowania
przez Bank transakcji wymiany walut typu FX Forward jako Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego
Sposobem Ptatnosci, co oznacza w szczegdlnosci, ze Bank wobec takich transakcji moze nie
stosowaé praw i obowigzkéw wynikajgcych z Przepisédw MiFID Il oraz Rozporzadzenia EMIR.

Dodatkowo w procesie oceny kredytowej Bank moze zwracac sie do Klientéw o ztozenie
odpowiednich dokumentow lub wypetnienie odpowiednich formularzy pozwalajacych Bankowi
zweryfikowac, czy Klient zawiera transakcje terminowej wymiany walut jako Inne Kontrakty
Pochodne Bedace Sposobem Ptatnosci.

6. Jakie sq rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Innych Kontraktéw Pochodnych Bedgcych
Sposobem Ptatnosci oraz koszty zwigzane z zawarciem tego kontraktu?

Inny Kontrakt Pochodny Bedacy Sposobem Ptatnosci jest jednym z rodzajow transakcji terminowe;j
wymiany walut (FX Forward) i w zwigzku z tym ryzyko z nim zwigzane odpowiada ryzyku zwigzanemu
z zawieraniem transakcji FX Forward. W szczegdlnosci jest to zatem ryzyko rynkowe wynikajace ze
zmienno$ci kursu walutowego, na ktérym oparte jest rozliczenie tego kontraktu (instrument bazowy).
Zmienno$¢ kursu walutowego, ktéra moze by¢ spowodowana rozmaitymi czynnikami takimi jak
wysoko$c¢ stop procentowych w gospodarce, wysokos¢ inflacji oraz poziom wzrostu gospodarczego,
moze przektadac sie na poniesienie przez Klienta straty, w tym znacznej straty, z tytutu rozliczenia
samego kontraktu. Oprécz wskazanego ryzyka rynkowego z Innym Kontraktem Pochodnym Bedacym
Sposobem PtatnosSci zwigzane sg inne ryzyka takie jak przyktadowo ryzyko prawne, ryzyko dziatania
mechanizmu dZwigni finansowej, ryzyko kredytowe, ryzyko wystapienia sity wyzszej. Informacje

na temat tego rodzaju ryzyka Klient moze znalez¢ w dokumentacji przekazywanej przez Bank, takiej
jak regulamin transakcji terminowych i pochodnych (zatacznik 5 do regulaminu) lub prezentacjach
produktowych przekazywanych przez Bank, w cze$ci dotyczacej transakcji terminowej wymiany walut
(FX Forward). Ponadto przekazana przez Bank Klientowi informacja o odpowiednio$ci w zakresie
transakcji FX Forward odnosi sie rowniez do Innego Kontraktu Pochodnego Bedgcego Sposobem
Ptatnosci.

Z tytutu zawarcia Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem Ptatnosci Bank pobiera marze
handlowa uwzgledniong juz w cenie (kursie terminowym) kontraktu. Maksymalna marza pobierana
przez Bank z tytutu zawarcia Innego Kontraktu Pochodnego Bedacego Sposobem ptatnosci nie
przekracza 3% kwoty nominalnej kontraktu. Szczeg6towe informacje na temat pobieranych

marz handlowych i zasad ich kalkulacji, w zakresie Innych Kontraktéw Pochodnych Bedacych
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Sposobem Ptatnosci, Klient moze znalez¢ m.in. w zataczniku dotyczacym kosztow, bedgacym czeScig
przekazywanego przez Bank dokumentu ,,MiFID Informacja dla Klientéw Sektora Bankowosci
Korporacyjnej Banku Handlowego w Warszawie S.A."”, w sekcji dotyczacej transakcji typu FX Forward.

Znaki Citi oraz Citi Handlowy stanowia zarejestrowane znaki towarowe Citigroup Inc., uzywane na podstawie licencji. Spétce Citigroup Inc. oraz jej spétkom zaleznym
przystuguja réwniez prawa do niektérych innych znakéw towarowych tu uzytych. Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923
Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538;
NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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