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INFORMACJA DLA KLIENTA O ISTOCIE TRANSAKCJI TERMINOWYCH | POCHODNYCH
ORAZ RYZYKACH ZWIAZANYCH Z ZAWIERANIEM TAKICH TRANSAKCJI

Wprowadzenie

Niniejszy dokument ma charakter wytgcznie informacyjny i nie powoduje powstania jakichkolwiek
zobowigzah pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank") a Klientem. Informacje
zawarte w niniejszym dokumencie nalezy odczytywac tagcznie z zawartymi z Klientem umowami oraz
przekazanymi prezentacjami produktowymi. W przypadku rozbiezno$ci pomiedzy trescig niniejszego
dokumentu a postanowieniami zawartych umoéw pierwszehstwo majg postanowienia zawarte

w umowach.

Niniejszy dokument sktada sie z dwoch czeSci. W czeéci | zaprezentowano ogdélny opis istoty oraz
ryzyk zwigzanych z zawieraniem wybranych transakcji terminowych i pochodnych (str. 1-13). W czeSci
Il przedstawiono ilustracje zasad funkcjonowania wybranych transakcji terminowych i pochodnych
oraz pozytywnych i negatywnych scenariuszy ksztattowania sie wyniku na tych transakcjach

w zalezno$ci od zmieniajacych sie warunkéw rynkowych (str. 14-24).

Przedstawione rodzaje transakcji majg charakter przyktadowy, a ich opis i ryzyka z nimi zwigzane
prezentowane sg wytgcznie w celach informacyjnych. Faktyczne rodzaje transakcji, ktére Bank moze
zaoferowac Klientowi, moga sie réznic i by¢ zalezne od takich czynnikoéw jak np. klasyfikacja Klienta
(np. Klient Detaliczny lub Klient Profesjonalny).

CZESC | - 0gélny opis istoty oraz ryzyk zwigzanych z zawieraniem wybranych transakcji
terminowych i pochodnych

Terminy pisane z wielkiej litery niezdefiniowane w niniejszej Czesci | majg znaczenie nadane im

w Regulaminie Transakcji Terminowych i Pochodnych (,,Regulamin”).

I. Transakcje Terminowe (Fx Forward) oraz Transakcje Zamiany Kwot Bazowych (swap
walutowy - FX Swap) (dla potrzeb niniejsze czesci | dalej kazda z nich okreslana jako
Transakcja badz tacznie Transakcje)

Transakcje Terminowe oznaczajg umowy, w ktorych jedna ze stron umowy zobowigzuje sie

w uzgodnionym dniu do sprzedazy drugiej stronie umowy albo kupna od drugiej strony umowy
ustalonej kwoty za kwote stanowigcq jej rownowarto$¢ w uzgodnionej walucie rozliczenia
obliczong zgodnie z ustalonym kursem rozliczenia transakcji. Transakcja Zamiany Kwot Bazowych
(FX Swap) oznacza umowe, w ktorej strony umawiajg sie, ze w ustalonej dacie poczatkowej
transakcji dokonajg zamiany pomiedzy sobg kwot wyrazonych w réznych walutach, wedtug
ustalonego dla daty poczatkowej kursu walutowego, a nastepnie w dacie kohcowej dokonaja
odwrotnej, co do waluty wymienianych kwot w poréwnaniu z wymiang w dacie poczatkowej,
wymiany kwot wedtug ustalonego dla daty kohcowej kursu walutowego.

Ryzyka

Zawierajac Transakcje Terminowe (FX Forward), w tym Inne Kontrakty Pochodne Bedace
Sposobem Ptatnosci, oraz Transakcje Zamiany Kwot Bazowych (FX Swap), Klient powinien wzig¢
pod uwage izaakceptowac nastepujace ryzyka zwigzane z zawieraniem takich Transakcji:

1. Ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane z niekorzystng dla Klienta zmiang wyceny instrumentéw
bazowych takich jak kursy walut, w tym ryzyko ponadprzecietnej ich zmiennosci. Ryzyko
zawierania Transakcji, ktorych wycena oparta jest na kursach walut, wigze sie z ryzykiem rynku,
na ktérym kwotowany jest dany instrument bazowy.

Ryzyko rynkowe obejmuje rowniez ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz
inne czynniki, ktére moga istotnie wptywaé na wycene danego instrumentu bazowego.

Ryzyko rynkowe ma bezpos$redni wptyw na Transakcje, bowiem wptywa na wysoko$¢ kwoty
rozliczenia w dniu rozliczenia Transakcji, a takze gdy Transakcja podlega zabezpieczeniu

na warto$¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w czasie trwania Transakcji (wymog
ustanowienia zabezpieczenia lub uzupetnienia dotychczasowego zabezpieczenia ze wzgledu
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na okreslony wynik wyceny Transakcji). Wycena Transakcji w czasie jej trwania moze rowniez,
w zaleznosci od uzgodnien Klienta z Bankiem, stanowi¢ podstawe wczes$niejszego rozwigzania
danej Transakcji.

Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla Transakcji Terminowych (FX Forward) oraz Transakcji
Zamiany Kwot Bazowych (FX Swap) sg ryzyko kursu walutowego, ryzyko zmienno$ci oraz ryzyko
stép procentowych dla walut bedacych przedmiotem transakcji. Ryzyko kursu walutowego,
ryzyko zmiennosci oraz ryzyko stop procentowych to ryzyka niekorzystnej dla transakcji zmiany
poziomdw kursu walutowego, zmiany rynkowych pozioméw zmiennosci dla pary walutowej
bedacej przedmiotem transakcji, zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla walut
bedacych przedmiotem transakcji. Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego uzaleznione sq

od wielu parametréw makroekonomicznych, w szczegoélnosci takich jak poziom inflacji oraz
oczekiwania inflacyjne, tempo wzrostu gospodarczego, poziom deficytu budzetowego, relacji
pomiedzy popytem oraz podaza na rynku transakcji walutowych, rynku walutowym oraz rynku
stopy procentowe;j.

2. Ryzyko prawne - ryzyko wystgpienia strat finansowych w zwigzku z mozliwoscig
wprowadzenia zmian legislacyjnych, w szczegdlnosci dotyczacych prawa podatkowego,
dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub innych dziatan prawnych

czy tez dziatan niezgodnych z przepisami prawa, ktére mogq powodowa¢ m.in. niewazno$¢ praw

z transakcji, niemoznos¢ skutecznego dochodzenia roszczen z tych transakcji lub przedterminowe
rozwigzanie transakcji.

3. Dziatanie mechanizmu dzwigni finansowej - mozliwo$¢ uzyskania bardzo duzego zysku

lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty w zwigzku z niekorzystng wyceng transakcji oraz
rozliczeniem transakcji, w stosunku do Srodkéw finansowych, ktére zostaty zaangazowane przez
Klienta w zwigzku z Transakcja, np. ztozone zabezpieczenie (czesto jest to niewielka kwota

w stosunku do nominalnej kwoty transakcji). W takim przypadku zmiana parametroéw ryzyka
rynkowego, o ktérych mowa powyzej, moze skutkowaé proporcjonalnie wiekszg zmiang wyceny
Transakcji lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych $rodkéw Klienta.

4. Zmiennos$¢ cen oraz wycen Transakcji - wysokie lub ponadprzecietne wahania cen lub
wycen Transakcji w danym przedziale czasu. Zawierane z Bankiem Transakcje sq instrumentem
rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny takich Transakcji moga podlega¢ duzym,
czesto skokowym zmianom, ktére majq miejsce w bardzo krotkich przedziatach czasu. Poziom
zmian moze przybierac rézng dynamike oraz tempo. Majac na uwadze, Ze zawierane Transakcje
sg instrumentami rynku nieregulowanego (rynku OTC), nalezy réwniez bra¢ pod uwage ryzyko
ptynnosci rynku dla Transakcji, ktére moze by¢ przyczyng niemoznosci zawarcia badZ zamkniecia
czesci lub catosci Transakcji.

Z zastrzezeniem powyzszych postanowien wczeSniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie)
Transakcji odbywa sie w trybie wskazanym w odpowiedniej umowie ramowej zawartej z Klientem.
Wczeéniejsze wyjscie z Transakcji odbywa sie wedtug harmonogramu czasowego opisanego

w zawartej z Klientem umowie ramowej i moze spowodowac¢ powstanie po stronie Klienta
zobowigzania pienieznego. W przypadku gdy zawarta z Klientem umowa ramowa nie zawiera
postanowien regulujgcych wczeséniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie), odbywa sie ono

na zasadzie ustalonej indywidualnie w stosunku do danej Transakcji.

5. Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z uprawnieniem Banku do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia lub dodatkowego zabezpieczenia wykonania zobowigzanh Klienta z Transakcji

(np. w zwigzku z wyceng Transakcji lub wystgpieniem innych okolicznosci uzgodnionych
pomiedzy Bankiem a Klientem), lub zwigzane z wczes$niejszym rozliczeniem Transakcji

w przypadkach przewidzianych zawartg umowa (np. wystgpienie tzw. przypadku naruszenia).

W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny Transakcji
Klient powinien liczy¢ sie z obowigzkiem ztozenia zabezpieczenia wykonania zobowigzan

z Transakcji lub obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia, zgodnie z odpowiednig umowa,
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zawartq pomiedzy Bankiem a Klientem w zakresie zabezpieczenia wykonania Transakcji.

Nalezy rowniez bra¢ pod uwage, iz w przypadku rozliczenia Transakcji potencjalna strata moze
przewyzszy¢ wysoko$¢ ztozonego zabezpieczenia. Ponadto w zaleznosci od uzgodnieh pomiedzy
Bankiem a Klientem Bank moze by¢ dodatkowo uprawniony do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia wykonania zobowigzan z Transakcji w przypadku, gdy w ocenie Banku jest wysoce
prawdopodobne wystgpienie w najblizszej przysztosci w stosunku do Klienta lub podmiotu z nim
powigzanego przypadku naruszenia. Ryzyko kredytowe jest zwigzane réowniez z mozliwoscia
poniesienia strat z powodu niewykonania zobowigzah wobec Banku (Klienta) wynikajacych

z Transakcji w wyniku wystapienia ztej sytuacji finansowej Klienta (Banku) spowodowanej

w szczegolnosci takimi zdarzeniami jak ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania Banku wobec Klienta wynikajgce z Transakcji moga
podlegac rowniez umorzeniu lub konwersji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 .
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji. Zobowigzania wynikajace z Transakcji nie sq obejmowane ochrong gwarancyjng
ze strony Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

6. Ryzyko zobowigzania finansowego - zawarcie Transakcji oznacza zaciggniecie
zobowigzania, ktére moze polegac na zaptacie kwoty rozliczenia badz zaptacie za dostarczong
walute lub na dostarczeniu waluty. Zobowigzanie do dostarczenia kwoty rozliczenia badz
zaptaty za dostarczong walute lub dostarczenia waluty moze ulec réwniez przeksztatceniu

w zobowigzanie finansowe na zasadach okre$lonych w zawartej umowie ramowej w przypadku
przedterminowego rozliczenia Transakcji. Takie zobowigzanie finansowe jest zobowigzaniem

o nieokres$lonej z géry wysokosci, ktére moze skutkowac dla Klienta powstaniem w dacie
rozliczenia dtugu albo wierzytelnosci. Pozostate roszczenia finansowe Banku wobec Klienta
mogace powsta¢ w zwigzku z zawarciem Transakcji (zaciggnieciem zobowigzania) okreéla
zawarta umowa ramowa, w tym opisane w niej potwierdzenie Transakcji. Zobowigzania
finansowe, o ktérych mowa, moga przekraczac koszty, jakie ponosi Klient w zwigzku

z zawarciem Transakcji.

7. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat finansowych wskutek
btedéw lub opdZnien systemdw rozliczen.

8. Ryzyko wystapienia sity wyzszej - ryzyko zwigzane w szczegdlnosci z takimi zdarzeniami
jak (a) zawieszenie lub zerwanie notowan cen instrumentu bazowego na danym rynku lub tez
zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria systeméw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji panstwowej, (d) katastrofa,
konflikt zbrojny, akt terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, ktore sg
poza kontrolg stron transakcji.

W przypadku Transakcji Terminowych przewidujgcych rozliczenie nierzeczywiste (tzw. Non-
Delivery Forward - NDF) Bank i Klient nie dokonuja pomiedzy sobg przeniesienia wtasnosci kwot
wyrazonych w réznych walutach bedacych tzw. instrumentami bazowymi w tej transakcji, a jedynie
rozliczajg sie poprzez zaptate na rzecz jednej ze strony kwoty wyrazonej w jednej walucie
ustalanej na podstawie warunkéw Transakcji okre$lonych przez Bank i Klienta takich jak np. kurs
referencyjny oraz kurs terminowy.

W przypadku gdy Transakcja sktada sie z kilku réznych Transakcji, poziom ryzyka z takiej
Transakcji moze by¢ odpowiednio wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego z kazdg Transakcja
osobno, wspo6toddziatywanie takich Transakcji moze znaczaco zwiekszac ryzyko catej Transakcji.
W przypadku zawierania takiego typu Transakcji nalezy kazdorazowo dokonaé wnikliwej

analizy ryzyk zwigzanych z kazda Transakcjq osobno, a takze analizy ryzyk zwigzanych ze
wspoétoddziatywaniem takich Transakcji.

Niezaleznie od powyzszej prezentacji ryzyk dotyczacych zawierania Transakcji Klient powinien
indywidualnie lub wspoélnie z wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz
ksiegowymi dokonac oceny ryzyk, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych
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zwigzanych z zawarciem danej Transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazyc¢
przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej Transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
przez Klienta.

Bank zastrzega, ze moze przekazywac do Klienta dodatkowe informacje dotyczace opisu
konkretnych Transakcji oraz ryzyk zwigzanych z ich zawieraniem, w szczegélnoéci dotyczacych
instrumentéw bazowych innych niz wskazane powyzej lub Transakcji sktadajacych sie z kilku
réznych Transakcji. Informujemy, ze w przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci Klienta

w zakresie Transakcji oraz informacji o ryzykach pracownicy Banku sg gotowi udzieli¢ Klientowi
niezbednych wyjasnien.

. Transakcje Opcji walutowej / Transakcji Opcji walutowych (dalej dla potrzeb niniejszego

rozdziatu Il - Transakcje)

Transakcje Opcji walutowej / Transakcje Opcji walutowych sg to umowy zawierane pomiedzy
nabywcg a wystawca, w ktérych nabywca opcji jest uprawniony do kupna albo sprzedazy
okres$lonej iloéci waluty za inng uzgodniong pomiedzy stronami walute wedtug okre$lonego kursu
w uzgodnionym dniu, dniach lub uzgodnionym terminie. Za zakupione prawo nabywca ptaci
wystawcy premie pieniezng albo sam wystawia na jego rzecz inng opcje. W tej ostatniej sytuacji
kazda ze stron Transakcji jest jednocze$nie nabywca i wystawca opcji.

Opcja walutowa jest instrumentem pochodnym, dla ktérego instrumentem bazowym jest

kurs wymiany walutowej. Dla opcji walutowej, w przeciwienstwie do takich transakcji jak spot

na walucie czy walutowych transakcji terminowych (FX forward), charakterystyczny jest nieliniowy
(niesymetryczny) profil wyniku finansowego. Opcja przyznajgca nabywcy opcji prawo do kupna
waluty bazowej kursu walutowego nazywana jest opcjg kupna (call). Z kolei opcja przyznajaca
nabywcy opcji prawo do sprzedazy waluty bazowej kursu walutowego nazywang jest opcja
sprzedazy (put). Rozréznia sie trzy podstawowe rodzaje opcji: opcje europejskie (nabywca moze
zrealizowac swoje prawo w jednym, z géry okre$lonym terminie), opcje amerykanskie (nabywca
moze zrealizowa¢ swoje prawo od momentu nabycia instrumentu do dnia wygasniecia opcji),
opcje bermudzkie (nabywca moze zrealizowa¢ swoje prawo w z géry okre$lonych przedziatach
czasu do terminu wyga$niecia opcji).

Ryzyka

Zawierajac Transakcje, Klient powinien wzigé pod uwage i zaakceptowac nastepujace ryzyka
zwigzane z zawieraniem Transakcji:

1. Ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane z niekorzystnymi dla Klienta zmianami wyceny
instrumentéw bazowych, takich jak kursy walut, w tym ryzyko ponadprzecietnej ich zmiennosci.
Ryzyko zawierania Transakcji, ktorych wycena oparta jest na kursach walut, wigze sie z ryzykiem
rynku, na ktérym kwotowany jest dany instrument bazowy. Ryzyko rynkowe obejmuje réwniez
ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz inne czynniki, ktére mogga istotnie
wptywac na wycene danego instrumentu bazowego. Ryzyko rynkowe ma bezposredni wptyw

na transakcje, bowiem wptywa na wysoko$¢ kwoty rozliczenia w dniu rozliczenia Transakcji,

a takze, gdy Transakcja podlega zabezpieczeniu, na warto$¢ zabezpieczenia wymaganego
przez Bank w czasie trwania transakcji (wymdg ustanowienia zabezpieczenia lub uzupetnienia
dotychczasowego zabezpieczenia ze wzgledu na okreslony wynik wyceny transakcji). Wycena
Transakcji w czasie jej trwania moze réwniez, w zaleznosci od uzgodnien Klienta z Bankiem,
stanowi¢ podstawe wcze$niejszego rozwigzania danej Transakcji.

Nalezy réwniez zaznaczyé¢, ze w przypadku wielu typodw opcji, np. opcji egzotycznych (opcji
barierowych), ktére sg stosowane do zabezpieczania ekspozycji Klienta, Klient musi bra¢

pod uwage mozliwos¢ wystapienia okreslonych zdarzeh w catym okresie zycia opcji, ktore

majg wptyw na profil wyptaty z Transakcji, a ktére to moga np. powodowac wytaczenie wyptaty,
a w konsekwencji utrate catosci lub czesci zabezpieczenia w postaci danej Transakcji. Ponadto
w przypadku Transakcji, ktére sq zbudowane z szeregu opcji, lub tez Transakcji zawierajacych
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dodatkowe warunki, ktére z okre$lonymi zdarzeniami w okresie zycia opcji wigzq w szczegdlnosci
powstanie okre$lonych zobowigzan lub utrate uprawnien, mamy z reguty do czynienia z profilem
ryzyka, ktory rézni sie od standardowych transakcji opcji. W przypadku gdy Transakcja sktada

sie z kilku réznych Transakcji, poziom ryzyka z takiej Transakcji moze by¢ odpowiednio wyzszy

niz poziom ryzyka zwigzanego z kazda Transakcjg osobno, wspotoddziatywanie takich Transakcji
moze znaczaco zwiekszac ryzyko catej Transakcji. W przypadku zawierania takiego typu Transakcji
nalezy kazdorazowo dokona¢ wnikliwej analizy ryzyk zwigzanych z kazda Transakcjg osobno,

a takze analizy ryzyk zwigzanych ze wspotoddziatywaniem takich Transakcji. Kazdorazowo

nalezy starannie przeanalizowa¢ wszystkie dodatkowe ryzyka zwigzane z zawieraniem tego

typu Transakcji.

Gtownymi czynnikami ryzyka rynkowego dla transakcji opcji walutowych sa: ryzyko kursu
walutowego, ryzyko zmienno$ci oraz ryzyko stop procentowych dla walut bedgcych przedmiotem
Transakcji. Ryzyko kursu walutowego, ryzyko zmiennosci oraz ryzyko stoép procentowych to ryzyka
niekorzystnej dla Transakcji zmiany poziomoéw kursu walutowego, zmiany rynkowych pozioméw
zmiennosci dla pary walutowej bedacej przedmiotem Transakcji, zmiany rynkowych poziomoéw
stop procentowych dla walut bedacych przedmiotem Transakcji. Zmiany powyzszych czynnikéw
ryzyka rynkowego moga przynie$¢ Klientowi zysk badz tez strate, ktéra moze przekroczy¢
wielokrotnie zainwestowane przez Klienta $rodki lub otrzymang premie. Zmiany tych czynnikow
ryzyka rynkowego uzaleznione sq od wielu parametréw makroekonomicznych, w szczegdlnosci
takich jak poziom inflacji oraz oczekiwania inflacyjne, tempo wzrostu gospodarczego, poziom
deficytu budzetowego, od relacji pomiedzy popytem oraz podazg na rynku opcji walutowych,
rynku walutowym oraz rynku stopy procentowej.

2. Ryzyko prawne - ryzyko wystapienia strat finansowych w zwigzku z mozliwoscig
wprowadzenia zmian legislacyjnych, w szczegdlnosci dotyczacych prawa podatkowego,
dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub innych dziatah prawnych

czy tez dziatah niezgodnych z przepisami prawa, ktére moga powodowa¢ m.in. niewazno$¢ praw

z Transakcji, niemozno$¢ skutecznego dochodzenia roszczen z tych Transakcji lub przedterminowe
rozwigzanie Transakcji.

3. Dziatanie mechanizmu dzwigni finansowej - mozliwo$¢ uzyskania bardzo duzego zysku

lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty na Transakcji w stosunku do $rodkéw finansowych,
ktére zostaty zaangazowane przez Klienta w zwigzku z zawarciem transakcji, np. ztozone
zabezpieczenie, zaptacona premia (czesto jest to niewielka kwota w stosunku do nominalnej kwoty
Transakcji). W takim przypadku zmiana parametréw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej,
moze skutkowac proporcjonalnie wiekszg zmiang biezacej wyceny Transakcji lub kwoty rozliczenia
w odniesieniu do kwoty zaangazowanych $rodkéw Klienta.

4. Zmiennos$¢ cen oraz wycen Transakcji - wysokie lub ponadprzecietne wahania cen lub

wycen transakcji w danym przedziale czasu. Zawierane z Bankiem Transakcje sg instrumentem
rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny takich Transakcji moga podlega¢ duzym,
czesto skokowym zmianom, ktére majg miejsce w bardzo krétkich przedziatach czasu. Poziom
zmian moze przybiera¢ ré6zng dynamike oraz tempo. Majac na uwadze, ze zawierane Transakcje
sg instrumentami rynku nieregulowanego (rynku OTC), nalezy réwniez bra¢ pod uwage ryzyko
ptynnosci rynku dla Transakcji, ktére moze by¢ przyczyna niemoznoéci zawarcia badz zamkniecia
czesci lub catosci Transakcji.

Z zastrzezeniem powyzszych postanowien wczeéniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjécie)
Transakcji odbywa sie w trybie wskazanym w odpowiedniej umowie ramowej zawartej z Klientem.
Wczesniejsze wyjscie z Transakcji odbywa sie wedtug harmonogramu czasowego opisanego

w zawartej z Klientem umowie ramowej i moze spowodowac powstanie po stronie Klienta
zobowigzania pienieznego. W przypadku gdy zawarta z Klientem umowa ramowa nie zawiera
postanowien regulujacych wczesniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie), odbywa sie ono

na zasadzie ustalonej indywidualnie w stosunku do danej Transakcji.
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5. Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z uprawnieniem Banku do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia lub dodatkowego zabezpieczenia wykonania zobowigzan Klienta z Transakcji (np.
w zwigzku z wyceng Transakcji lub wystapieniem innych okolicznosci uzgodnionych pomiedzy
Bankiem a Klientem), lub zwigzane z wczes$niejszym rozliczeniem Transakcji w przypadkach
przewidzianych zawarta umowa (np. wystapienie tzw. przypadku naruszenia). W przypadku
niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny Transakcji Klient
powinien liczy¢ sie z obowigzkiem ztozenia zabezpieczenia wykonania zobowigzan z Transakcji
lub obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia, zgodnie z odpowiednig umowa, zawartg pomiedzy
Bankiem a Klientem w zakresie zabezpieczenia wykonania Transakcji. Nalezy réwniez brac

pod uwage, iz w przypadku rozliczenia Transakcji potencjalna strata moze przewyzszy¢ wysoko$c
ztozonego zabezpieczenia. Ponadto w zaleznosci od uzgodnieh pomiedzy Bankiem a Klientem
Bank moze by¢ dodatkowo uprawniony do wezwania Klienta do ztozenia zabezpieczenia
wykonania zobowigzan z Transakcji w przypadku gdy w ocenie Banku jest wysoce prawdopodobne
wystapienie w najblizszej przysztosci w stosunku do Klienta lub podmiotu z nim powigzanego
przypadku naruszenia. Ryzyko kredytowe jest zwigzane réwniez z mozliwoscig poniesienia

strat z powodu niewykonania zobowigzah wobec Banku (Klienta) wynikajacych z Transakcji

w wyniku wystgpienia ztej sytuacji finansowej Klienta (Banku) spowodowanej w szczegdlnosci
takim zdarzeniami jak ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego.
Zobowigzania Banku wobec Klienta wynikajgce z Transakcji mogg podlegac réwniez umorzeniu
lub konwersji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o0 Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.
Zobowigzania wynikajace z Transakcji nie sg obejmowane ochrong gwarancyjng ze strony
Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

6. Ryzyko zobowigzania finansowego - zawarcie Transakcji oznacza zaciggniecie
zobowigzania, ktore moze polegac na zaptacie kwoty rozliczenia, kwoty premii badz zaptacie
za dostarczong walute lub na dostarczeniu waluty. Zobowigzanie do dostarczenia kwoty
rozliczenia, zaptaty kwoty premii badz zaptaty za dostarczong walute lub dostarczenia waluty
moze ulec rowniez przeksztatceniu w zobowigzanie finansowe na zasadach okre$lonych

w umowie ramowej w przypadku przedterminowego rozliczenia Transakcji. Takie zobowigzanie
finansowe jest zobowigzaniem o nieokreslonej z géry wysokosci, ktére moze skutkowac dla
Klienta powstaniem w dacie rozliczenia dtugu albo wierzytelnosci. Pozostate roszczenia
finansowe Banku wobec Klienta mogace powsta¢ w zwigzku z zawarciem Transakcji
(zaciggnieciem zobowigzania) okre$la zawarta umowa ramowa, w tym opisane w niej
potwierdzenie Transakcji. Zobowigzania finansowe, o ktérych mowa, moga przekraczac koszty,
jakie ponosi Klient w zwigzku z zawarciem Transakcji.

7. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat finansowych wskutek
btedéw lub opdZnien systemdw rozliczen.

8. Ryzyko wystgpienia sity wyzszej - zwigzane w szczegdblnoéci z takimi zdarzeniami jak

(a) zawieszenie lub zerwanie notowan cen instrumentu bazowego na danym rynku lub tez
zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria systeméw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji panstwowej, (d) katastrofa,
konflikt zbrojny, akt terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, ktére sg
poza kontrolg stron Transakcji.

Struktury opcji walutowych sktadaja sie z wielu réznych Transakcji Opcji Walutowych zawieranych
tacznie przez strony i poziom ryzyka takiej struktury moze by¢ odpowiednio wyzszy niz poziom
ryzyka zwigzanego z kazda Transakcjq Opcji Walutowych osobno. Wspétoddziatywanie takich
Transakcji Opcji Walutowych moze znaczgco zwiekszac ryzyko catej struktury opcyjnej tego
rodzaju. W przypadku zawierania takiego typu struktur opcji walutowych nalezy kazdorazowo
dokona¢ wnikliwej analizy ryzyk zwiazanych z kazdg Transakcjg Opcji Walutowych osobno, a takze
analizy ryzyk zwigzanych ze wspétoddziatywaniem takich Transakcji.
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Niezaleznie od powyzszej prezentacji ryzyk dotyczacych zawierania Transakcji Klient powinien
indywidualnie lub wspoélnie z wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz
ksiegowymi dokonac oceny ryzyk, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych
zwigzanych z zawarciem danej Transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazyc¢
przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej Transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
przez Klienta. Bank zastrzega, ze moze przekazywac do Klienta dodatkowe informacje dotyczace
opisu konkretnych Transakcji oraz ryzyk zwigzanych z ich zawieraniem, w szczegélnosci
dotyczacych instrumentéw bazowych innych niz wskazane powyzej lub Transakcji sktadajgcych
sie z kilku réznych Transakcji. Informujemy, ze w przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci
Klienta w zakresie Transakcji oraz informacji o ryzykach pracownicy Banku sq gotowi udzieli¢
Klientowi niezbednych wyjasnien.

. Transakcje Opcji Zamiany Stép Procentowych (typu Cap, typu Floor, dla potrzeb niniejszego

pkt 111 dalej réwniez ,, Transakcje')

Transakcja opcji zamiany stép procentowych jest transakcjq pochodna, ktéra daje stronom tej
transakcji prawo do zamiany kwot odsetek naliczonych od kwoty oraz wedtug stopy realizacji
uzgodnionych dla danej transakcji na kwote odsetek naliczonych od kwoty transakcji wedtug stopy
referencyjnej. Transakcja opcji zamiany stép procentowych jest instrumentem pochodnym, dla
ktérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa.

Ryzyka

Zawierajac Transakcje, Klient powinien wzigé pod uwage i zaakceptowac nastepujace ryzyka
zwigzane z zawieraniem Transakcji:

1. Ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane z niekorzystnymi dla Klienta zmianami wyceny
instrumentéw bazowych takich jak stopy oprocentowania, w tym ryzyko ponadprzecietnej

ich zmiennoéci. Ryzyko zawierania Transakcji, ktérych wycena oparta jest na stopach
oprocentowania, wigze sie z ryzykiem rynku, na ktérym kwotowany jest dany instrument bazowy.
Ryzyko rynkowe obejmuje rowniez ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz
inne czynniki, ktére moga istotnie wptywac¢ na wycene danego instrumentu bazowego.

Ryzyko rynkowe ma bezposredni wptyw na Transakcje, bowiem wptywa na wysoko$¢ kwoty
rozliczenia w dniu rozliczenia Transakcji, a takze gdy Transakcja podlega zabezpieczeniu,

na warto$¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w czasie trwania Transakcji (wymag
ustanowienia zabezpieczenia lub uzupetnienia dotychczasowego zabezpieczenia ze wzgledu

na okreslony wynik wyceny transakcji). Wycena Transakcji w czasie jej trwania moze rowniez,

w zaleznosci od uzgodnien Klienta z Bankiem, stanowi¢ podstawe wczes$niejszego rozwigzania
danej Transakcji.

Nalezy réwniez zaznaczy¢, ze w przypadku wielu typow opcji, np. opcji egzotycznych (opcji
barierowych), ktére sg stosowane do zabezpieczania ekspozycji Klienta, Klient musi braé

pod uwage mozliwo$¢ wystagpienia zdarzeh w catym okresie zycia opcji, ktére majg wptyw na profil
wyptaty z Transakcji, a ktére to mogg np. powodowac wytgczenie wyptaty, a w konsekwencji utrate
catosci lub czesci zabezpieczenia w postaci danej Transakcji.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka rynkowego w zakresie Transakcji opcji zamiany stop procentowych
jest ryzyko stép procentowych, czyli ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej
Transakcji zmiany pozioméw rynkowych, biezacych oraz terminowych stép procentowych

oraz ich wzajemnych relacji, w tym relacja zachodzgca pomiedzy rzeczywistymi cenami

kupna a rzeczywistymi cenami sprzedazy dla instrumentéw stopy procentowej w walucie
Transakcji. Ponadto w przypadku Transakcji, ktére sq zbudowane z szeregu opcji, lub tez
Transakcji zawierajacych dodatkowe warunki, ktére z okre$lonymi zdarzeniami w okresie

Zycia opcji wigza w szczeg6lnosci powstanie okre$lonych zobowigzan lub utrate uprawnien,
mamy z reguty do czynienia z profilem ryzyka, ktoéry rézni sie od standardowych Transakcji
opcji. W przypadku gdy Transakcja sktada sie z kilku ro6znych transakcji, poziom ryzyka z takiej
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transakcji moze by¢ odpowiednio wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego z kazdg Transakcjg
osobno, wspoétoddziatywanie takich Transakcji moze znaczaco zwiekszac ryzyko catej Transakcji.
W przypadku zawierania takiego typu Transakcji nalezy kazdorazowo dokonaé wnikliwej

analizy ryzyk zwigzanych z kazda Transakcjq osobno, a takze analizy ryzyk zwigzanych ze
wspdétoddziatywaniem takich Transakcji. Kazdorazowo nalezy starannie przeanalizowac wszystkie
dodatkowe ryzyka zwigzane z zawieraniem tego typu Transakcji.

W przypadku gdy Transakcja jest zawierana w walucie innej niz PLN, dodatkowym czynnikiem
ryzyka, ktére moze istotnie wptyna¢ na wycene Transakcji, jest ryzyko zmiennosci kursu
walutowego dla waluty ustalonej w danej Transakcji. W takim przypadku nalezy bra¢ pod uwage
wszystkie ryzyka rynkowe witasciwe dla takiego instrumentu bazowego jak kurs waluty.

2. Ryzyko prawne - ryzyko wystapienia strat finansowych w zwigzku z mozliwoscig
wprowadzenia zmian legislacyjnych, w szczegélnosci dotyczacych prawa podatkowego,
dewizowego, funkcjonowania obrotu instrumentami finansowymi lub innych dziatah prawnych

czy tez dziatah niezgodnych z przepisami prawa, ktére moga powodowa¢ m.in. niewazno$¢ praw

z Transakcji, niemozno$¢ skutecznego dochodzenia roszczen z tych Transakcji lub przedterminowe
rozwigzanie Transakcji.

3. Dziatanie mechanizmu dzwigni finansowej - mozliwo$¢ uzyskania bardzo duzego zysku

lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty w zwigzku z niekorzystng wyceng Transakcji oraz
rozliczeniem Transakcji, w stosunku do Srodkéw finansowych, ktére zostaty zaangazowane

przez Klienta w zwigzku z Transakcja, np. ztozone zabezpieczenie, zaptacona premia (czesto

jest to niewielka kwota w stosunku do nominalnej kwoty Transakcji). W takim przypadku zmiana
parametréw ryzyka rynkowego, o ktérych mowa powyzej, moze skutkowac proporcjonalnie
wiekszg zmiang wyceny Transakcji lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych
Srodkéw Klienta.

4. Zmiennos$¢ cen oraz wycen Transakcji - wysokie lub ponadprzecietne wahania cen lub

wycen Transakcji w danym przedziale czasu. Zawierane z Bankiem Transakcje sg instrumentem
rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny takich Transakcji moga podlega¢ duzym,
czesto skokowym zmianom, ktére majg miejsce w bardzo krétkich przedziatach czasu. Poziom
zmian moze przybiera¢ ré6zng dynamike oraz tempo. Majac na uwadze, ze zawierane Transakcje
sg instrumentami rynku nieregulowanego (rynku OTC), nalezy réwniez bra¢ pod uwage ryzyko
ptynnosci rynku dla Transakcji, ktére moze by¢ przyczyna niemoznoéci zawarcia badz zamkniecia
czesci lub catosci Transakcji.

Z zastrzezeniem powyzszych postanowien wczeéniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie)
Transakcji odbywa sie w trybie wskazanym w odpowiedniej umowie ramowej zawartej z Klientem.
Wczesniejsze wyjscie z Transakcji odbywa sie wedtug harmonogramu czasowego opisanego

w zawartej z Klientem umowie ramowej i moze spowodowac powstanie po stronie Klienta
zobowigzania pienieznego. W przypadku gdy zawarta z Klientem umowa ramowa nie zawiera
postanowien regulujacych wczesniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie), odbywa sie ono

na zasadzie ustalonej indywidualnie w stosunku do danej Transakcji.

5. Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z uprawnieniem Banku do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia lub dodatkowego zabezpieczenia wykonania zobowigzanh Klienta z Transakcji
(np. w zwigzku z wyceng Transakcji lub wystgpieniem innych okoliczno$ci uzgodnionych
pomiedzy Bankiem a Klientem), lub zwigzane z wczes$niejszym rozliczeniem Transakcji

w przypadkach przewidzianych zawartg umowa (np. wystapienie tzw. przypadku naruszenia).

W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny Transakcji
Klient powinien liczy¢ sie z obowigzkiem ztozZenia zabezpieczenia wykonania zobowigzah

z Transakcji lub obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia, zgodnie z odpowiednig umowa,
zawartq pomiedzy Bankiem a Klientem w zakresie zabezpieczenia wykonania Transakcji.

Nalezy réowniez bra¢ pod uwage, iz w przypadku rozliczenia Transakcji potencjalna strata moze
przewyzszy¢ wysoko$¢ ztozonego zabezpieczenia. Ponadto w zalezno$ci od uzgodnieh pomiedzy
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Bankiem a Klientem Bank moze by¢ dodatkowo uprawniony do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia wykonania zobowigzan z Transakcji, w przypadku gdy w ocenie Banku jest wysoce
prawdopodobne wystgpienie w najblizszej przysztosci w stosunku do Klienta lub podmiotu z nim
powigzanego przypadku naruszenia. Ryzyko kredytowe jest zwigzane rowniez z mozliwoscia
poniesienia strat z powodu niewykonania zobowigzah wobec Banku (Klienta) wynikajacych

z Transakcji w wyniku wystapienia ztej sytuacji finansowej Klienta (Banku) spowodowanej

w szczegolnosci takimi zdarzeniami jak ogtoszenie upadtosci lub wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania Banku wobec Klienta wynikajgce z Transakcji moga
podlegac rowniez umorzeniu lub konwersji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 .
0 Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji. Zobowigzania wynikajace z Transakcji nie sq obejmowane ochrong gwarancyjng
ze strony Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

6. Ryzyko zobowigzania finansowego - zawarcie transakcji oznacza zaciggnigcie zobowigzania,
ktére moze polegac na zaptacie kwoty rozliczenia, kwoty premii badz zaptacie za dostarczong
walute lub na dostarczeniu waluty. Zobowigzanie do dostarczenia kwoty rozliczenia, zaptaty
kwoty premii badZ zaptaty za dostarczong walute lub dostarczenia waluty moze ulec rowniez
przeksztatceniu w zobowigzanie finansowe na zasadach okreslonych w umowie ramowe;j

w przypadku przedterminowego rozliczenia Transakcji. Takie zobowigzanie finansowe jest
zobowigzaniem o nieokres$lonej z gory wysokosci, ktére moze skutkowac dla Klienta powstaniem
w dacie rozliczenia dtugu albo wierzytelnosci. Pozostate roszczenia finansowe Banku wobec
Klienta mogace powsta¢ w zwigzku z zawarciem transakcji (zaciggnieciem zobowigzania) okresla
zawarta umowa ramowa, w tym opisane w niej potwierdzenie transakcji. Zobowigzania finansowe,
o ktérych mowa, moga przekraczac koszty, jakie ponosi Klient w zwigzku z zawarciem Transakcji.

7. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat finansowych wskutek
btedéw lub opdZnien systemdw rozliczen.

8. Ryzyko wystapienia sity wyzszej - ryzyko zwigzane w szczegdlnosci z takimi zdarzeniami
jak (a) zawieszenie lub zerwanie notowan cen instrumentu bazowego na danym rynku lub tez
zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria systeméw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji panhstwowej, (d) katastrofa,
konflikt zbrojny, akt terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, ktore sg
poza kontrolg stron Transakcji.

W przypadku gdy Transakcja sktada sie z kilku réznych Transakcji, poziom ryzyka z takiej
Transakcji moze by¢ odpowiednio wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego z kazda Transakcjg
osobno, wspétoddziatywanie takich Transakcji moze znaczaco zwiekszac ryzyko catej Transakcji.
W przypadku zawierania takiego typu Transakcji nalezy kazdorazowo dokona¢ wnikliwej

analizy ryzyk zwigzanych z kazda Transakcjg osobno, a takze analizy ryzyk zwigzanych ze
wspo6toddziatywaniem takich Transakcji. Kazdorazowo nalezy starannie przeanalizowa¢ wszystkie
dodatkowe ryzyka zwigzane z zawieraniem tego typu Transakcji.

Niezaleznie od powyzszej prezentacji ryzyk dotyczacych zawierania Transakcji Klient powinien
indywidualnie lub wspoélnie z wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz
ksiegowymi dokona¢ oceny ryzyk, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych
zwigzanych z zawarciem danej Transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazyc¢
przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej Transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
przez Klienta.

Bank zastrzega, ze moze przekazywac do Klienta dodatkowe informacje dotyczace opisu
konkretnych Transakcji oraz ryzyk zwigzanych z ich zawieraniem, w szczegélnoéci dotyczacych
innych instrumentéw bazowych niz wskazane powyzej, lub Transakcji sktadajacych sie z kilku
réznych Transakcji. Informujemy, ze w przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci Klienta

w zakresie Transakcji oraz informacji o ryzykach pracownicy Banku sg gotowi udzieli¢ Klientowi
niezbednych wyjasnien.
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IV. Transakcje Zamiany Stop Procentowych (IRS), Transakcje Terminowe na Stope Procentowq
(FRA) / Nierzeczywiste Jednorazowe Transakcje Zamiany Stép Procentowych oraz
Wielowalutowe Transakcje Zamiany Stop Procentowych (CIRS), w tym Wielowalutowe
Transakcje Zamiany Kwot Bazowych i Stop Procentowych (dla potrzeb niniejszego dziatu IV
kazda zwana réwniez Transakcja a tacznie Transakcjami)

Transakcja Zamiany Stop Procentowych jest umowag, na podstawie ktérej strony wyptacaja
sobie wzajemnie, w okre$lonych odstepach czasu w trakcie trwania takiej umowy, odsetki

od umownej kwoty nominatu, uzgodnionej w umowie, naliczane wedtug odmiennej stopy
procentowej, natomiast Wielowalutowa Transakcja Zamiany Stép Procentowych, w tym
Wielowalutowa Transakcja Zamiany Kwot Bazowych i Stép Procentowych tym réznig sie

od Transakcji Zamiany Stop Procentowych, ze wymiana ptatnosci odsetkowych nastepuje

w réznych walutach (odsetki naliczone od kwot bazowych wyrazonych w réznych walutach dla
kazdej ze stron) lub poza ptatnosciami odsetkowymi wystepuje jeszcze dodatkowa wymiana kwot
kapitatu w réznych walutach. Transakcja Terminowa na Stope Procentowq jest umowg, w ramach
ktorej strony ustalajg wysoko$¢ stopy procentowej, ktéra bedzie obowigzywata w przysztosci dla
okreslonej kwoty podanej w walucie, uzgodnionej dla transakcji, dla podanego z géry okresu.

Ryzyka

Zawierajac Transakcje, Klient powinien wzigé pod uwage i zaakceptowa¢ nastepujace ryzyka
zwigzane z zawieraniem Transakcji:

1. Ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane z niekorzystnymi dla Klienta zmianami wyceny
instrumentow bazowych takich jak stopy oprocentowania oraz w przypadku transakcji
wielowalutowych rowniez kursy walut, w tym ryzyko ponadprzecietnej ich zmiennosci. Ryzyko
zawierania Transakcji, ktorych wycena oparta jest np. na kursach walut, stopach oprocentowania,
wigze sie z ryzykiem rynku, na ktérym kwotowany jest dany instrument bazowy. Ryzyko rynkowe
obejmuje réwniez ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz inne czynniki,
ktére mogg istotnie wptywac na wycene danego instrumentu bazowego.

Ryzyko rynkowe ma bezposredni wptyw na Transakcje, bowiem wptywa na wysoko$¢ kwoty
rozliczenia w dniu rozliczenia Transakcji, a takze gdy Transakcja podlega zabezpieczeniu,

na warto$¢ zabezpieczenia wymaganego przez Bank w czasie trwania Transakcji (wymég
ustanowienia zabezpieczenia lub uzupetnienia dotychczasowego zabezpieczenia ze wzgledu

na okreslony wynik wyceny Transakcji). Wycena Transakcji w czasie jej trwania moze rowniez,

w zaleznosci od uzgodnien Klienta z Bankiem, stanowi¢ podstawe wczes$niejszego rozwigzania
danej Transakcji.

Gtownym czynnikiem ryzyka rynkowego w zakresie Transakcji zamiany stép procentowych,

w tym wielowalutowych transakcji zamiany stép procentowych, jest ryzyko stop procentowych,
czyli ryzyko niekorzystnych z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany poziomoéw rynkowych,
biezacych oraz terminowych stép procentowych oraz ich wzajemnych relacji, w tym relacja
zachodzaca pomiedzy rzeczywistymi cenami kupna a rzeczywistymi cenami sprzedazy dla
instrumentoéw stopy procentowej w walucie Transakcji. W przypadku wielowalutowych transakcji
zamiany stép procentowych dodatkowym czynnikiem ryzyka, ktére moze istotnie wptynac

na wycene transakcji, jest ryzyko zmiennosci kursu walutowego dla waluty ustalonej w danej
Transakcji. W takim przypadku nalezy bra¢ pod uwage wszystkie ryzyka rynkowe wiasciwe dla
takiego instrumentu bazowego jak kurs waluty.

2. Ryzyko prawne - ryzyko wystgpienia strat finansowych w zwigzku z mozliwoscig wprowadzenia
zmian legislacyjnych, w szczego6Inosci dotyczacych prawa podatkowego, dewizowego, funkcjonowania
obrotu instrumentami finansowymi lub innych dziatah prawnych czy tez dziatah niezgodnych

z przepisami prawa, ktére moga powodowac m.in. niewaznos¢ praw z Transakcji, niemoznos$¢
skutecznego dochodzenia roszczenh z tych Transakcji lub przedterminowe rozwigzanie Transakcji.
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3. Dziatanie mechanizmu dzwigni finansowej - oznacza mozliwo$¢ uzyskania bardzo duzego
zysku lub ryzyko poniesienia bardzo duzej straty w zwigzku z niekorzystng wyceng Transakcji
oraz rozliczeniem Transakcji, w stosunku do Srodkow finansowych, ktore zostaty zaangazowane
przez Klienta w zwigzku z Transakcja, np. ztozone zabezpieczenie (czesto jest to niewielka kwota
w stosunku do nominalnej kwoty transakcji). W takim przypadku zmiana parametrow ryzyka
rynkowego, o ktérych mowa powyzej, moze skutkowa¢ proporcjonalnie wiekszg zmiang wyceny
transakcji lub kwoty rozliczenia w odniesieniu do kwoty zaangazowanych $rodkéw Klienta.

4. Zmiennos¢ cen oraz wycen Transakcji - wysokie lub ponadprzecietne wahania cen lub
wycen Transakcji w danym przedziale czasu. Zawierane z Bankiem Transakcje sg instrumentem
rynku nieregulowanego (rynku OTC), wyceny oraz ceny takich Transakcji moga podlegac duzym,
czesto skokowym zmianom, ktére majq miejsce w bardzo krotkich przedziatach czasu. Poziom
zmian moze przybierac rézng dynamike oraz tempo. Majac na uwadze, ze zawierane Transakcje
sg instrumentami rynku nieregulowanego (rynku OTC), nalezy réwniez bra¢ pod uwage ryzyko
ptynnosci rynku dla Transakcji, ktére moze by¢ przyczyng niemoznosci zawarcia badz zamkniecia
cze$ci lub catosci Transakcji.

Z zastrzezeniem powyzszych postanowieh wcze$niejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie)
Transakcji odbywa sie w trybie wskazanym w odpowiedniej umowie ramowej zawartej z Klientem.
Wczesniejsze wyjscie z Transakcji odbywa sie wedtug harmonogramu czasowego opisanego

w zawartej z Klientem umowie ramowej i moze spowodowac¢ powstanie po stronie Klienta
zobowigzania pienieznego. W przypadku gdy zawarta z Klientem umowa ramowa nie zawiera
postanowien regulujacych wczesniejsze rozwigzanie (zamkniecie/wyjscie), odbywa sie ono

na zasadzie ustalonej indywidualnie w stosunku do danej Transakcji.

5. Ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane z uprawnieniem Banku do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia lub dodatkowego zabezpieczenia wykonania zobowigzan Klienta z transakcji

(np. w zwigzku z wyceng transakcji lub wystgpieniem innych okoliczno$ci uzgodnionych
pomiedzy Bankiem a Klientem), lub zwigzane z wczes$niejszym rozliczeniem transakcji

w przypadkach przewidzianych zawartg umowa (np. wystgpienie tzw. przypadku naruszenia).

W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych wptywajacych na pogorszenie wyceny transakcji
Klient powinien liczy¢ sie z obowigzkiem ztozenia zabezpieczenia wykonania zobowigzanh

z Transakcji lub obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia, zgodnie z odpowiednig umowa,
zawartg pomiedzy Bankiem a Klientem w zakresie zabezpieczenia wykonania Transakcji.

Nalezy réwniez bra¢ pod uwage, iz w przypadku rozliczenia Transakcji potencjalna strata moze
przewyzszy¢ wysoko$¢ ztozonego zabezpieczenia. Ponadto w zaleznosci od uzgodnieh pomiedzy
Bankiem a Klientem Bank moze by¢ dodatkowo uprawniony do wezwania Klienta do ztozenia
zabezpieczenia wykonania zobowigzan z Transakcji, w przypadku gdy w ocenie Banku jest wysoce
prawdopodobne wystapienie w najblizszej przysztosci w stosunku do Klienta lub podmiotu z nim
powigzanego przypadku naruszenia. Ryzyko kredytowe jest zwigzane roéwniez z mozliwoscig
poniesienia strat z powodu niewykonania zobowigzah wobec Banku (Klienta) wynikajacych

z Transakcji w wyniku wystgpienia ztej sytuacji finansowej Klienta (Banku) spowodowanej

w szczegoblnosci takim zdarzeniami jak ogtoszenie upadtosSci lub wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego. Zobowigzania Banku wobec Klienta wynikajgce z Transakcji moga
podlegac réwniez umorzeniu lub konwersji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 10 czerwca 2016 .
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej
restrukturyzacji. Zobowigzania wynikajgce z Transakcji nie sq obejmowane ochrong gwarancyjng
ze strony Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

6. Ryzyko zobowigzania finansowego - zawarcie Transakcji oznacza zaciggniecie zobowigzania,
ktére moze polegac na zaptacie kwoty rozliczenia badz zaptacie za dostarczong walute

lub na dostarczeniu waluty. Zobowigzanie do dostarczenia kwoty rozliczenia badz zaptaty

za dostarczong walute lub dostarczenia waluty moze ulec réwniez przeksztatceniu w zobowigzanie
finansowe na zasadach okre$lonych w zawartej umowie ramowej w przypadku przedterminowego
rozliczenia Transakcji. Takie zobowigzanie finansowe jest zobowigzaniem o nieokre$lonej

n
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z gory wysokosci, ktére moze skutkowac dla Klienta powstaniem w dacie rozliczenia dtugu albo
wierzytelnosci. Pozostate roszczenia finansowe Banku wobec Klienta mogace powsta¢ w zwigzku
z zawarciem Transakcji (zaciggnieciem zobowigzania) okre$la zawarta umowa ramowa, w tym
opisane w niej potwierdzenie Transakcji. Zobowigzania finansowe, o ktérych mowa, moga
przekraczac koszty, jakie ponosi Klient w zwigzku z zawarciem Transakcji.

7. Ryzyko rozliczeniowe - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat finansowych wskutek
btedow lub op6znien systemow rozliczen.

8. Ryzyko wystapienia sity wyzszej - ryzyko zwigzane w szczeg6Inosci z takimi zdarzeniami
jak (a) zawieszenie lub zerwanie notowan cen instrumentu bazowego na danym rynku lub tez
zamkniecie stosownego rynku dla danej wyceny, (b) awaria systeméw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, (c) decyzje i zarzadzenia organéw administracji pahstwowej, (d) katastrofa,
konflikt zbrojny, akt terrorystyczny, zamieszki, przerwy w pracy lub inne okolicznosci, ktore sq
poza kontrolg stron transakcji.

W przypadku gdy Transakcja sktada sie z kilku réznych transakcji, poziom ryzyka z takiej
Transakcji moze by¢ odpowiednio wyzszy niz poziom ryzyka zwigzanego z kazda Transakcjg
osobno, wspétoddziatywanie takich Transakcji moze znaczaco zwiekszac ryzyko catej Transakcji.
W przypadku zawierania takiego typu Transakcji nalezy kazdorazowo dokona¢ wnikliwej

analizy ryzyk zwigzanych z kazda Transakcjg osobno, a takze analizy ryzyk zwigzanych ze
wspo6toddziatywaniem takich Transakcji. Kazdorazowo nalezy starannie przeanalizowa¢ wszystkie
dodatkowe ryzyka zwigzane z zawieraniem tego typu Transakcji.

Niezaleznie od powyzszej prezentacji ryzyk dotyczacych zawierania Transakcji Klient powinien
indywidualnie lub wspélnie z wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz
ksiegowymi dokona¢ oceny ryzyk, skutkow finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych
zwigzanych z zawarciem danej Transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazy¢
przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej Transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
przez Klienta. Bank zastrzega, ze moze przekazywac do Klienta dodatkowe informacje dotyczace
opisu konkretnych Transakcji oraz ryzyk zwigzanych z ich zawieraniem, w szczegélnosci
dotyczacych instrumentéw bazowych innych niz wskazane powyzej, lub Transakcji sktadajgcych
sie z kilku roznych Transakcji. Informujemy, ze w przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci
Klienta w zakresie Transakcji oraz informacji o ryzykach pracownicy Banku sg gotowi udzieli¢
Klientowi niezbednych wyjasnien.

V. Transakcje, w ktorych instrumentem bazowym jest indeks gietdowy, cena towaréw lub
surowcow (Transakcje)

W przypadku Transakcji (w tym transakcji terminowych - forward, transakcji opcji, transakcji
zamiany - swap), w ktérych instrumentem bazowym jest indeks gietdowy, cena towaréw lub
surowcédw, nalezy w ramach Ryzyka rynkowego zwigzanego z dang Transakcja, rozumianego
jako niekorzystne dla Klienta zmiany wycen instrumentéw bazowych takich jak indeks gietdowy,
cena towaréw lub surowcéw (w tym ryzyko ponadprzecietnych zmian wycen), uwzglednia¢ ryzyko
rynku, na ktorym kwotowany jest dany instrument bazowy. Ryzyko rynkowe obejmuje réwniez
ryzyko zmian politycznych, zmian polityki gospodarczej oraz inne czynniki, ktére moga istotnie
wptywac na wycene danego instrumentu bazowego.

W zakresie poszczegdblnych rodzajéw transakcji terminowych i pochodnych, w ktérych
instrumentem bazowym jest indeks gietdowy, cena towaréw lub surowcéw, nalezy uwzgledniac
wszystkie ryzyka wskazane powyzej dla poszczeg6lnych rodzajéw Transakcji z uwzglednieniem
specyfiki ryzyka rynkowego zwigzanego z danym instrumentem bazowym. W przypadku
Transakcji Terminowych i Pochodnych, w ktorych instrumentem bazowym jest indeks gietdowy,
cena towardw lub surowcéw, o ile Bank i Klient wyraZnie nie postanowig inaczej, zarébwno
Bank, jak i Klient w wyniku rozliczenia Transakcji nie nabywajq prawa wtasnosci instrumentow
bazowych, tj. towaréw lub surowcow lub instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
indeksu gietdowego.
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W przypadku gdy transakcja jest zawierana w walucie innej niz PLN, dodatkowym czynnikiem
ryzyka, ktére moze istotnie wptyng¢ na wycene transakcji jest ryzyko zmiennosci kursu
walutowego dla waluty ustalonej w danej transakcji. W takim przypadku nalezy bra¢ pod uwage
wszystkie ryzyka rynkowe wtasciwe dla takiego instrumentu bazowego jak kurs waluty.

Niezaleznie od powyzszej prezentacji ryzyk dotyczacych zawierania Transakcji Klient powinien
indywidualnie lub wspélnie z wtasnymi doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz
ksiegowymi dokonac oceny ryzyk, skutkéw finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych
zwigzanych z zawarciem danej Transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazyc¢
przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej Transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
przez Klienta.

Bank zastrzega, ze moze przekazywac do Klienta dodatkowe informacje dotyczace opisu
konkretnych transakcji oraz ryzyk zwigzanych z ich zawieraniem, w szczegélnosci dotyczacych
instrumentéw bazowych innych niz wskazane powyzej, lub Transakcji sktadajacych sie z kilku
réznych Transakcji. Informujemy, ze w przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci Klienta

w zakresie transakcji oraz informacji o ryzykach pracownicy Banku sq gotowi udzieli¢ Klientowi
niezbednych wyjasnien.
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CZESC Il - llustracja zasad funkcjonowania wybranych transakcji terminowych i pochodnych
oraz pozytywnych i negatywnych scenariuszy ksztattowania si¢ wyniku na tych transakcjach
w zaleznosci od zmieniajacych sie warunkéw rynkowych

e W niniejszej czeSci przedstawione zostaty jedynie przyktadowe rodzaje transakcji, ktére nie musza
odpowiadac rodzajom transakcji, jakie faktycznie w przysztosci Bank bedzie oferowat Klientowi lub
z nim zawierat. Przedstawione warunki transakcji majg charakter jedynie przyktadowy, a warunki
transakcji faktycznie zawieranych pomiedzy Bankiem a Klientem mogg sie istotnie rézni¢
od przedstawionych.

e Przekazywane informacje nie zostaty przygotowane w oparciu o analize sytuacji finansowej lub
gospodarczej Klientéw. Informacje nie sg przedstawiane w celu rekomendacji, reklamy badz
promocji wskazanych produktow, ktére zostaty wybrane jedynie przyktadowo.

e Bank moze przekazywac Klientowi dodatkowe informacje o charakterze transakcji oraz ryzykach
takze w indywidualnie adresowanych prezentacjach produktowych.

e Niezaleznie od ponizszych prezentacji Klient powinien indywidualnie lub wspélnie z wtasnymi
doradcami finansowymi, inwestycyjnymi, prawnymi oraz ksiegowymi dokona¢ oceny ryzyk,
skutkow finansowych, prawnych, ksiegowych i podatkowych zwigzanych z zawarciem danej
transakcji. Ponadto Klient powinien kazdorazowo rozwazy¢ przydatno$¢ oraz celowo$¢ danej
transakcji w zakresie dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Klienta.

e W przypadku zawierania transakcji terminowych i pochodnych (w tym réwniez niewymienionych
ponizej) Bank nalicza marze handlowg wliczong w cene transakcji. Marza handlowa jest naliczana
takze w przypadku transakcji, przy ktorych Klient nie jest zobowigzany do wniesienia optaty
pienieznej na poczatku transakcji (np. transakcje FX Forward czy tez struktury opcyjne bez
obowigzku wnoszenia premii pienieznej). Szczegotowe informacje o wysokoSci marz naliczanych
z tytutu transakcji mozna znalez¢ w przekazywanym przez Bank Klientom dokumencie ,,MiFID
Informacja dla Klientéw Sektora Bankowo$ci Korporacyjnej Banku Handlowego w Warszawie S.A."
(dalej ,Informacja MiFID"). Poza naliczong marzg dla instrumentéw finansowych wymienionych
w Informacji MiFID w czeSci dotyczacej informacji o kosztach (w szczego6lnosci FX Forward,

FX Swaps, opcje) wszelkie koszty zwigzane bezposrednio z ustugg inwestycyjng polegajaca
na zawieraniu przez Klienta z Bankiem transakcji nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych, z tytutu ptatnosci na rzecz podmiotu trzeciego, a takze ptatnosci od pomiotu
trzeciego za $wiadczone na jego rzecz ustugi w zwigzku z zawieraniem wyzej wymienionych
transakcji wynoszg zero, chyba ze Bank poinformuje lub uzgodni z Klientem inaczej.

e W niniejszej czesci ilustracja zasad funkcjonowania oraz scenariuszy zostata przedstawiona dla
wybranych transakcji w nastepujacej kolejnosci:

~ Transakcja Terminowa (FX Forward) - str. 15-16,
~ Europejska Opcja Sprzedazy Waluty - str. 17-18,
~ Europejska Opcja Kupna Waluty - str. 19-20,
Struktura opcyjna typu korytarz - str. 21-22,

~ Swap odsetkowy (IRS) - str. 23-24.
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Transakcja Terminowa (FX Forward) - przyktad

Poziom sprzedazy

AB2 k4 ® Klient posiada zabezpieczenie sprzedazy EUR/PLN
P Z na poziomie 4,2215.
, 4 ® Jesli w dniu rozliczenia kurs EUR/PLN bedzie ponizej
4,58 poziomu 4,2215, Klient sprzeda EUR/PLN po kursie 4,2215.
, 4 e Jedli w dniu rozliczenia kurs EUR/PLN bedzie powyzej

’ poziomu 4,2215, Klient sprzeda EUR/PLN po kursie 4,2215.

434 d ® Rozwigzanie z ustalonymi minimalnym kursem sprzedazy
, . EUR/PLN.
7
7
4]0 /-
7
7
’ Strata
7
3,86 y Zysk
7 ’ Il Brak zabezpieczenia
362 oS N SO N N W FX Forward
3,62 3,86 4,0 4,34 4,58

Kurs w dniu realizacji

Warto$¢ nominalna transakcji w przyktadzie wynosi 1000 000 EUR.
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Transakcja Terminowa (FX Forward) - przyktad (cd.) - Symulacja wptywu zmian kursu
walutowego na wynik transakcji

Kwota PLN Kwota PLN
Scenariusz Kurs w dniu Poziomy otrzymana otrzymana Wynik na transakcji
rozliczenia zabezpieczenia za sprzedaz EUR za sprzedaz EUR w PLN
bez zabezpieczenia | z zabezpieczeniem
3,6857 4,2215 3685700 4221500 535 800
3,7857 4,2215 3785700 4221500 435 800
3,8857 4,2215 3885700 4221500 335800
Pozytywny
39857 4,2215 3985700 4221500 235800
4,0857 4,2215 4 085 700 4221500 135 800
41857 4,2215 4185700 4221500 35800
4,2857 4,2215 4285700 4221500 -64 200
4,3857 4,2215 4385 700 4221500 -164 200
4,4857 4,2215 4 485700 4221500 -264 200
Negatywny 4,5857 4,2215 4585700 4221500 -364 200
4,6857 4,2215 4685700 4221500 -464 200
4,7857 4,2215 4785700 4221500 -564 200
4,8200 4,2215 4820 000 4221500 -598 500

® Dla przedstawionej symulacji za nominat jednej transakcji (przeptywu) przyjeto: 1000 000 EUR.
®  Wynik na transakcji zostat policzony w nastepujacy sposéb:

Nominat x (Poziom zabezpieczenia - Kurs w dniu rozliczenia).
® Przedstawiona symulacja wskazuje wynik na pojedynczej Transakcji Terminowej.

Niniejsza tabela nie zawiera wszystkich mozliwych kurséw w dniu rozliczenia - kurs moze zaréwno wykraczac poza minimalny, jak i maksymalny
poziom przedstawiony w tabeli, co moze spowodowac¢ zmiane wyniku na transakcji i w konsekwencji powstanie zobowigzania do zaptaty przez
Klienta lub Bank w kwocie wyzszej niz wskazana w tabeli powyzej.

W ramach analizy informacji przedstawionych powyzej Klient powinien zawsze uwzglednia¢ mozliwo$¢ wystapienia zmiany wartosci przeptywow
walutowych spowodowanych np. niewywigzaniem sie kontrahenta Klienta z czesci lub cato$ci kontraktu lub z innego powodu (zmniejszenie
przeptywu walutowego). W zwigzku z powyzszym Klient powinien pamieta¢, ze w przypadku zawarcia z Bankiem transakgji, o ktérej mowa

w powyzszych informacjach, Klient jest zobowigzany do rozliczenia transakcji, zgodnie z jej warunkami, bez wzgledu na fakt zmniejszenia
przeptywu walutowego, z ktérego ekspozycja jest zabezpieczona transakcja.

Dla unikniecia watpliwosci wskazany przyktad odnosi sie réwniez do Innych Kontraktéow Pochodnych Bedacych Sposobem ptatnosci, ktore sq
jednym z rodzajow transakcji FX Forward.
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Europejska Opcja Sprzedazy Waluty - przyktad

Poziom sprzedazy
4,82

® Zabezpieczenie prawa do sprzedazy EUR/PLN po kursie
4,2215 na ustalone przeptywy, wymaga zaptacenia premii
w wysokosci 1,030% warto$ci nomiatu w EUR

4,58 (tj. 43 312 PLN).

e Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie ponizej poziomu
4,2215, Klient sprzeda EUR/PLN po kursie 4,2215.

434 e Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie powyzej

' poziomu 4,2215, Klient nie zrealizuje opcji i sprzeda
- walute po biezacym kursie rynkowym (ale nie ma takiego
7 obowigzku, poniewaz opcja sie nie realizuje).
410 7 e Uwzgledniajac premie opcji, minimalny efektywny kurs
’ sprzedazy EUR/PLN wyniesie 4,1780.

3,86 Koszt premii zysk [ Brak zabezpieczenia

P B Opcja po uwzglednieniu kosztu premii

S AGN TS S R S B CEuropejska Opcja Sprzedazy Waluty
362 386 410 434 458

Kurs w dniu realizacji

Warto$¢ nominalna transakcji w przyktadzie wynosi 1000 000 EUR.
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Europejska Opcja Sprzedazy Waluty - przyktad (cd.) - symulacja wptywu zmian kursu walutowego
na wynik transakcji

Kwota PLN Kwota PLN Wynik transakcji
Scenariusz Fixing NBP w dniu Poziomy otrzymana otrzymana w PLN (NIE
realizacji zabezpieczenia za sprzedaz EUR za sprzedaz EUR uwzglednia
bez zabezpieczenia | z zabezpieczeniem kosztu premii)
3,6200 4,2215 3620 000 4221500 601500
3,7200 4,2215 3720 000 4221500 501500
3,8200 4,2215 3820 000 4221500 401500
Pozytywny 3,9200 4,2215 3920 000 4221500 301500
4,0200 4,2215 4 020 000 4221500 201500
4,1200 4,2215 4120 000 4221500 101500
4,2200 4,2215 4220 000 4221500 1500
4,3200 4,3200 4320 000 4320 000 0
4,4200 4,4200 4 420 000 4 420 000 0
4,5200 4,5200 4520 000 4520 000 0
Neutralny
4,6200 4,6200 4 620 000 4 620 000 0
4,7200 4,7200 4720 000 4720 000 0
4,8200 4,8200 4 820 000 4 820 000 0

® Dla przedstawionej symulacji za nominat jednej transakcji (przeptywu) przyjeto: 1000 000 EUR.
®  Wynik na transakcji zostat policzony w nastepujacy sposéb:
Nominat x (Poziom zabezpieczenia - Fixing NBP w dniu realizacji), jesli Fixing NBP jest ponizej
Poziomu zabezpieczenia.
W przeciwnym wypadku wynik na transakcji wynosi O.
® Przedstawiona symulacja wskazuje wynik na pojedynczej transakcji (przeptywie).
® Nalezy réwniez pamietac o obowigzku zaptacenia premii, ktora nie jest uwzgledniona w powyzszym wyliczeniu wyniku.

Niniejsza tabela nie zawiera wszystkich mozliwych kurséw w dniu rozliczenia - kurs moze zaréwno wykracza¢ poza minimalny, jak i maksymalny
poziom przedstawiony w tabeli, co moze spowodowa¢ zmiane wyniku na transakcji i w konsekwencji powstanie zobowiazania do zaptaty przez
Klienta lub Banku w kwocie wyzszej niz wskazana w tabeli powyzej.

W ramach analizy informacji przedstawionych powyzej Klient powinien zawsze uwzglednia¢ mozliwo$¢ wystapienia zmiany wartosci przeptywow
walutowych spowodowanych np. nie wywigzaniem sie kontrahenta Klienta z czesci lub catosci kontraktu lub z innego powodu (zmniejszenie
przeptywu walutowego). W zwigzku z powyzszym Klient powinien pamieta¢, ze w przypadku gdy dojdzie do wykonania zawartej z Bankiem
transakcji, o ktérej mowa w powyzszych informacjach, Klient jest zobowiazany do rozliczenia transakcji, zgodnie z jej warunkami, bez wzgledu

na fakt zmniejszenia przeptywu walutowego, z ktorego ekspozycja jest zabezpieczona transakcja.
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Europejska Opcja Kupna Waluty - przyktad

Poziom kupna
4,82 z °

Zabezpieczenie prawa do zakupu EUR/PLN po kursie

P 4,2230 na ustalone przeptywy, wymaga zaptacenia
’ premii w wysokosci 1,090% warto$ci nominatu w EUR
458 ‘ (tj. 45 835 PLN).
/ e Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie powyzej
. poziomu 4,2230, Klient kupuje EUR/PLN po kursie 4,2230.
434 Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie ponizej

' y poziomu 4,2230, Klient nie zrealizuje opcji i zakupi

/ 4 walute po biezacym kursie rynkowym (ale nie ma takiego
// obowigzku poniewaz opcja sie nie realizuje).

/ ® Uwzgledniajac premie opcji, maksymalny efektywny kurs

4,0

zakupu EUR/PLN wyniesie 4,2690.

3,86 / Koszt premii Zysk I Brak zabezpieczenia
/ I Europejska Opcja Sprzedazy Waluty

TN AN S U S S B Onpcja po uwzglednieniu kosztu premii
362 386 410 434 458

Kurs w dniu realizacji

Warto$¢ nominalna transakcji w przyktadzie wynosi 1000 000 EUR.
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Europejska Opcja Kupna Waluty - przyktad (cd.) - symulacja wptywu zmian kursu walutowego
na wynik transakcji

Kwota PLN Kwota PLN Wynik transakcji
Scenariusz Fixing NBP w dniu Poziomy otrzymana otrzymana w PLN (NIE
realizacji zabezpieczenia za sprzedaz EUR za sprzedaz EUR uwzglednia
bez zabezpieczenia | z zabezpieczeniem kosztu premii)
3,6200 3,6200 3620000 3620 000 0
3,7200 3,7200 3720 000 3720 000 0
3,8200 3,8200 3820000 3820 000 0
Neutralny 3,9200 3,9200 3920 000 3920 000 0
4,0200 4,0200 4 020 000 4020 000 0
41200 41200 4120 000 4120 000 0
4,2200 4,2200 4220 000 4220 000 0
4,3200 4,2230 4 320 000 4223 000 97 000
4,4200 4,2230 4 420 000 4223 000 197 000
4,5200 4,2230 4520 000 4223 000 297 000
Pozytywny
4,6200 4,2230 4 620 000 4223 000 397 000
4,7200 4,2230 4720 000 4223 000 497 000
4,8200 4,2230 4820 000 4223 000 597 000

® Dla przedstawionej symulacji za nominat jednej transakcji (przeptywu) przyjeto: 1000 000 EUR.
®  Wynik na transakcji zostat policzony w nastepujacy sposéb:
Nominat x (Fixing NBP w dniu realizacji - Poziom zabezpieczenia), jesli Fixing NBP jest powyzej
Poziomu zabezpieczenia.
W przeciwnym wypadku wynik na transakcji wynosi O.
® Przedstawiona symulacja wskazuje wynik na pojedynczej transakcji (przeptywie).
® Nalezy réwniez pamietac o obowigzku zaptacenia premii, ktora nie jest uwzgledniona w powyzszym wyliczeniu wyniku.

Niniejsza tabela nie zawiera wszystkich mozliwych kurséw w dniu rozliczenia - kurs moze zaréwno wykracza¢ poza minimalny, jak i maksymalny
poziom przedstawiony w tabeli, co moze spowodowa¢ zmiane wyniku na transakcji i w konsekwencji powstanie zobowiazania do zaptaty przez
Klienta lub Banku w kwocie wyzszej niz wskazana w tabeli powyzej.

W ramach analizy informacji przedstawionych powyzej Klient powinien zawsze uwzglednia¢ mozliwo$¢ wystapienia zmiany wartosci przeptywow
walutowych spowodowanych np. nie wywigzaniem sie kontrahenta Klienta z czesci lub catosci kontraktu lub z innego powodu (zmniejszenie
przeptywu walutowego). W zwigzku z powyzszym Klient powinien pamieta¢, ze w przypadku gdy dojdzie do wykonania zawartej z Bankiem
transakcji, o ktérej mowa w powyzszych informacjach, Klient jest zobowiazany do rozliczenia transakcji, zgodnie z jej warunkami, bez wzgledu

na fakt zmniejszenia przeptywu walutowego, z ktorego ekspozycja jest zabezpieczona transakcja.
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Przyktadowa struktura opcyjna - struktura typu korytarz

Poziom sprzedazy

B t e Klient zabezpiecza sprzedaz 1000 000 EUR na poziomie

P 41850 i korzysta ze wzrostu do poziomu 4,2600.
4 e Jesli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie ponizej poziomu
4,58 41850, Klient sprzeda 1000 000 EUR po kursie 4,1850.
Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN znajdzie sie pomiedzy

’ poziomem 4,1850 a 4,2600, Klient sprzeda EUR/PLN w dniu
4 rozliczenia po biezacym kursie rynkowym (ale nie ma

P takiego obowigzku, poniewaz zadna opcja sie nie realizuje).

/ e Jedli w dniu realizacji kurs EUR/PLN bedzie powyzej
7 poziomu 4,2600, Klient sprzeda 1000 000 EUR po kursie
410 4 4,2600.

4,34

’ Strata
3,86 Zysk

p B Brak zabezpieczenia

O A R S S M Korytarz
362 386 410 434 458

Kurs w dniu realizacji

® Struktura sktada sie z serii kupionych przez Klienta Europejskich Opcji Sprzedazy Waluty oraz sprzedanych przez Klienta
Europejskich Opcji Kupna Waluty.

®  Kurs wykonania opcji kupna waluty jest wyzszy od kursu wykonania opcji sprzedazy waluty.

® W niniejszym przyktadzie nominat opcji kupionych przez Klienta jest rowny nominatowi opcji sprzedanych. Struktury
opcyjne mogq zawierac jednak rowniez mechanizm dzwigni finansowej specyficzny dla struktur opcyjnych. Mechanizm
dzwigni finansowej, specyficzny dla struktur opcyjnych, polega na tym, Ze Klient sprzedaje opcje z wyzszym nominatem
niz te, ktore kupuje. Dzieki temu otrzyma korzystniejszy kurs wymiany, ale narazony jest na ryzyko zwigzane
z mozliwoscig zakupu/sprzedazy niezabezpieczonej czesci pozycji walutowej po kursie wyzszym/nizszym niz poziom
zabezpieczenia w ramach struktury opcyjnej.

® Opcje kupione i sprzedane przez Klienta zestawiane sq w taki sposéb, ze premie za opcje kupione przez Klienta sg
finansowane premiami za opcje sprzedane przez Klienta. Niezaleznie od tego, ze Klient nie jest zobowigzany do zaptaty
premii pienieznej, Bank nalicza marze handlowa w zwigzku z zawarciem transakcji uwzgledniong w parametrach/
warunkach transakcji opcji wchodzacych w sktad struktury.
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Struktura typu korytarz (cd.) - symulacja wptywu zmian kursu walutowego na wynik transakgcji

Kwota PLN Kwota PLN
SRR Fixing NBP w dniu Poziomy otrzymana otrzymana Wynik na transakcji
realizacji zabezpieczenia za sprzedaz EUR za sprzedaz EUR w PLN
bez zabezpieczenia |z zabezpieczeniem
3,6200 41850 3620 000 4185 000 565 000
3,7200 41850 3720 000 4185 000 465 000
3,8200 41850 3820000 4185 000 365 000
Pozytywny
39200 41850 3920 000 4185 000 265 000
4,0200 41850 4 020 000 4185 000 165 000
41200 41850 4120 000 4185 000 65 000
Neutralny 4,2200 4,2200 4220 000 4220 000 0
4,3200 4,2600 4320 000 4260 000 -60 000
4,4200 4,2600 4 420 000 4260 000 -160 000
4,5200 4,2600 4520 000 4260 000 -260 000
Negatywny
4,6200 4,2600 4 620 000 4260 000 -360 000
4,7200 4,2600 4720 000 4260 000 -460 000
4,8200 4,2600 4 820 000 4260 000 -560 000

® Dla przedstawionej symulacji za nominat jednej transakcji (przeptywu) przyjeto: 1000 000 EUR.

® Wynik na transakcji zostat policzony w nastepujacy sposob:
Nominat x (Poziom zabezpieczenia - Fixing NBP w dniu realizacji).

® Przedstawiona symulacja wskazuje wynik na pojedynczej transakcji (przeptywie). Jesli struktura sktada sie z wiekszej
liczby przeptywow, taczny wynik bedzie suma wynikow na poszczegdinych transakcjach.

Niniejsza tabela nie zawiera wszystkich mozliwych kurséw w dniu rozliczenia - kurs moze zaréwno wykracza¢ poza minimalny, jak i maksymalny
poziom przedstawiony w tabeli, co moze spowodowac¢ zmiane wyniku na transakcji i w konsekwencji powstanie zobowigzania do zaptaty przez
Klienta lub Bank w kwocie wyzszej niz wskazana w tabeli powyzej.

W ramach analizy informacji przedstawionych powyzej Klient powinien zawsze uwzglednia¢ mozliwo$¢ wystapienia zmiany wartosci przeptywow
walutowych spowodowanych np. nie wywigzaniem sie kontrahenta Klienta z czesci lub catosci kontraktu lub z innego powodu (zmniejszenie
przeptywu walutowego). W zwigzku z powyzszym Klient powinien pamieta¢, ze w przypadku gdy dojdzie do wykonania zawartej z Bankiem
transakgcji, o ktorej mowa w powyzszych informacjach, Klient jest zobowigzany do rozliczenia transakcji, zgodnie z jej warunkami, bez wzgledu

na fakt zmniejszenia przeptywu walutowego, z ktérego ekspozycja jest zabezpieczona transakcja.
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citi handlowy”®

Swap odsetkowy (IRS - interest rate swap) - przyktad

Interest Rate Swap (IRS)

Swap procentowy - w przyktadzie zamienia syntetycznie
dtug oparty na zmiennej stopie na dtug oparty
na statej stopie.

v
Klient otrzymuje

3M Wibor p.a.; Act/365

v
Klient ptaci

2,76% p.a.; Act/365

BEIEN 21 grudnia 2017 r.
Rozpoczecia Transakcj

21 grudnia 2027 .

Z

a ak
EEPEROLNATNERTASRNA Act/365
(O GIMAN  Miesiecznie

Schemat przeptywow transakcji swap procentowy (IRS)
w przykladzie

Finansowanie
w PLN

3M Wibor p.a. ,»

A » 7
3M Wibqr Stata stopa
+marza 2.76% (*) p.a.
+ marza

(*) W przypadku gdy dla danego Okresu Odsetkowego warto$¢
3M WIBOR jest ujemna, Klient bedzie zobowigzany do zaptaty
poza stopa statg (2.76% p.a.) dodatkowo wartosci bezwzglednej
stopy 3m WIBOR w danym Okresie Odsetkowym. Co oznacza,
ze w przypadku gdy 3M WIBOR bedzie ponizej zera, maksymalny
efektywny koszt finansowania jest nieznany.
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Swap odsetkowy (IRS - interest rate swap) - przyktad (cd.)

Transakcje swap stopy procentowej rozlicza sie kwotg ptatnosci netto. Ponizszy przyktad dotyczy rozliczenia w pojedynczym
Okresie Odsetkowym.

3M WIBOR

SEETIER B e Gl Poziomy Nominat transakcji Wynik na transakcji
odspetkoilvego zabezpieczenia (PLN) w PLN
-114% 2,76% 10 000 000 -34192
-0,49% 2,76% 10 000 000 -28 493
Negat 0,16% 2,76% 10 000 000 -22795
egatywn
gatywny 0,81% 2,76% 10 000 000 -17 096
1,46% 2,76% 10 000 000 -11397
211% 2,76% 10 000 000 -5 699
Neutralny 2,76% 2,76% 10 000 000 0
31% 2,76% 10 000 000 3068
3,46% 2,76% 10 000 000 6137
— 3,81% 2,76% 10 000 000 9205
ozytywn
iy 416% 2,76% 10 000 000 12 274
4,51% 2,76% 10 000 000 15 342
4,86% 2,76% 10 000 000 18 41

® Powyzsze scenariusze dotyczg okresu odsetkowego 21.12.2017 - 22.01.2018 . (32 dni). Dla uproszczenia przyjeto baze
odsetkowq 365 dla obu przeptywow.
® Niniejsza tabela nie zawiera wszystkich mozliwych stawek w dniu realizacji - 3M WIBOR moze wykracza¢ zaréwno
poza minimalny, jak i maksymalny poziom przedstawiony w tabeli, co moze spowodowac zmiane wyniku na transakcji
zabezpieczajacej. Podane poziomy 3M WIBOR majq charakter przyktadowy i nie nalezy odnosi¢ ich do faktycznych
poziomoéw 3M WIBOR, jakie wystgpity w podanym Okresie Odsetkowym.
®  Wynik na transakgji w pojedynczym Okresie Odsetkowym zostat policzony w nastepujacy sposob:
- Nominat x (3M WIBOR na 2 dni robocze przed poczatkiem Okresu Odsetkowego - Poziom zabezpieczenia) * 32/365
- W miejsce wzajemnego przekazania kwot odsetek naliczonych odpowiednio dla stron wedtug Stép Referencyjnych
Banku i Klienta strony rozliczajg transakcje jedynie Kwotgq R6znicy Odsetek w ten sposob, ze strona, ktérej kwota
odsetek naliczona od Nominatu transakcji wedtug jej Stopy Referencyjnej jest wyzsza, zobowiazuije sie zaptaci¢
drugiej stronie Kwote Réznicy Odsetek.
- W przypadku gdy 3M WIBOR bedzie ponizej O, wynik na transakcji zostat policzony w nastepujacy sposéb (dla
przyktadowego okresu odsetkowego): Nominat x (Poziom zabezpieczenia + warto$¢ bezwzgledna 3M WIBOR
z poczatku Okresu Odsetkowego) * 32/365, gdzie jako Nominat przyjeto PLN 10 000 000,00.
® W przypadku niekorzystnego obnizania sie zmiennej Stopy Referencyjnej WIBOR Klient musi liczy¢ sie z negatywnym
dla niego wynikiem na transakcji i mozliwoscig poniesienia straty.
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