REGULAMIN

przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania
przez Departament Maklerski Banku Handlowego
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow
finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych, rejestrow i rachunkow pienieznych

oraz

inne informacje zwigzane ze $wiadczeniem
przez DMBH ustug maklerskich

Biuro Maklerskie
citi handlowy




Szanowna Pani/Szanowny Panie

Dziekujemy uprzejmie za zainteresowanie ustugami maklerskimi
Departamentu Maklerskiego Banku Handlowego (,,DMBH").

W celu zapoznania sie z ustugg maklerskq w zakresie:

przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania przez DMBH zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych, rejestréw i rachunkéw pienieznych

DMBH zwraca si¢ z pro$ba o doktadne zapoznanie si¢ z informacjami wskazanymi w niniejszym
dokumencie celem zapoznania si¢ z zasadami i sposobem $wiadczenia przez DMBH ustug
maklerskich, informacjami na temat instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego

z inwestowaniem w te instrumenty finansowe.

Z powazaniem

Departament Maklerski Banku Handlowego
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SZCZEGOLOWE INFORMACJE NA TEMAT DEPARTAMENTU

MAKLERSKIEGO BANKU HANDLOWEGO
ORAZ UStUG MAKLERSKICH

NAZWA FIRMY INWESTYCYJNEJ

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

dziatajacy poprzez wyodrebniong organizacyjnie jednostke bedaca biurem maklerskim
- Departament Maklerski Banku Handlowego.

SKROCONA NAZWA
DMBH

PODMIOT DOMINUJACY
Citibank Overseas Investment Corporation

GRUPA KAPITALOWA
Citi

SIEDZIBA | ADRES
ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

DANE TELEADRESOWE

Telefon (+48) 22 690 39 44
Fax (+48) 22 690 39 43
Telecentrum (+48) 22 690 111
E-mail dmbh@citi.com
Adres strony internetowej https://www.citibank.pl/biuro-maklerskie

WSKAZANIE JEZYKOW UMOZLIWIAJACYCH KONTAKT Z DMBH | W KTORYCH
PRZEKAZYWANE SA INFORMACJE ORAZ SPORZADZANE DOKUMENTY

Rodzaj czynnosci lub dokumentacji Jezyk

Obstuga klienta polski, angielski

Umowa oraz Regulamin polski, ttumaczenie na angielski
Dokumenty przed zawarciem Umowy polski, ttumaczenie na angielski
Komunikat, przekazywanie informacji .

o charakterze indywidualnym polski

Informacje o charakterze ogéinym polski
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polski

- w przypadku, gdy KID sporzadzono
w innym jezyku niz polski; dla
klientéw detalicznych brak mozliwosci
zawierania transakcji takimi

Dokument KID instrumentami finansowymi

lub

angielski

- dla Klientéw, ktérzy ztozyli
o$wiadczenie o znajomoSci jezyka
angielskiego

SPOSOBY KOMUNIKOWANIA SIE Z DMBH, W TYM SPOSOBY PRZEKAZYWANIA ZLECEN

I DYSPOZYCJI

Sposoby Komunikacji Klienta:

- osobiscie: Punkty Ustug Maklerskich DMBH (,,PUM") lub poza siedzibg DMBH lub PUM,
o ile taki tryb przewiduje wtasciwy Regulamin,

- telefonicznie: +48 22 690 111,

- elektronicznie:  poczta elektroniczna; adres: dmbh@citi.com

Sposoby sktadania zlecen:

- osobiscie: Punkty Ustug Maklerskich DMBH,
- telefonicznie: Telecentrum,
- internetowo: * rynek krajowy: https://online.dmbh.pl [ePromak+],

« rynki zagraniczne: https://web.citifxstocks.pl [Platforma Transakcyjna]

LISTA PUNKTOW USLUG MAKLERSKICH DMBH

PUM ADRES
KOD MIASTO ULICA

PUM GDANSK 80-244 Gdanhsk Grunwaldzka 103A
PUM KATOWICE 40-202 Katowice Rozdzienskiego 1A
PUM KRAKOW 30-308 Krakow Kilinskiego 2
PUM £ODZ 91-062 ko6dz Ogrodowa 8
PUM POZNAN 60-829 Poznan Roosevelta 22
PUM SZCZECIN 71-612 Szczecin Malczewskiego 26
PUM WARSZAWA 00-923 Warszawa Senatorska 16
PUM WARSZAWA 00-133 Warszawa Al. Jana Pawta Il 22
PUM WROCLAW 50-019 Wroctaw Pitsudskiego 69

Lista PUM DMBH jest dostepna na stronie internetowej DMBH: https://www.citibank.pl/biuro-maklerskie

INFORMACJA O REJESTRACJI KOMUNIKACJI

DMBH informuje, ze komunikacja z Klientem lub potencjalnym Klientem (,,Klient") jest rejestrowana,
w szczegdblnosci rozmowy telefoniczne sg nagrywane, a korespondencja elektroniczna zapisywana.
Kopia nagrania rozméw telefonicznych, korespondencji z Klientem lub zapis spotkania z Klientem
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mogaq zosta¢ udostepnione Klientowi na zadanie Klienta przez okres pieciu lat, a w przypadku, gdy
zada tego KNF, przez okres do siedmiu lat. Oplata za udostepnienie kopii nagrania, korespondencji
lub spotkania okre$lona jest w Tabeli Optat i Prowiz;ji.

SPOSOBY PRZEKAZYWANIA DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE
O INSTRUMENCIE FINANSOWYM (,,KID")

[Dotyczy instrumentéw finansowych PRIP w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych]
Aktualne dokumenty KID dla instrumentéw finansowych PRIP dostepne sa:

oferowanie instrumentéw finansowych

Przed ztozeniem zapisu/oferty na instrument finansowy

przyjmowanie i przekazywanie zlecen

Przed ztozeniem zapisu/oferty na instrument finansowy

wykonywanie zleceh na rynku krajowym (zorganizowanym):

a) na stronie internetowej DMBH: www.citibank.pl/biuro-maklerskie;

b) na stronie repozytorium dokumentéw KID: www.gpw.com;
*  wykonywanie zleceh na rynkach zagranicznych:

a) na stronie internetowej DMBH: www.citibank.pl/biuro-maklerskie;

b) na Platformie transakcyjnej: https://web.citifxstocks.pl;
+  Klient ma prawo do zwrécenia sie do DMBH o bezptatng kopie papierowg KID.

ORGAN WYDAJACY ZEZWOLENIE NA PROWADZENIE DZIALALNOSCI

DMBH prowadzi dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego:
Decyzja KNF DIF-DIFZL.403.1.2020 z dnia 3 grudnia 2021 roku.

Adres Komisji Nadzoru Finansowego: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa.

SZCZEGOLOWE ZASADY SWIADCZENIA USEUGI OKRESLONEJ W UMOWIE

Okresla wtasciwy:

Regulamin przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania przez Departament Maklerski
Banku Handlowego zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz prowadzenia
rachunkéw papieréw warto$ciowych, rejestrow i rachunkéw pienieznych;

+ Regulamin przyjmowania i przekazywania oraz wykonywania przez Departament Maklerski
Banku Handlowego zlecen nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rejestréw i rachunkéw pienieznych;

Regulamin wykonywania przez Departament Maklerski Banku Handlowego zlecef nabycia lub
zbycia derywatéw oraz prowadzenia rachunkoéw derywatéw i rachunkéw pienigznych;

dalej, kazdy z nich zwany ,Regulaminem”.

DZIALANIE ZA POSREDNICTWEM AGENTA
Nie dotyczy; Brak zawartych umoéw o wykonywanie czynno$¢ agenta firmy inwestycyjnej.

TERMINY, ZAKRES ORAZ CZESTOTLIWOSC PRZEKAZYWANIA RAPORTOW

ZE SWIADCZONEJ USLUGI PRZEZ DMBH
Okre$la wtasciwy Regulamin.
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ZASADY WNOSZENIA | ZALATWIANIA SKARG | REKLAMACJI
DMBH przyjmuje reklamacje od Klientéw w formie:
+  pisemnej: przestanej na adres siedziby DMBH,

ztozonej osobiscie: w PUM, w godzinach pracy PUM,

telefonicznej: pod numerami telefonéw DMBH,

za posrednictwem poczty elektronicznej: dmbh.reklamacje@citi.com.
W przypadku nieuwzglednienia roszczen Klienta bedacego konsumentem spér miedzy takim
Klientem a DMBH moze by¢ zakohczony w drodze pozasadowego postepowania w sprawie
rozwigzywania sporéw, prowadzonego przez Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy
przeprowadza postepowanie na wniosek klienta DMBH. Udziat DMBH w takim postepowaniu
jest obowigzkowy. Szczegdtowe dane dotyczace Rzecznika Finansowego sg dostepne na stronie
https://rf.gov.pl/ oraz na stronie internetowej DMBH.
Szczegobtowy tryb oraz zasady wnoszenia skarg i reklamacji okre$la Regulamin.

KOSZTY | OPLATY ZWIAZANE Z USLUGAMI MAKLERSKIMI SWIADCZONYMI

NA PODSTAWIE REGULAMINU ORAZ INNE OPLATY, PROWIZJE | SWIADCZENIA
NIEPIENIEZNE PRZYJMOWANE LUB PRZEKAZYWANE W ZWIAZKU ZE SWIADCZENIEM
USLUGI MAKLERSKIEJ (,ZACHETY")

Wszystkie koszty i optaty pobierane od Klienta w zwigzku z ustugg $wiadczona na rzecz Klienta
przez DMBH sg przedstawione w Tabeli Optat i Prowizji DMBH.

DMBH ujawnia w szczeg6lnosci: optaty jednorazowe, optaty biezgce zwigzane ze $wiadczeniem
ustugi, prowizje maklerskie, optaty za subskrypcje i umorzenia uiszczane na rzecz zarzadzajgcego
funduszem, wszelkie podatki ptatne za posrednictwem DMBH, jak rowniez wskazuje waluty obce,
koszty wymiany walutowej oraz przyjete przez DMBH zasady ustalania kurs6w wymiany walutowej.
Informacje o kosztach i optatach, ktére Klient moze ponie$¢ w nastepstwie $wiadczenia danej
ustugi maklerskiej, z uwzglednieniem inwestycji w poszczegdlne instrumenty finansowe, ktérych
nabycie lub zbycie mozliwe jest w ramach tej ustugi, okre$la dokument: Informacja o kosztach,
ktére klient moze ponie$¢ w przypadku skorzystania z ustugi maklerskiejf DMBH (koszty ex ante)”.

Instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu zorganizowanego

DMBH informuije, ze:

+ prowizja pobierana od Klienta za wykonanie zlecenia w systemie obrotu jest prowizjq brutto
obejmujaca koszty KDPW, KDPW CCP oraz GPW lub BondSpot - wielko$¢ tych kosztow zalezy
od liczby transakcji, w jakich zostato zrealizowane zlecenie Klienta, i zazwyczaj nie przekracza
0,06% warto$ci zrealizowanego zlecenia, pozostata czes$¢ (,,prowizja netto”) jest przychodem
DMBH,

+ informacja o kosztach pobieranych przez podmioty, o ktérych mowa powyzej, jest publicznie
dostepna w regulaminach lub taryfach optat ww. instytucji, udostepnianych na stronach
internetowych tych podmiotéw, jak rowniez moze by¢ przekazana Klientowi przez DMBH, na
jego zadanie ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen,
optaty ponoszone przez Klienta z tytutu ewidencjonowania instrumentéw finansowych,
wykonania praw z instrumentéw finansowych lub pobierane przez DMBH za czynnosci, do
ktérych nalezytego wykonania niezbedne jest posrednictwo wtasciwej izby rozliczeniowej,
rozrachunkowej lub innego wymaganego w procesie podmiotu - zawierajg w sobie koszty
ponoszone przez DMBH na rzecz tych podmiotoéw,
optaty z tytutu wykonania innych czynnos$ci wymienionych TOIP - sq optatami za wykonanie
okre$lonej czynnoséci, od ktérych DMBH nie jest zobowigzany do wnoszenia dodatkowych
optat na rzecz podmiotéw trzecich, natomiast uwzgledniaja naktad wymaganej pracy oraz
inne koszty wtasne,
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optaty z tytutu wymiany walutowej, w zalezno$ci od sposobu wymiany waluty, zawarte sg
w kursie wymiany waluty albo okres$lone sg w formie optaty statej lub negocjowanej. Doktadna
wysoko$¢ standardowych stawek optaty, ktére pobiera DMBH w zalezno$ci od sposobu wymiany
walutowej, okresla TOIP,

optaty z tytutu wykonania innych czynnosci wskazane sq w TOiP, a w przypadku ich braku
obowiazuje optata lub prowizja negocjowana z DMBH.

Zagraniczne Instrumenty Finansowe

DMBH informuje, ze:

*  prowizja pobierana od Klienta w obrocie Zagranicznymi Instrumentami Finansowymi jest prowizjg
brutto obejmujaca koszty wtasne oraz koszty transakcyjne, jakie DMBH zobowigzany jest ponie$é
w zwigzku z realizacjg zlecenia Klienta. Z tego tytutu DMBH ponosi koszty transakcyjne na
rzecz Brokera Zagranicznego obejmujace: jego marze, koszty transakcyjne zawarcia transakcji
na wtasciwym rynku zagranicznym, koszt rozliczenia transakcji przez Bank Depozytariusz,
wysoko$¢ kosztdw transakcyjnych, o ktérych mowa powyzej, ma charakter zmienny, uzalezniony
od rodzaju instrumentu finansowego oraz miejsca wykonania zlecenia i zazwyczaj nie przekracza
0,2% wartosci zrealizowanego zlecenia, pozostata cze$¢ (,,prowizja netto”) stanowi przychéd
DMBH,
informacja o kosztach pobieranych przez:

a) zagraniczne systemy obrotu jest publicznie dostepna w taryfach optat ww. instytucji
i jest dostepna dla klienta na stronach internetowych tych podmiotéw oraz na Platformie
transakcyjnej, jak rowniez moze by¢ przekazana Klientowi przez DMBH, na jego zadanie
ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen,

b) Brokera Zagranicznego jest przedmiotem umowy zawartej z DMBH. Koszty te sg zréznicowane
i zalezne od rodzajow instrumentu finansowego oraz miejsca wykonania. Informacja o tych
kosztach moze by¢ przekazana Klientowi przez DMBH, na jego zadanie ztozone w formie
wiasciwe]j do sktadania zlecen,

optaty z tytutu wykonania innych czynno$ci wymienionych TOIP - sg optatami za wykonanie

okreslonej czynnosci, od ktérych DMBH nie jest zobowigzany do wnoszenia dodatkowych
optat na rzecz podmiotéw trzecich, natomiast uwzgledniajg naktad wymaganej pracy oraz
inne koszty wtasne,

optaty ponoszone przez Klienta z tytutu ewidencjonowania instrumentéw finansowych

w rejestrach Klienta w DMBH, zawierajg w sobie koszty ponoszone przez DMBH na rzecz

Brokera Zagranicznego (wtgcznie z kosztami Banku Depozytariusza). Wielko$¢ tych optat jest

zrdznicowana i zalezna od rodzaju instrumentu finansowego oraz miejsca ich przechowywania.

Wielko$¢ optat jest przedmiotem umowy zawartej pomiedzy Brokerem Zagranicznym a DMBH.

Informacja o tych kosztach moze by¢ przekazana Klientowi przez DMBH, na jego zadanie

ztozone w formie wtasciwej do sktadania zlecen,

optaty z tytutu wymiany walutowej, w zaleznosci od sposobu wymiany waluty, zawarte sq

w kursie wymiany waluty i moga by¢ negocjowane. Doktadng wysoko$¢ standardowych stawek

optaty, ktére pobiera DMBH w zalezno$ci od sposobu wymiany walutowej, okre$la TOIP,

+ w przypadku, gdy zgodnie z postanowieniami Umowy i odpowiedniego Regulaminu wymiana
waluty jest wykonywana przez DMBH w Banku, DMBH podaje do wiadomosci Klientéw nazwe
Banku (lub Bankéw) oraz wskazuje miejsce udostepnienia tabeli kursow walut obowigzujacej
w Banku w formie komunikatu zamieszczonego na stronie internetowej DMBH,

+  optaty z tytutu wykonania innych czynnoéci wskazane sg w TOIP, a w przypadku ich braku
obowigzuje optata lub prowizja negocjowana z DMBH.
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ZACHETY

DMBH, w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi maklerskiej na rzecz Klienta, nie moze przyjmowac lub
przekazywac jakichkolwiek Swiadczen pienieznych, w tym optat i prowizji lub $wiadczeh niepienigznych,
z wytaczeniem dozwolonych wyjatkéw okre$lonych w przepisach prawa.

DMBH ujawnia Klientowi informacje w zwigzku z wszelkimi ptatno$ciami, S$wiadczeniami pienieznymi
lub niepienieznymi lub korzy$ciami otrzymanymi od oséb trzecich lub dokonanymi na rzecz oséb
trzecich w niniejszym dokumencie lub przed rozpoczeciem $wiadczenia ustugi.

Drobne $wiadczenia niepieniezne sg opisane w spos6b ogoélny w niniejszym dokumencie. Inne
Swiadczenia niepieniezne otrzymane lub wyptacone przez DMBH w zwigzku z ustugq $wiadczong
na rzecz Klienta DMBH wycenia i ujawnia oddzielnie.

Jezeli na podstawie wcze$niej dokonywanej oceny (ex ante) DMBH nie jest w stanie ustali¢ kwoty
przyjetego lub przekazanego $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego, otrzymanej lub dokonanej
ptatnosci lub korzy$ci, DMBH ujawnia w niniejszym dokumencie Klientowi sposéb obliczenia tej kwoty.
DMBH przekazuje Klientom informacje dotyczace doktadnej wysoko$ci kwoty przyjetego lub
przekazanego $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego otrzymanej lub dokonanej ptatnosci
lub korzy$ci na zasadzie ex post.

Co najmniej raz do roku, dopéki DMBH bedzie otrzymywaé ww. zachety w zwigzku z ustugami
maklerskimi §wiadczonymi na rzecz Klienta, bedzie indywidualnie informowa¢ Klientéw o faktycznych
kwotach przyjetego lub przekazanego $wiadczenia pienieznego lub niepienieznego otrzymanych
lub dokonanych ptatnosci lub korzysci, przy czym drobne korzysci niepieniezne DMBH opisuje
w spos6b ogéiny.

Rodzaje zachet zarejestrowanych w DMBH

I. . Umowy z podmiotami trzecimi w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen oraz wykonywania
czynnosci dystrybucji instrumentéw finansowych.

+ W przypadku, gdy DMBH zawart z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych umowe w zakresie
dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych (np. jednostek uczestnictwa
FIO) lub detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania (np. certyfikaty inwestycyjne
F1Z), moze otrzyma¢ z tego tytutu $wiadczenie pieniezne (ptatno$¢ od podmiotu trzeciego)
odzwierciedlajgce warto$¢ czynnosci wykonywanych przez DMBH na rzecz uczestnikow lub
potencjalnych uczestnikéw Funduszy, majacych na celu poprawe jakosci ustug bedacych
przedmiotem Umowy. lecz nie wiecej niz warto$¢ maksymalna wynikajaca z umowy z tym
podmiotem. Wysoko$¢ i zasady ptatnosci okresla Umowa pomiedzy DMBH a TFI.

+ W przypadku, gdy DMBH zawart z podmiotem trzecim w szczegélnosci: oferujgcym lub emitentem
umowe w zakresie oferowania papieréw warto$ciowych, moze otrzymac z tego tytutu optate
dystrybucyjna, uzalezniong od wartosci aktywow dystrybuowanych za po$rednictwem DMBH,
ktorej wysoko$¢ okresla umowa pomiedzy DMBH a zleceniodawca. Optata dystrybucyjna ma
charakter zmienny, uzalezniony od rodzaju instrumentu finansowego oraz jego emitenta.
Informacje o wysokosci optat otrzymywanych przez DMBH, o ktérych mowa powyzej, DMBH
przekazuje Klientowi przed ztozeniem zlecenia lub zapisu. Dokument zawiera szczegbtowg
informacje o wysokosci stawek oraz rodzajach kosztéw ponoszonych przez Klienta oraz
ptatnosci otrzymywanych przez DMBH od podmiotéw trzecich. Informacja o ww. kosztach moze
by¢é przekazana Klientowi przez DMBH w kazdym czasie, na jego zadanie ztozone w formie
wiasciwej do sktadania zlecenh.

W zwigzku z zawarciem przez DMBH z podmiotami trzecimi - Towarzystwami Funduszy
Inwestycyjnych, oferujgcymi lub dystrybutorami - umoéw o przyjmowanie i przekazywanie
zleceh nabycia instrumentéw finansowych, tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
umoéw o oferowanie lub dystrybucje instrumentéw finansowych - DMBH:

a) wykorzystuje nieodptatnie: materiaty marketingowe przygotowane przez te podmioty
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w celu reklamy, promocji lub upowszechniania informacji na temat produktéw tych podmiotow
dystrybuowanych przez DMBH lub ustug, w wykonaniu ktérych DMBH po$redniczy. DMBH
uczestniczy w nieodptatnych szkoleniach organizowanych przez te podmioty lub moze
przeprowadzac takie szkolenia na ich rzec,

b) moze uczestniczy¢ w nieodptatnych szkoleniach organizowanych przez te podmioty lub
samodzielnie organizowac na rzecz tych podmiotéw lub Klientéw nieodptatne szkolenia
majace na celu upowszechnianie informacji na temat produktéw DMBH lub $wiadczonej
ustugi.

II. Inne

+  DMBH przyjmuje i przekazuje inne niz wskazane powyzej optaty, prowizje i $wiadczenia,

w szczegoblnosci:

a) optaty, prowizje, Swiadczenia niepieniezne od towarzystw funduszy inwestycyjnych na
podstawie zawartych umoéw o wspétpracy oraz ustug $wiadczonych na rzecz ww. towarzystw,

b) zwyczajowo przyjete koszty spotkan, positkobw i upominkéw zgodnie z wewnetrznymi
procedurami DMBH,

c) zwrot kosztébw poniesionych na rzecz zewnetrznych doradcédw prawnych w zwigzku ze
$wiadczong ustuga.

Na zadanie Klienta DMBH przekazuje dodatkowe informacje o powyzszych optatach, prowizjach

lub $wiadczeniach, w tym o ich istocie i wysokosci lub sposobie ustalania ich wysokosci.

W celu poprawienia jakosci ustugi DMBH, polegajacej na sporzadzaniu rekomendacji

inwestycyjnych, DMBH moze korzysta¢ z aplikacji informatycznych dostepnych w ramach

grupy Citi.

W ramach dozwolonych drobnych $wiadczen niepienieznych DMBH - na zasadzie wskazanych

w odrebnych procedurach wewnetrznych - moze ponosi¢ koszty reprezentacyjne o rozsadnej

wartosci, takie jak jedzenie i napoje podczas spotkania biznesowego lub konferencji, seminarium

lub innych wydarzen szkoleniowych oraz inne Swiadczenia niepieniezne, ktére uznane sg zgodnie

z obowigzujgcym prawem za mogace podnie$c¢ jakoS¢ ustugi Swiadczonej przez DMBH na rzecz

Klienta oraz jest mato prawdopodobne, by mogty wptyna¢ negatywnie na wypetnianie przez

DMBH obowigzku dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta.

WSKAZANIE PODSTAWOWYCH ZASAD POSTEPOWANIA DMBH W PRZYPADKU
POWSTANIA KONFLIKTU INTERESOW

DMBH informuje, ze organizacja wewnetrzna DMBH oraz inne regulacje wewnetrzne DMBH zapewniajg
rozwigzanie potencjalnego konfliktu intereséw w sposéb nienaruszajacy intereséw Klienta.
DMBH informuje, ze wdrozyt ,,Regulamin zarzadzania konfliktem interesow w Departamencie
Maklerskim Banku Handlowego”, ktéry pozwala rozpozna¢ okolicznosci stanowigce lub mogace
wywotaé konflikt intereséw zagrazajacy interesom jednego lub kilku Klientéw, w odniesieniu do
konkretnych ustug inwestycyjnych lub dodatkowych.

DMBH, realizujac polityke zarzadzania konfliktem intereséw wdraza, procedury i $rodki zapobiegajace
takim konfliktom lub zarzadzajace nimi.

Polityka przeciwdziatania konfliktom intereséw wdrozona w DMBH zapobiega sytuacjom, w ktérych
DMBH:
*moze osiggnac¢ zysk lub unikng¢ straty kosztem Klienta,

ma interes w okreSlonym wyniku ustugi $wiadczonej na rzecz Klienta lub transakcji
przeprowadzanej w imieniu Klienta, ktéry jest rozbiezny z interesem Klienta,

ma powod innej natury, aby ponad interes danego Klienta przedktadac interes innego Klienta
lub grupy Klientow,

prowadzi takgq samga dziatalno$¢ jak Klient,

otrzymuje od strony trzeciej zachete w zwigzku z ustugg Swiadczong na rzecz Klienta.
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W wypadku gdy rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione przez DMBH w celu
zapobiezenia konfliktowi intereséw lub zarzadzania nim sg niewystarczajace do zapewnienia, ze
nie wystepuje ryzyko szkody dla intereséw Klienta, DMBH:
ujawnia informacje o konflikcie intereséw Klientowi oraz
wskazuje, ze rozwigzania organizacyjne i administracyjne ustanowione w celu zapobiezenia
konfliktowi interesow lub zarzadzania nim sg niewystarczajgce do zapewnienia, ze nie wystepuje
ryzyko szkody dla intereséw Klienta, oraz
w sposbb szczegbtowy opisuje zaistniaty konflikt intereséw, wyjasniajac jego ogdlny charakter
oraz zrédto wraz z ryzykiem grozacym Klientowi i kroki podjete w celu ograniczenia tego ryzyka.
Informacja powinna zostac przekazana przed $wiadczeniem ustugi inwestycyjnej lub dodatkowej,
w kontekscie ktorej pojawia sie konflikt.
DMBH przekazuje do wiadomosci Klientow ,,Ogdine informacje o polityce przeciwdziatania konfliktom
intereséw w Departamencie Maklerskim Banku Handlowego”, ktéry to dokument przekazywany jest
Klientowi: przed zawarciem Umowy dostepny jest réwniez sq na stronie internetowej DMBH oraz
na zadanie Klienta przekazywany za posrednictwem trwatego no$nika informacji, w szczegéInosci
pocztg elektroniczna.
Na zyczenie Klienta DMBH przekazuje dodatkowe informacje na temat Polityki przeciwdziatania
konfliktom interesow.

WSKAZANIE ZASAD OCHRONY AKTYWOW KLIENTA GWARANTOWANEJ PRZEZ SYSTEM
REKOMPENSAT
DMBH jest uczestnikiem systemu rekompensat Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A.
prowadzonego w celu gromadzenia $rodkéw na wyptaty srodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie
wartosci utraconych instrumentéw finansowych, w nastepujacych przypadkach okreslonych
przeplsam| prawa:
ogtoszenia upadtosci lub otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska,
prawomocnego oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania,
stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze bank prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg
nie jest w stanie, z powodow $cisle zwigzanych z sytuacja finansowa, wykonac cigzacych na nim
zobowigzan wynikajgcych z roszczen Klientow i nie jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym
czasie.
System rekompensat zabezpiecza wyptate Srodkow Klienta (niebedacego podmiotem lub osobg
wytgczonym z zakresu ochrony na mocy przepisow prawa), pomniejszonych o nalezno$ci banku
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska od Klienta z tytutu $wiadczonych ustug, do wysokosci
réwnowartosci w ztotych 3000 euro - w 100% wartosci srodkdw objetych systemem rekompensat
oraz 90% nadwyzki ponad te kwote, z tym Ze gérna granica Srodkéw objetych systemem rekompensat
stanowi rownowarto$¢ w ztotych 22 000 euro.
Do obliczenia wartosci euro w ztotych przyjmuje sie kurs $redni Narodowego Banku Polskiego,
zgodnie z ogtaszang tabelg kursowa, z dnia zaistnienia okoliczno$ci stanowigcej podstawe do
wyptat rekompensat.
Kwoty, o ktérych mowa powyzej, okreslajg maksymalng wysoko$é roszczen Klienta niezaleznie od
tego, w jakiej wysokosci i na ilu rachunkach posiadat $rodki lub z ilu wierzytelnosci przystugujg mu
naleznosci w danej firmie inwestycyjne;.
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PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT ZASAD PRZECHOWYWANIA AKTYWOW
KLIENTA

Instrumenty finansowe zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych

Instrumenty finansowe zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych, w tym nabyte w obrocie
zorganizowanym, przechowywane sg w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych.

DMBH przechowuje instrumenty finansowe Klientéw w sposéb umozliwiajacy w kazdej chwili
wyodrebnienie instrumentéw finansowych przechowywanych na rzecz jednego Klienta od
instrumentéw finansowych w innego Klienta oraz od instrumentéw finansowych wtasnych DMBH.
DMBH moze ustanawiaé zabezpieczenia na instrumentach finansowych Klientébw w zwigzku
z dochodzeniem lub zabezpieczeniem wierzytelno$ci przystugujgcych DMBH na zasadach okre$lonych
w Umowie, Regulaminie oraz przepisach obowigzujgcego prawa.

DMBH nie wykorzystuje na wtasny rachunek instrumentéw finansowych Klienta.

DMBH lub podmiotowi przechowujgcemu instrumenty finansowe Klientéw mogg przystugiwac
okre$lone prawa do instrumentéw finansowych Klienta, w tym w szczegélno$ci prawo do zaspokojenia
roszczeh DMBH lub podmiotu przechowujgcego z oznaczonych instrumentéw finansowych,
o ile takie prawa s zastrzezone w umowie z Klientem, regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub
obowigzujacych przepisach prawa.

Zagraniczne Papiery Warto$ciowe o ktérych mowa w Regulaminie przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania przez Departament Maklerski Banku Handlowego zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych, rejestrow
i rachunkéw pienieznych;

Zagraniczne Papiery Warto$ciowe nabywane przez Klienta za po$rednictwem DMBH sg przechowywane
na Rachunku Pomocniczym (w rozumieniu Regulaminu) otwartym przez Bank i prowadzonym
przez Zagraniczny Centralny Depozyt Papierow Warto$ciowych (,,Zagraniczny CDPW"). Rachunek
Pomocniczy jest rachunkiem zbiorczym (rachunek typu omnibus account) na rzecz Banku, stuzacym
w szczegélnoséci do wykonywania czynno$ci zwigzanych z rozrachunkiem transakcji zawartych
przez Klienta za posrednictwem DMBH w obrocie Zagranicznymi Papierami Warto$ciowymi oraz
do ich przechowywania lub rejestrowania. Zagraniczne Papiery Warto$ciowe sg rowniez odrebnie
ewidencjonowane w Rejestrze prowadzonym przez DMBH. Rejestr ten odzwierciedla stan zapiséw
ww. papieréw na Rachunku Pomocniczym.
Wtascicielami beneficjalnymi papieréw warto$ciowych zapisanych na Rachunku Pomocniczym sg
zgodnie z prawem prowadzenia rachunku (tj. prawem luksemburskim) Klienci DMBH.
Zagranicznym CDPW, ktéry prowadzi Rachunek Pomocniczy jest Clearstream Banking S.A.
z siedzibg w Luksemburgu (,,Clearstream"). Jest to podmiot, ktérego dziatalno$¢ regulowana jest
przepisami prawa luksemburskiego oraz prawa europejskiego w szczegdlnosci Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw warto$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw
papieréw warto$ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (,,Rozporzadzenie CDPW").
Zgodnie z prawem luksemburskim papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach prowadzonych
przez Clearstream sg chronione m.in.w nastepujacy sposoéb:
+  poprzez stosowanie wymogow rozdzielenia aktywédw klientéw od aktywdw wtasnych Clearstream;
+  Klientom Clearstream przystuguje prawo wtasnosci (,,Jus in Rem") do papieréw warto$ciowych
zapisanych na prowadzonych przez niego rachunkach w przypadku ogtoszenia upadtosci
Clearstream;
+ oileKlienci sg w stanie wykaza¢, ze wstepna rejestracja papieréw warto$ciowych miata miejsce
w Clearstream, papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach typu ,,nominee" lub na rynku

strona13 z 168



krajowym w Luksemburgu sa chronione zgodnie z prawem luksemburskim;

papiery warto$ciowe Klientéow Clearstream nie moga by¢ przedmiotem zajecia lub blokady

kontrahenta ani podmiotu trzeciego.
Rachunki papieréw warto$ciowych Klientéw Clearstream sg chronione przed ryzykiem zajecia
(poprzez dokonanie transferu papieréw wartoSciowych na rzecz wierzyciela lub ich sprzedazy na
rachunek wierzyciela) na tzw. wyzszym poziomie w tahcuchu powierniczym.
Ponadto, Rozporzadzenie CDPW wymaga m.in., aby Clearstream jako Zagraniczny CDPW zapewniat
jednolity standard ochrony papieréw warto$ciowych swoich uczestnikéw i ich klientéw poprzez
prowadzenie ewidencji i rachunkowosci, ktére pozwalajg mu, w dowolnym momencie i bez zwtoki,
rozrézni¢, na rachunkach prowadzonych przez niego, papiery warto$ciowe dowolnego uczestnika
i papiery warto$ciowe kazdego innego uczestnika oraz, w stosownych przypadkach, wtasne aktywa
Clearstream. Powyzsze wymogi w zakresie wyodrebnienia aktywdw dotyczg réwniez Rachunku
Pomocniczego, jako rachunku typu omnibus account. Wymogi Rozporzadzenia CDPW znalazty
w petni zastosowanie od potowy roku 2018.
DMBH powiadomi Klientéw w przypadku, gdyby prawo majace zastosowanie do Cleastream lub
innego Zagranicznego CDPW, w ktérym DMBH zdecydowatby sie przechowywa¢ Zagraniczne Papiery
Warto$ciowe Klientéw, nie pozwalato na wyodrebnienie instrumentéw finansowych przechowywanych
przez te podmioty od ich instrumentéw wtasnych lub instrumentéw Banku.
DMBH moze ustanawiaé zabezpieczenia na Zagranicznych Papierach Warto$ciowych Klientow
w zwigzku z dochodzeniem lub zabezpieczeniem wierzytelno$ci przystugujacych DMBH na zasadach
okre$lonych w Umowie, Regulaminie oraz przepisach obowigzujgcego prawa.

Zagraniczne Instrumenty Finansowe, o ktérych mowa w Regulaminie przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania przez Departament Maklerski Banku Handlowego zlecen nabycia lub zbycia
zagranicznych instrumentéw finansowych oraz prowadzenia rejestréw i rachunkéw pienieznych

W celu $wiadczenia na rzecz Klientéw ustug w zakresie Zagranicznych Instrumentéw Finansowych

DMBH wspotpracuje z zagraniczng firma inwestycyjng $wiadczacq ustugi inwestycyjne (,,Broker

Zagraniczny") w zakresie wykonywania zleceh nabycia lub zbycia Zagranicznych Instrumentéw

Finansowych na Rynkach Zagranicznych oraz w zakresie rejestrowania i przechowywania tych

instrumentéw finansowych. Wykonujac ustugi na rzecz DMBH, Broker Zagraniczny wspotpracuje

z innymi firmami inwestycyjnymi, w tym brokerami oraz bankami depozytariuszami (,,Bank

Depozytariusz"). Klient winien by¢ Swiadomy, ze istnieje ryzyko niewyptacalnosci, ogtoszenia

upadtosci, likwidacji lub podobnego zdarzenia w odniesieniu do DMBH, Brokera Zagranicznego oraz

innych wskazanych powyzej podmiotow. Konsekwencje tych zdarzeh okre$lone sq w przepisach
prawa witasciwych dla danego podmiotu. Zdarzenia te moga mie¢ negatywny wptyw na prawa

Klienta w zakresie Zagranicznych Instrumentéw Finansowych.

DMBH ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu wyboru Brokera Zagranicznego oraz z tytutu powierzenia

mu do przechowywania Zagranicznych Instrumentéw Finansowych Klienta. DMBH informuje, ze

przy wyborze Brokera Zagranicznego dochowat nalezytej starannosci.

Zagraniczne Instrumenty Finansowe Klienta sq przechowywane na rachunku zbiorczym (typu

,Omnibus Account™) prowadzonym przez Bank Depozytariusz na rzecz Brokera Zagranicznego.

Zasady prowadzenia wskazanego powyzej rachunku:

+  zapewniajq, ze Zagraniczne Instrumenty Finansowe Klienta przechowywane sg oddzielnie od
instrumentéw finansowych stanowigcych wtasno$¢ Brokera Zagranicznego lub DMBH,

+ 0znaczajq, ze Zagraniczne Instrumenty Finansowe Klientéw DMBH moga by¢ przechowywane
wspolnie z instrumentami finansowymi innych klientéw Brokera Zagranicznego, co powoduje
zagrozenie uzycia Zagranicznych Instrumentéw Finansowych Klienta do rozliczenia transakgji
innego klienta DMBH lub Brokera Zagranicznego oraz zagrozenie w przypadku wystapienia
upadtosci lub innego podobnego zdarzenia wobec Brokera zagranicznego powodujgcego
konieczno$¢ wykazania tytutu prawnego do Zagranicznych Instrumentéw Finansowych w celu
wyodrebnienia ich z instrumentéw zgromadzonych na tym rachunku.
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DMBH informuje, ze prowadzi rejestr praw do Zagranicznych Instrumentéw Finansowych oraz rejestr
Zagranicznych Instrumentéw Finansowych w sposéb umozliwiajacy jednoznaczng identyfikacje
Zagranicznych Instrumentéw Finansowych Klienta oraz okreslenie przystugujacych mu z tego
tytutu praw.

W przypadku gdy, ze wzgledu na przepisy prawa obowigzujacego w pahstwie, na ktérego terytorium
majq by¢ przechowywane Zagraniczne Instrumenty Finansowe lub $rodki pieniezne Klienta, nie
jest mozliwe przechowywanie lub rejestrowanie aktywow Klienta odrebnie od aktywéw DMBH,
Brokera Zagranicznego lub Banku Depozytariusza, DMBH informuje o tym Klientéw. Powierzenie
Zagranicznych Instrumentéw Finansowych lub $rodkéw pienieznych Klienta do przechowywania przez
taki podmiot mozliwe jest pod warunkiem wyrazenia przez Klienta pisemnej zgody na powierzenie.
Zasady $wiadczenia ustug przez Brokera Zagranicznego oraz Bank Depozytariusz, w tym prowadzenie
rachunkéw, na ktorych zapisywane sg Zagraniczne Instrumenty Finansowe Klientéw, podlegajg
przepisom prawa panstwa, w ktérym Broker Zagraniczny lub Bank Depozytariusz prowadzi swojg
dziatalno$¢. Oznacza to, ze prawa Klienta moga by¢ uregulowane w sposéb odmienny od regulacji
obowigzujacych w Polsce.

DMBH moze ustanawiaé zabezpieczenia na Zagranicznych Instrumentach Finansowych Klientéw
w zwigzku z dochodzeniem lub zabezpieczeniem wierzytelnosci przystugujacych DMBH na zasadach
okreslonych w Umowie, Regulaminie oraz przepisach obowigzujgcego prawa.

DMBH nie wykorzystuje na wtasny rachunek Zagranicznych Instrumentéw Finansowych Klienta.
DMBH lub podmiotowi przechowujgcemu instrumenty finansowe Klientéw moga przystugiwac
okre$lone prawa do instrumentéw finansowych Klienta, w tym w szczegélno$ci prawo do zaspokojenia
roszczeh DMBH lub podmiotu przechowujgcego z oznaczonych instrumentéw finansowych,
o ile takie prawa sg zastrzezone w umowie z Klientem, regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub
obowigzujacych przepisach prawa.

DMBH nie wykorzystuje na wtasny rachunek Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych Klienta.

Srodki pieniezne

Klientowi przystuguje wobec DMBH roszczenie o zwrot wolnych srodkéw pienieznych zapisanych

na jego Rachunku Pienieznym.

DMBH deponuje $rodki pieniezne powierzone DMBH przez Klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem

ustug maklerskich w spos6b umozliwiajacy wyodrebnienie tych srodkéw pienieznych od wtasnych

$rodkéw DMBH oraz ustalenie wysokosci roszczen Klientow o zwrot tych $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne klientébw DMBH deponowane sg na rachunkach prowadzonych przez Bank

Handlowy w Warszawie S.A. (,BHW") oraz na rachunkach prowadzonych na rzecz DMBH przez

inny bank wybrany przez DMBH z zachowaniem nalezytej starannoéci. Srodki pieniezne zapisane

na rachunkach prowadzonych przez BHW oraz na rachunkach prowadzonych na rzecz DMBH

przez inny bank mogg by¢ przedmiotem lokat typu ,,overnight” i sg oprocentowane zgodnie

z odrebnymi umowami/porozumieniami zawartymi przez DMBH z tym bankiem, a pozytki z tego

tytutu przypadajg DMBH.

Zasady ewentualnej odpowiedzialno$ci DMBH za dziatania lub zaniechania wskazanego powyzej

banku okreslajg obowigzujgce przepisy prawa. Nalezy liczy¢ sie z ryzykiem niewyptacalnosci,

upadtosci lub innego podobnego zdarzenia w odniesieniu do tego banku, ktérej konsekwencje

okresSlone sg we wtasciwych przepisach prawa.

DMBH informuije, ze:

+  wrazie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko DMBH $rodki pieniezne powierzone
przez klientéw DMBH w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich nie podlegaja zajeciu,

+ w razie ogtoszenia upadtosci banku prowadzacego dziatalno$¢ maklerskg Srodki pieniezne
powierzone przez klientéw DMBH w zwigzku ze $wiadczeniem maklerskich podlegajg wytaczeniu
z masy upadtosci.

DMBH lub podmiotowi przechowujgcemu $rodki pieniezne klientéw moga przystugiwaé okreslone
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prawa do $rodkéw pienieznych klienta, w tym w szczegolno$ci prawo do zaspokojenia roszczen
DMBH lub podmiotu przechowujgcego ze Srodkow pienieznych, o ile takie prawa sg zastrzezone
w umowie z klientem, regulaminie $wiadczenia danej ustugi lub obowigzujgcych przepisach prawa.

OGOLNE INFORMACJE NA TEMAT OPODATKOWANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

BEDACYCH PRZEDMIOTEM USLUGI

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny, a jego celem jest prezentacja podstawowych

zagadnieh podatkowych zwigzanych z inwestowaniem za po$rednictwem DMBH:

+ DMBH nie jest uprawniony do udzielania porad podatkowych, w przypadku pytan lub watpliwosci
dotyczacych spraw zwigzanych z interpretacjq przepisow podatkowych Klient powinien
skontaktowac sie z wtasciwym dla siebie urzedem skarbowym lub z licencjonowanym doradca
podatkowym.

+  DMBH informuje, ze z inwestycjg w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie konieczno$¢
uiszczenia podatku. Obowigzki podatkowe zalezne sg w szczeg6Inosci od przepiséw prawa kraju,
w ktorym Klient jest rezydentem podatkowym, przepiséw kraju emitenta, rodzaju instrumentu
finansowego bedacego przedmiotem inwestycji oraz od indywidualnej sytuacji podatnika.

W przypadku odsetek/dywidend wyptacanych z tytutu posiadania zagranicznych papieréow
warto$ciowych moze nastapi¢ pobdr podatku za granicq (podatek u Zrédta). W przypadku
takiego podatku DMBH nie jest jego ptatnikiem,, nie uczestniczy w procesie jego naliczania
i poboru, jak rowniez nie ma wptywu na pobér podatku wg stawki wynikajacej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania pomiedzy Rzeczpospolitg Polska a krajem
siedziby emitenta instrumentu finansowego.

Klient w takim przypadku winien liczy¢ sie z faktem, ze taki podatek moze zosta¢ naliczony
wg stawki maksymalnej, wtasciwej dla kraju emitenta oraz rodzaju osiggnietego przychodu,
bez uwzglednienia stawki wskazanej w umowie o unikaniu podwéjnego opodatkowania.
W przypadku zajscia takiego zdarzenia DMBH informuje, ze nie uczestniczy procesie ubiegania
sie o zwrot kwoty nadptaconego podatku, a wszelkie dziatania, ktére moga by¢ podjete w ww.
sprawie, Klient podejmuje we wtasnym zakresie, w sposo6b indywidualny. DMBH nie wystawia
dokumentu PIT-8c na potrzeby rozliczenia Klienta z wtasciwym organem podatkowym, a Klient
jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia sie z osiggnietych w powyzszy sposéb przychodéw
DMBH informuje, ze z inwestycjg w instrumenty finansowe moze wigzaé sie konieczno$é
uiszczenia dodatkowych optat, ktére moga wynika¢ z decyzji uprawnionych organéw w kraju
siedziby emitenta lub rynku, na ktérym instrumenty finansowe sq przedmiotem obrotu.
Osoby niebedace rezydentami dla celéw podatkowych w Polsce moga podlega¢ opodatkowaniu
wedtug innych zasad niz przedstawione w niniejszym materiale, w szczegdlnosci z uwzglednieniem
umoéw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Niniejsza informacja jest aktualna na chwile jej sporzadzenia, a przepisy podatkowe moga ulec
zmianie w przysztosci.

Podstawy prawne rozliczenia podatkowego:

Zasady rozliczania z tytutu dochodéw kapitatowych osiggnietych z tytutu nabycia lub zbycia
krajowych lub zagranicznych papieréw wartosciowych okresla:
Osoby fizyczne - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(,UPDOF"). Ustawa okre$la zasady opodatkowania oso6b fizycznych:
Osoby prawne - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(,UPDOP"), Ustawa okre$la zasady opodatkowania osoby prawnej:

Zestawienie obowigzkéw podatkowych klienta bedgcego osoba fizyczng z uwzglednieniem
instrumentow finansowych, dla ktérych DMBH posredniczy w zawieraniu transakcji oraz
dla ktorych prowadzi rachunek lub rejestr instrumentow finansowych, okresla Tabela 1.
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Zasady sporzadzania informacji PIT-8C przez DMBH

Informacja PIT-8C stanowi informacje o dochodach z kapitatéw pienieznych Klienta zarejestrowanych
przez DMBH.
PIT-8C nie zawiera informacji na temat przychodéw osiagnietych przez Klienta, co do ktérych
DMBH nie jest zobowigzany do wykazywania w PIT-8C, w szczegdInoSci:
dywidend i odsetek od zagranicznych papieréw warto$ciowych, umorzenia certyfikatow,
wykupu obligacji zagranicznych - w tym przypadku Klient zobowigzany jest do rozliczenia
osiggnietych przychodéw, na zasadach okre$lonych w obowigzujgcych przepisach prawa,
w sposob wtasciwy dla rodzaju osiggnietego przychodu,
dywidend i odsetek od krajowych papieréw warto$ciowych, umorzenia certyfikatéw, wykupu
obligacji krajowych, dla ktérych DMBH jest ptatnikiem, w zwigzku z obowigzkiem uiszczenia
podatku u zrodta na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa.
PIT-8C nie zawiera informacji na temat dochodoéw, od ktérych DMBH pobrat podatek i jako ptatnik
wptacit go na rachunek urzedu skarbowego.
Klient powinien zweryfikowaé prawidtowos¢ otrzymanej informacji PIT-8C na podstawie posiadanej
dokumentacji transakcji oraz historii rachunkéw papieréw wartos$ciowych i pienieznego, a w razie
stwierdzenia jakichkolwiek nieprawidtowosci bezzwtocznie zgtosi¢ je do DMBH.
W przypadku rachunkéw wspdélinych informacja PIT-8C kierowana jest oddzielnie do kazdego
ze wspoétwiascicieli, a kwoty przychodoéw i kosztow ujmowane sg proporcjonalnie do udziatu we
wspotwiasnosci (z domniemaniem réwnych udziatdéw, np. w przypadku rachunku inwestycyjnego
stanowigcego matzenskg wspotwiasnos¢ ustawowg kazdy z matzonkéow otrzymuje informacje
o kosztach i przychodach w wysoko$ci 50% catkowitych kosztow i przychodéw zaewidencjonowanych
na rachunku stanowigcym wspotwiasnosc).

Zasady przeliczania kwot wyrazonych w walutach obcych na PLN dla celéw wyliczania podstawy
opodatkowania

Zgodnie z art. 11a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych dla celéw wyliczenia podstawy

opodatkowania:

+  przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego walut obcych
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh
uzyskania przychodu,
koszty poniesione w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh poniesienia
kosztu.

Oznacza to w praktyce, iz mimo poniesienia nominalnej straty na sprzedazy zagranicznego
papieru wartosciowego, ze wzgledu na wzrost kursu waluty obcej, Klient moze osiggnac
w przeliczeniu na PLN dochéd podiegajgcy opodatkowaniu. Spadek kursu bedzie miat odwrotny
wptyw na podstawe opodatkowania.
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TABELA 1. Zestawienie obowigzkdéw podatkowych klienta bedgcego osoba fizyczng z uwzglednieniem
instrumentéw finansowych, dla ktérych DMBH posredniczy w zawieraniu transakcji oraz dla ktérych
prowadzi rachunek lub rejestr instrumentéw finansowych

Podmiot
zobowigzany

Zasady przeliczania kwot

roboczego przed dniem wyptaty
odsetek lub dywidendy

Instrument | Podstawa do wyrazonych w walutach obcych | Sposéb rozliczenia
finansowy | opodatkowania rozliczenia na PLN dla celéw wyliczenia podatku
podstawy opodatkowania
podatku
= Klient samodzielnie
o > uwzglednia dochéd
‘: g W rocznym zeznaniu
c
= i Dochod Klient Nie dotyczy ?2d;;iz\;\’z»;r2taniem
0.9
a o informacji PIT-8C
o sporzadzonej przez
@5
£ DMBH
EJ=%
sc DMBH
2 ‘é Brak obowigzku
E ] Odsetki, uwzgledniania przez
o § dywidendy DMBH Nie dotyczy Klienta w zeznaniu
o i dyskonto rocznym, DMBH potraca
- nalezny podatek
o dochodowy
RYZYI'(O WPLYWU ZMIAN
KURSOW WALUTOWYCH NA
4 WYSOKOSC PODATKU .
5 N , Klient
o3 Dochéd dla celéw podatku samodzielnie
NG stanowi r6znice pomiedzy: uwzglednia dochod
5 © Dochéd przychodem przeliczanym w ro?:zen m zeznaniu
g ) ze zbycia Klient po kursie NBP z ostatniego odatko&\//v m
RS papierow dnia roboczego przed dniem E)z W korzy staniem
2= warto$ciowych sprzedazy produktu, infor?/nac'i»I;IT-SC
2o a kwotg poniesiong na nabycie sporz dzJone' 762
£ g produktu przeliczang na PLN F:\/IBHQ )P
3 - po kursie NBP z ostatniego dnia
£ a roboczego przed dniem nabycia
E3R-] produktu
26
2 m Kwota podatku pobierana jest DMBH
== w walucie notowania papieru .
o E wart. Brak obowigzku
KT Odsetki, p hody odsetk uwzgledniania przez
% @ | dywidendy DMBH rrzychody odsetkowe Klienta w zeznaniu
K i dyskonto i dywidendy przelicza sie na PLN rocznym, DMBH potraca
o po kursie NBP z ostatniego dnia AL
. nalezny podatek
roboczego przed dniem wyptaty dochodow
odsetek lub dywidendy. v
- Klient
& samodzielnie
z Dochéd uwzglednia dochéd
o ¥ . W rocznym zeznaniu
§ ug,. g ;‘;;@%@ Klient Nie dotyczy podatkowym
2T’ i - z wykorzystaniem
h
89 wartosciowyc informacji PIT-8C
==-3 sporzadzonej przez
o == DMBH
2o
N g’- Przychody odsetkowe Klient
i Dywidend i dywidendy przelicza si¢ na PLN dziel ledni
e oy way Klient po kursie NBP z ostatniego dnia samodzieine uwzglednia
= i odsetki przychody w rocznym
N

zeznaniu podatkowym
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Podmiot
zobowigzany

Zasady przeliczania kwot

informacji PIT-8C

Instrument | Podstawa do wyrazonych w walutach obcych | Sposéb rozliczenia
finansowy | opodatkowania rozliczenia na PLN dla celéw wyliczenia podatku
podatku podstawy opodatkowania
N RYZYI’(O WPLYWU ZMIAN
€2 KURSOW WALUTOWYCH NA
g = WYSOKOSC PODATKU Klient
% ° Dochéd dla celéw podatku samodzielnie
£ stanowi réznice pomiedzy: . .
T2 Dochod przychodem przeliczanym uwzglednia dochod
€38 ze zbycia Klient po kursie NBP z ostatniego Wordoactzkr;&\llvméeznanlu
zd papierow dnia roboczego przed dniem E)z " korzy staniem
@< wartosciowych sprzedazy produktu . for;/nacji»I/DIT-SC
g 3 a kwotg poniesiong na nabycie X
; sporzadzonej przez
] produktu przeliczang na PLN MBH
2 s po kursie NBP z ostatniego dnia
= !J_: roboczego przed dniem nabycia
% = produktu
E g Przychody odsetkowe Klient
E e Dvwidend i dywidendy przelicza si¢ na PLN dziel ledni
52 ; gdsetki Y Klient po kursie NBP z ostatniego dnia samohzge ne uwzgiednia
9 i roboczego przed dniem wyptaty przychody w rocznym
odsetek lub dywidendy zeznaniu podatkowym
RYZYKO WPLYWU ZMIAN
KURSOW WALUTOWYCH NA
s WYSOKOSC PODATKU Klient
gL Dochéd dla celéw podatku dzielni
[ stanowi réznice pomiedzy: samol zle'nlg hod
e Dochéd przychodem przeliczanym uwzgiednia dochod
o9 |zezbycia ; po kursie NBP z ostatniego wrocznym zeznaniu
o © T Klient ) : podatkowym
H %" papierow dnia robpczego przed dniem ~7 wykorzystaniem
§ e wartosciowych sprzedazy p_roquktu B informacji PIT-8C
r=3 a kwotq poniesiong na nabycie dzonei przez
= produktu przeliczang na PLN Eﬁ%ﬁ 1P
E ‘§ po kursie NBP z ostatniego dnia
¢ g roboczego przed dniem nabycia
N O produktu
Qc
§ E Przychody odsetkowe Klient
R Dywidend i dywidendy przelicza sie na PLN dziel ledni
N : gdsetki v Klient po kursie NBP z ostatniego dnia samohz!e ne uwzgiednia
roboczego przed dniem wyptaty przychody w rocznym
odsetek lub dywidendy zeznaniu podatkowym
o Klient
§ = samodzielnie
oo . uwzglednia dochéd
"é © Eggggfu Nie dotyczy W rocznym zeznaniu
> E d . Klient (brak produktéw w walutach podatkowym
%3 erywatami innych niz PLN) - z wykorzystaniem
2a (wynik) v yKorzy
Tz
a

sporzadzonej przez
DMBH

strona 19 z 168




:::t:nwl;,tzan Zasady przeliczania kwot
Instrument | Podstawa do azany wyrazonych w walutach obcych | Sposéb rozliczenia
inansowy | opodatkowania " . na a celéw wyliczenia podatku
fi datk i PLN dia cel6 li i datk
rozliczenia odstawy opodatkowania
podatku P Y
@ ] TFI
S | Dochod .
S |, umorzenia Nie dotyczy Brak obowiazku
T 5 certyfikatow TFI (brak produktéw w walutach uwzgledniania przez
e 2 & inweyst cvinvch innych niz PLN) Klienta w rocznym
:‘-="cL =z yeyiny zeznaniu podatkowym
x =
£Es Dochéd 4 DMBH
NN 5 Umorzenia Nie dotyczy Brak obowiazku
g2 certyfikatow DMBH (brak produktéow w walutach uwzgledniania przez
SN certy : innych niz PLN) Klienta w rocznym
S inwestycyjnych .
F = zeznaniu podatkowym
Sn| o -
28| § ) Klient
- a| £ | Dochéd samodzielnie
N2 S |ze sprzedazy uwzglednia dochod
25 & | certyfikatow Nie dotyczy W rocznym zeznaniu
5o inwestycyjnych | Klient (brak produktow w walutach podatkowym
s (w obrocie innych niz PLN) - z wykorzystaniem
= gieldowym na informacji PIT-8C
GPW) sporzadzonej przez
DMBH
o O
£3
® 2
s<
o 32
c @©
=2
O N
£33 ) TFI
v 5 Dochéd . .
g N 5 Umorzenia Nie dotyczy Brak obowiazku
£ ; TFI (brak produktéw w walutach uwzgledniania przez
—= ednostek
g~ / - innych niz PLN) Klienta w rocznym
0w o uczestnictwa .
5 N zeznaniu podatkowym
‘g a
22
28
gy
S

INFORMACJE DOTYCZACE SPRZEDAZY KRZYZOWEJ W DMBH

DEFINICJE:

1) Sprzedaz krzyzowa - to sprzedaz taczona lub sprzedaz wigzana;

2)

3)

Sprzedaz tgczona - to Swiadczenie przez DMBH ustugi maklerskiej, o ktérej mowa w art. 69
ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej ,,Ustawa")
, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub na
podstawie jednej z uméw, o ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt 2 Ustawy, jezeli:

+  kazda z tych ustug moze by¢ $wiadczona przez DMBH na podstawie odrebnej umowy oraz
+  klient ma mozliwo$¢ zawarcia z DMBH odrebnej umowy dotyczacej kazdej z tych ustug;
Sprzedaz wigzana - to Swiadczenie przez DMBH ustugi maklerskiej, o ktérej mowa
w art. 69 ust. 2 Ustawy, oraz innych ustug na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 83f
ust. 1 pkt 1 Ustawy, lub na podstawie jednej z uméw, o ktérych mowa w art. 83f ust. 1 pkt
2 Ustawy, jezeli co najmniej jedna z tych ustug nie moze by¢ Swiadczona przez DMBH na
podstawie odrebnej umowy.
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WYKAZ USEUG MAKLERSKICH SWIADCZONYCH PRZEZ DEPARTAMENT MAKLERSKI BANKU
HANDLOWEGO, PRZY SWIADCZENIU KTORYCH ZIDENTYFIKOWANO WYSTEPUJE SPRZEDAZY
KRZYZOWEJ

UMOWA O PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ORAZ WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA
l. LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ PROWADZENIE RACHUNKU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, REJESTRU | RACHUNKU PIENIEZNEGO (,UMOWA")

PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ORAZ WYKONYWANIE ZLECEN
PROWADZENIE RACHUNKOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
REJESTROW | RACHUNKOW PIENIEZNYCH

DODATKOWO MOZE BYC SWIADCZONA USEUGA WYMIANY WALUTOWEJ
ZWIAZANA Z USEUGA WYKONYWANIA ZLECEN

USLUGI MAKLERSKIE
OBJETE UMOWA

Czy jest mozliwo$¢ zawarcia oddzielnych uméw

w zakresie ustug wchodzacych w sktad Umowy? NIE
Czy ustugi sq przedmiotem sprzedazy wigzanej? TAK
Opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowa Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Okresla dokument: ,0géiny opis charakteru
Opis ryzyka wynikajacego z poszczeg6inych ustug instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikajq ze
sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem,
ktére wynikatyby z poszczegélnych ustug, gdyby
byty $wiadczone na podstawie odrebnych uméw

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Brak identyfikacji dodatkowych kosztow
i optat, ktére wynikatyby wytacznie z tytutu trybu
sprzedazy krzyzowej

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy
krzyzowej

Okresla dokument:

. Tabela Optat i Prowizji DMBH,

. Informacja o kosztach, ktére klient moze
ponie$¢ w przypadku skorzystania
z ustugi maklerskiej DMBH
(,.koszty ex ante”)

Zestawienie kosztow i optat dla poszczegélnych
ustug, gdyby te ustugi byty $wiadczone na
podstawie odrebnych uméw

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla
sprzedazy krzyzowej i dla poszczegdlnych ustug
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UMOWA O WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA ZAGRANICZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH ORAZ PROWADZENIE REJESTROW | RACHUNKOW PIENIEZNYCH (,UMOWA")

USLUGI MAKLERSKIE | 2.
OBJETE UMOWA 3.

1. WYKONYWANIE ZLECEN

PROWADZENIE REJESTROW | RACHUNKOW PIENIEZNYCH

DODATKOWO MOZE BYC SWIADCZONA USEUGA WYMIANY WALUTOWEJ
ZWIAZANA Z USLUGA WYKONYWANIA ZLECEN

Czy jest mozliwo$¢ zawarcia oddzielnych umoéw

w zakresie ustug wchodzacych w sktad gtownej NIE
Umowy?
Czy ustugi sq przedmiotem sprzedazy wigzanej? TAK

Opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowg

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajacego z poszczegoinych ustug

Okresla dokument: ,0géiny opis charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka, jakie wynikajg ze
sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem,
ktore wynikatyby z poszczegélnych ustug, gdyby
byty $wiadczone na podstawie odrebnych uméw

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy
krzyzowej

Brak identyfikacji dodatkowych kosztow
i optat, ktére wynikatyby wytgcznie z tytutu trybu
sprzedazy krzyzowej

Zestawienie kosztow i optat dla poszczegélnych
ustug, gdyby te ustugi byty $wiadczone na
podstawie odrebnych uméw

Okre$la dokument:

+  Tabela Optat i Prowizji DMBH,

+ Informacja o kosztach, ktore klient moze
ponie$¢ w przypadku skorzystania
z ustugi maklerskiej DMBH
(,koszty ex ante”)

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla
sprzedazy krzyzowej i dla poszczegdinych ustug

strona 22 2168




UMOWA O WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA DERYWATOW ORAZ PROWADZENIE
RACHUNKU DERYWATOW | RACHUNKU PIENIEZNEGO (,,UMOWA")

USLUGI MAKLERSKIE | 1.
OBJETE UMOWA 2.

WYKONYWANIE ZLECEN
PROWADZENIE RACHUNKU DERYWATOW | RACHUNKU PIENIEZNEGO

Czy jest mozliwos¢ zawarcia oddzielnych umoéw
w zakresie ustug wchodzacych w sktad Umowy?

NIE

Czy ustugi sq przedmiotem sprzedazy wigzanej?

TAK

Opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowg

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajacego z poszczegoinych ustug

Okresla dokument: ,,0géiny opis charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikaja ze
sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem,
ktore wynikatyby z poszczegdélnych ustug, gdyby
byty $wiadczone na podstawie odrebnych umoéw

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy
krzyzowej

Brak identyfikacji dodatkowych kosztow
i optat, ktére wynikatyby wytgcznie z tytutu trybu
sprzedazy krzyzowej

Zestawienie kosztéw i optat dla poszczegblnych
ustug, gdyby te ustugi byty Swiadczone na
podstawie odrebnych uméw

Okre$la dokument:

+  Tabela Optat i Prowizji DMBH,

+ Informacja o kosztach, ktore klient moze
ponie$¢ w przypadku skorzystania
z ustugi maklerskiej DMBH
(,koszty ex ante”)

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla
sprzedazy krzyzowej i dla poszczegdinych ustug
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IV. | UMOWA O SWIADCZENIE USEUG DORADZTWA INWESTYCYJNEGO (,UMOWA")

USLUGI MAKLERSKIE
OBJETE UMOWA

DORADZTWO INWESTYCYJNE

Czy ustuga jest przedmiotem sprzedazy wigzanej?

TAK

Umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie

pod warunkiem zawarcia

Umowy o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia
zagranicznych instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rejestréw i rachunkéw pienieznych

Czy jest mozliwo$¢ zawarcia Umowy bez zawarcia
Umowy o wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia
zagranicznych instrumentéw finansowych oraz
prowadzenia rejestrow i rachunkéw pienigznych

NIE - jest to sprzedaz wigzana

Opis ryzyka zwigzanego ze sprzedazg krzyzowa

Brak identyfikacji dodatkowego ryzyka

Opis ryzyka wynikajgcego z poszczeg6lnych ustug

Okres$la dokument: ,,0géiny opis charakteru
instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe”

Zmiany w zakresie ryzyka jakie wynikajq ze
sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykiem,
ktore wynikatyby z poszczegdlnych ustug, gdyby
byty $wiadczone na podstawie odrebnych umoéw

Brak identyfikacji zmian ryzyka

Zestawienie kosztow i optat dla sprzedazy
krzyzowej

Brak identyfikacji dodatkowych kosztow
i optat, ktére wynikatyby wytacznie z tytutu trybu
sprzedazy krzyzowej

Zestawienie kosztow i optat dla poszczegdinych
ustug, gdyby te ustugi byty $wiadczone na
podstawie odrebnych umoéw

Okreé$la dokument

+  Tabela Optat i Prowizji DMBH,
Informacja o kosztach, ktére klient moze
ponie$¢ w przypadku skorzystania
z ustugi maklerskiej DMBH
(,koszty ex ante")

Informacja zbiorcza o kosztach i optatach dla
sprzedazy krzyzowej i dla poszczegoinych ustug

Informacja obowigzuje od dnia: 10.12.2023
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INFORMACJA O KLASYFIKACJI KLIENTA
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INFORMACJA O KLASYFIKACJI KLIENTA

W zwigzku z zamiarem zawarcia/zawarciem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich z DMBH:
Umowy o przyjmowanie i przekazywanie oraz wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunku papieréw wartosSciowych, rejestru
i rachunku pienieznego

lub na podstawie danych, w ktérych posiadaniu jest DMBH w zwigzku z dotychczasowg wspétpraca,
wykorzystanych zgodnie z przepisami prawa, Departament Maklerski Banku Handlowego S.A.
(,DMBH") zaklasyfikowat Pana / Panig do kategorii:

KLIENT DETALICZNY

Zaliczenie do ww. kategorii oznacza najpetniejszg ochrone intereséw Klienta w ramach $wiadczonych
ustug maklerskich, wynikajaca z obowigzujacych przepiséw prawa. Ochrona ta polega w szczegolnosci
na obowigzku DMBH:

» badania, przed zawarciem Umowy, poziomu wiedzy klienta o inwestowaniu w zakresie
instrumentéw finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego celem stwierdzenia, czy
instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga maklerska
$wiadczona na podstawie zawieranej Umowy jest odpowiednia dla danego klienta;

+  przekazywania klientowi przed zawarciem Umowy ogélnego opisu instrumentéw finansowych
oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te instrumenty finansowe, Polityki dziatania
w najlepiej pojetym interesie klienta oraz wykonywania zleceh sktadanych przez klientéw
Departamentu Maklerskiego Banku Handlowego, ogélnej informacji o polityce przeciwdziatania
konfliktom intereséw, szczeg6towej informacji na temat DMBH oraz ustugi, ktéra ma by¢
$wiadczona na podstawie umowy, informacji na temat kosztow i optat;

+ zawierania z klientem detalicznym umowy o $wiadczenie ustug maklerskich w formie pisemnej
pod rygorem niewazno$ci oraz obowigzku $wiadczenia ustugi wynikajacej z Umowy w oparciu
0 jej regulamin;
wykonywania lub przyjmowania i przekazywania zlecen klienta zgodnie z zasadg najlepszego
wykonania na zasadach okre$lonych w Polityce dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta
oraz wykonywania zleceh sktadanych przez klientéw Departamentu Maklerskiego Banku
Handlowego;
niezwtocznego informowania klienta o wszelkich istotnych trudno$ciach mogacych wptynaé
na wtaéciwe wykonanie zlecenia;
przekazywania sformalizowanych w treéci raportéw z wykonywania umowy, w terminach
okre$lonych we wtasciwym regulaminie $wiadczenia ustugi maklerskiej;
sformalizowanego i zrozumiatego sposobu formutowania informacji reklamowych i promocyjnych,
w szczegblnosci zawierajgcych wskazanie, obok potencjalnych korzysci, zagrozeh i poziomu
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z dang ustugg;

Informujemy jednoczesnie, ze zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa ma Pan / Pani prawo
do ztozenia wniosku o przypisanie do kategorii: Klient Profesjonalny, jezeli spetnia Pan/Pani
tacznie nastepujace warunki:

WARUNEK | - SPE£NIA PAN / PANI CO NAJMNIEJ DWA Z PONIZSZYCH WYMOGOW:

- zawierat/a Pan/Pani transakcje w ciagu poprzedzajacych czterech kwartatow o wartosci
stanowigcej rownowarto$¢ w ztotych min. 50 000 EUR kazda, na wtasciwym rynku, ze $rednig
czestotliwo$cig co najmniej 10 transakcji na kwartat;

+ warto$¢ Pana/Pani portfela instrumentéw finansowych tgcznie ze $rodkami pienieznymi
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wchodzacymi w jego sktad wynosi rownowarto$¢ w ztotych co najmniej 500 000 EUR;
pracuje lub pracowat/a Pan/Pani w sektorze finansowym przez co najmniej rok na stanowisku,
ktére wymaga wiedzy zawodowej dotyczacej transakcji w zakresie instrumentéw finansowych
lub ustug maklerskich, ktore sg $wiadczone na Pana/Pani rzecz przez DMBH,;

réwnowarto$¢ kwot wyrazonych w euro, o ktérych mowa, ustalana jest z zastosowaniem
$redniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego w dniu
poprzedzajacym date ztozenia wniosku o zmiane kategorii;

WARUNEK Il
Ztozy Pan/Pani pisemne potwierdzenia znajomosci zasad traktowania Klienta wg nowej kategorii,

utraty ochrony wynikajacej ze zmiany istniejacego statusu oraz zobowigze sie Pan/Pani do
informowania DMBH o wszelkich zmianach majacych wptyw na wymogi wskazane powyzej.

PRZYPISANIE DO INNEJ KATEGORII NIZ KLIENT DETALICZNY WIAZE SIE Z OBNIZENIEM POZIOMU
OCHRONY NALEZNEGO OBECNEJ KATEGORII WYNIKAJACEJ Z OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW
PRAWA.

DMBH MA PRAWO ODMOWY ZMIANY KATEGORII KLIENTA.
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OGOLNY OPIS CHARAKTERU
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ
RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM
W INSTRUMENTY FINANSOWE
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OGOLNY OPIS CHARAKTERU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

ORAZ RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W INSTRUMENTY
FINANSOWE

l. WSTEP

Celem niniejszego dokumentu jest:

+ przedstawienie Klientowi charakterystyki instrumentéw finansowych, ktére moga by¢
przedmiotem nabycia lub zbycia na podstawie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich zwartej
z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dziatajacym poprzez wyodrebniong organizacyjnie
jednostke bedacq biurem maklerskim - Departament Maklerski Banku Handlowego
(,,DMBH lub Biuro Maklerskie Banku Handlowego"),
wskazanie najwazniejszych rodzajow ryzyka zwigzanych z inwestycja w ww. instrumenty
finansowe, jak réwniez innych informacji, ktére Klient powinien bra¢ pod uwage, dokonujac
inwestycji za po$rednictwem DMBH.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane rzetelnie i z nalezytg

starannoscig, jednak mogq nie uwzgledniaé kazdego rodzaju ryzyka i nie powinny by¢ jedyng

podstawa do podjecia decyzji inwestycyjnej.

Przekazywanie Klientowi informacji zawartych w niniejszym dokumencie nie stanowi ustugi doradztwa

inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz. U.2014.94 j.t. z pbzn. zm.).

DMBH INFORMUJE KLIENTA, ZE:

+ inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem charakterystycznym dla
poszczegblnych instrumentéw finansowych oraz ryzykiem inwestycyjnym,

Ryzyko inwestycyjne to w szczegdblnosci ryzyko zwigzane z niewtasciwymi lub zawodnymi
procesami wewnetrznymi, ludzmi, systemami technicznymi lub zdarzeniami zewnetrznymi,
ktére moga skutkowac niewtasciwg realizacjg lub rozliczeniem zlecenia, oraz ryzyko rynkowe
zwigzane ze zmiang wartosci inwestycji wskutek zmiany ceny.

na cene instrumentu finansowego ma wptyw wiele réznych czynnikéw. Mozna do nich zaliczy¢
m.in. zmieniajgce sie warunki ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe. Klient podejmujac
decyzje o nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych powinien wzigé pod uwage fakt
wystepowania ryzyka, ktére wigze sie z podjeciem decyzji inwestycyjnej, a w szczegdlnosci
mozliwo$ci zmiany ceny instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem tej decyzji wbrew
oczekiwaniom Klienta i w zwigzku z tym nieuzyskania zatozonych przez Klienta zyskow,

+  Klient musi liczy¢ sie z utrata czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw, a nawet
z konieczno$cig poniesienia dodatkowych kosztow, w szczegdlnosci inwestujac w instrumenty
finansowe wykorzystujgce efekt dZzwigni finansowej. Definicja dZwigni finansowej oraz opis
jej dziatania prezentowane sq w rozdziale VI Instrumenty finansowe, z ktérymi zwigzany jest
obowigzek wnoszenia depozytéw finansowych,

+  Klient podejmuje wszelkie decyzje inwestycyjne zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem
instrumentéw finansowych na wtasne ryzyko, a DMBH przekazuje zlecenia lub dyspozycje do
realizacji na podstawie tych decyzji,

+ dotychczasowe wyniki z inwestycji w instrumenty finansowe lub wysoka stopa zwrotu
z danego instrumentu finansowego uzyskana w przesztosci nie stanowi gwarancji ich uzyskania
w przysztosci,
decyzja o zakupie instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym lub wtérnym, w trybie
oferty publicznej, winna by¢ podjeta przez Klienta na podstawie prospektu emisyjnego,
memorandum, warunkéw emisji i obrotu lub innych dokumentéw o podobnym charakterze ze
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szczegblnym uwzglednieniem czynnikéw ryzyka wskazanych w tych dokumentach oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z inwestycja.
W celu unikniecia watpliwosci informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie pokrywajq
w catos$ci oraz nie zastepujg informacji wskazanych w powyzszych dokumentach emisyjnych.
Dokumenty emisyjne sq podstawowym dokumentem informacyjnym na temat emitenta oraz
jego sytuacji ekonomicznej i finansowej, jak rowniez czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestycja
w instrument finansowy wynikajgcych ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci przez emitenta.
Klient jest zobowigzany do zapoznania sie z dokumentami emisyjnymi przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, a w szczegdlnosci z czynnikami ryzyka.
Dokumenty, o ktérych mowa powyzej - w przypadku, gdy DMBH jest oferujgcym albo cztonkiem
konsorcjum dystrybucyjnego - sq zawsze dostepne: na stronie internetowej emitenta lub
w DMBH,
o ile nie jest to wyraZnie okre$lone w tresci prospektu emisyjnego, memorandum, warunkéw
emisji lub innego dokumentu informacyjnego, instrumenty finansowe nabyte przez Klienta
za posrednictwem DMBH nie majg charakteru depozytu bankowego, nie sq gwarantowane
lub zabezpieczane przez DMBH lub Bank Handlowy w Warszawie S.A. ani zaden z podmiotéw
z grupy Citi, jak réwniez nie s gwarantowane lub zabezpieczane przez Skarb Panstwa lub
inne instytucje panstwowe; nie sg takze zobowigzaniem tych podmiotéw wzgledem Klienta,
+ DMBH zwraca uwage, ze z inwestycjg w instrumenty finansowe moze wigza¢ sie konieczno$¢
uiszczenia podatku, jak réwniez poniesienia dodatkowych optat, ktére moga wynikaé z decyzji
uprawnionych organéw w kraju siedziby emitenta lub rynku, na ktérym instrumenty finansowe
sg przedmiotem obrotu. Obowigzki podatkowe zalezne sq od przepiséw prawa kraju, w ktéorym
Klient jest rezydentem podatkowym, przepiséw kraju emitenta, rodzaju instrumentu finansowego
bedacego przedmiotem inwestycji oraz od indywidualnej sytuacji podatnika.
W celu unikniecia watpliwo$ci DMBH informuje, ze nie prowadzi dziatalnosci w zakresie
doradztwa podatkowego, nie jest podmiotem upowaznionym do udzielania porad podatkowych
lub interpretacji przepiséw podatkowych. W przypadku watpliwosci Klienta dotyczacego
rozliczenia podatkowego DMBH rekomenduje skorzystanie z porady doradcy podatkowego.

Il. CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ WYBRANE
CZYNNIKI RYZYKA

0goblny podziat instrumentéw finansowych ze wzgledu na ryzyko rezydualne instrumentu finansowego.

1) Podziat ze wzgledu na strukture instrumentu finansowego:
nieskomplikowane instrumenty finansowe - w szczegblno$ci: akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub na rbwnowaznym rynku w panstwie, ktére nie jest panstwem
cztonkowskim, prawa do akgji, obligacje lub inne dtuzne papiery wartoSciowe, ktore nie majg
wbudowanego instrumentu pochodnego, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
proste ETF: indeksowe, koszykowe replikujgce indeks lub koszyk instrumentow finansowych
w sposob bezposredni poprzez nabywanie instrumentéw finansowych tworzacych indeks lub
koszyk, bez wykorzystania instrumentéw pochodnych lub efektu dzwigni finansowej, oraz
inne instrumenty finansowe, ktérych cena nie zalezy od jednego lub wiecej instrumentu
finansowego zwanego instrumentem bazowym, indeksowe, koszykowe etc.,
skomplikowane (ztoZzone) instrumenty finansowe - w szczegélnosci instrumenty finansowe,
ktorych cena zalezy od jednego lub wiecej instrumentu finansowego zwanego instrumentem
bazowym, w szczegdlnosci: kontrakty terminowe futures, kontakty na réznice CFD, opcje,
swapy, kontrakty walutowe, produkty strukturyzowane, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ztozone ETF replikujace wybrany koszyk instrumentéw
finansowych z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych lub efektu dZzwigni finansowej

2) Podziat ze wzgledu na wykorzystanie efektu dzwigni finansowe;j:
instrumenty finansowe, z ktérymi nie jest zwigzany obowigzek wniesienia depozytu
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zabezpieczajacego,
+ instrumenty finansowe, z ktérymi jest zwigzany obowigzek wniesienia depozytu
zabezpieczajacego.

. RYZYKA WSPOLNE DLA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH DOPUSZCZONYCH
ORAZ NIEDOPUSZCZONYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Ryzyko makroekonomiczne
Jest nastepstwem stanu koniunktury gospodarczej na $wiecie lub w danym kraju, ktére w bezposredni
lub posredni sposéb wptywajg na otoczenie gospodarcze, w ktérym funkcjonuje emitent lub wytwoérca
instrumentéw finansowych lub na jego sytuacje finansowq lub na rynek kapitatowy, na ktérym
instrumenty finansowe sg przedmiotem obrotu. Stan koniunktury gospodarczej wyrazany jest
czynnikami makroekonomicznymi w szczeg6lnosci: wzrostu gospodarczego, popytu konsumpcyjnego,
inflacji, deficytu budzetowego, inwestycji, poziomu cen surowcéw etc. Na koniunkture gospodarcza
bezpos$redni wptyw maja: sytuacja gospodarcza lub ryzyko polityczne.
Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, ze w przypadku:
niepewnosci co do ksztattowania sie czynnikbw makroekonomicznych lub sytuacji geopolitycznej
wzrasta zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, a tym samym ryzyko nabycia instrumentu
finansowego po zawyzonej cenie lub zbycia po cenie zanizonej,
niekorzystnego ksztattowania sie czynnikbw makroekonomicznych moze doj$¢ do spadku cen
instrumentéw finansowych (niedowarto$ciowanie ceny instrumentu finansowego) nieznajdujgcego
uzasadnienia w biezgcej sytuacji emitenta lub wytwdrcy wyrazonej wynikiem finansowym lub
mierzonej wskaZnikami analizy fundamentalnej,
dfugotrwatego stanu dobrej koniunktury gospodarczej moze doj$¢ do wzrostu cen instrumentéw
finansowych (przewarto$ciowanie ceny instrumentéw finansowych) nieznajdujgcego uzasadnienia
w biezgcej sytuacji emitenta lub wytwércy wyrazonej wynikiem finansowym lub mierzonej
wskaZnikami analizy fundamentalnej.

Ryzyko polityczne
Jest nastepstwem stabilnoSci lub niestabilno$ci politycznej w danym kraju, zasad i sposobu
ksztattowania polityki gospodarczej, administracyjnej oraz fiskalnej oraz ich dtugookresowej
stabilnosci.
Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, Ze w przypadku braku stabilnosci politycznej,
nieoczekiwanych zmian polityki gospodarczej lub fiskalnej wzrasta ryzyko inwestycyjne, wzrasta
zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, a w przypadku dokonania inwestycji moze dochodzi¢ do
znacznych zmian cen instrumentéw finansowych w zalezno$ci od pozytywnego lub negatywnego
wplywu ww. zmiany na sytuacje finansowg lub otoczenie gospodarcze emitenta (np. wzrost inflacji,
zwiekszanie lub zmniejszanie podatkéw ptaconych przez emitenta lub jego dostawcéw lub wptywu na
instrument finansowy (np. wprowadzenie lub wzrost opodatkowanie transakcji na rynku kapitatowym).
W przypadku niekorzystnych zmian sytuacji geopolitycznej na Swiecie, ktére w skrajnym przypadku
moga prowadzi¢ do konfliktéw zbrojnych, istnieje ryzyko naktadania sankcji gospodarczych
i/lub politycznych na okreslone panstwo lub panstwa, ktére mogg by¢ krajem siedziby emitenta
instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu lub na obywateli takich panstw.
W takim przypadku inwestor winien liczy¢ sie z ryzykiem, ze:
« obrét takimi instrumentami finansowymi lub innymi, ktérych cena jest z nimi powigzana lub
zalezna, moze by¢ zawieszony na wybranych lub we wszystkich miejscach obrotu lub,
DMBH moze samodzielnie, dziatajac w oparciu o obowigzujgce przepisy prawa, zablokowaé obrét
ww. instrumentami finansowymi lub zablokowa¢ mozliwo$¢ zawierania wszelkich transakcji
przez obywateli kraju/6w objetych sankcjami.
W konsekwencji Inwestor moze ponies¢ straty finansowe w zwigzku z brakiem mozliwosci zbycia
posiadanych ww. instrumentéw finansowymi lub brakiem mozliwosci zawierania jakichkolwiek
transakcji.
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Ryzyko branzowe

Jest nastepstwem specyficznych dla danej grupy instrumentéw finansowych emitowanych przez
podmioty jednej branzy lub sektora gospodarczego, uwarunkowan ekonomiczno-gospodarczych,
tj. niekorzystnych uwarunkowan finansowych, konkurencji, spadku popytu na produkty, oraz innych
czynnikow specyficznych dla danego sektora gospodarczego, skutkujgcych pogorszeniem sie sytuacji
ekonomicznej emitenta lub czynnikbw niemierzalnych zwigzanych z okreslonym zachowaniem
inwestoréw (grup inwestoréw) wynikajacych z popularyzowanych trendéw inwestycyjnych mogacych
mie¢ wptyw na przewarto$ciowanie lub niedowarto$ciowanie cen instrumentéw danej branzy.
Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, ze w przypadku inwestycji w instrumenty
finansowe emitentéw okreslonych branz, np. ktérych przychody majq charakter sezonowy
(np. producenci napojéw chfodzgcych) lub okresowy, uzalezniony od okreslonych czasowo
zewnetrznych programéw inwestycyjnych, rozwojowych (np. emitenci budujgcy drogi), branz
stanowigcych lub niestanowigcych priorytet rozwoju gospodarczego danego kraju (np. branza
informatyczne lub gérnictwo) moze dochodzi¢ do okresowej zmiennosci ceny instrumentéw
finansowych lub ceny tego instrumentu finansowego mogq sie poruszac w identyfikowalnym czasowo
trendzie wzrostowym lub spadkowym nieuzasadnianym aktualng sytuacjq finansowq emitenta,
ale spowodowanych zmiang czynnikéw charakterystycznych dla danej branzy.

Ryzyko emitenta/wytwércy instrumentu finansowego
Ryzyko, bedace nastepstwem sposobu zarzadzania i prowadzenia gospodarki ekonomicznej
emitenta/wytwoércy instrumentu finansowego majace bezposredni wptyw na jego wynik finansowy,
a tym samym na wycene instrumentu finansowego, zdolno$¢ do regulowania zobowigzah emitenta
(w przypadku instrumentéw dtuznych) oraz ich zmienno$¢ cenowa.
Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, ze ryzyko emitenta/wytwércy instrumentu
finansowego jest wieksze w przypadku:
«  stafego utrzymujacego sie przez dtuzszy okres negatywnych wynikéw finansowych emitenta/
wytwércy,
emitenta/wytwarcy, na ktérego natozono lub ma by¢ natozona kara administracyjna wymierzona
przez upowaznione do tego celu organy panstwowe lub regulatora,
emitenta/wytwércy nieprzekazujacego okresowych sprawozdan finansowych, niewywigzujacego
sie z obowigzkdéw informacyjnych, nieujawniajgcego waznych informacji majgcych wptyw na
wycene instrumentéw finansowych etc.
wszczecia postepowania upadfosciowego,
w zwigzku ze zwiekszeniem prawdopodobienstwa pogorszenia sie sytuacji finansowej emitenta
lub wytwércy instrumentu finansowego, a w konsekwencji zwiekszenia ryzyka kredytowego oraz
wplywu na cene instrumentu finansowego, a tym samym moze doprowadzi¢ do upadfosci emitenta
oraz w konsekwencji znacznej lub catkowitej utraty kapitatu przez Klienta w przypadki inwestycji
w instrument finansowy emitowany lub wystawiany przez takiego emitenta lub inwestycji w inny
instrument finansowy, ktérego cena jest powigzana lub zalezna od tego instrumentu finansowego.

Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko straty, niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej, wyptacalno$ci wynikajace z wahah
zdolnosci kredytowej emitentow lub wytworcow instrumentédw finansowych, gwarantéw, kontrahentéow
wyrazajgcej sie postaci ryzyka opdznienia, cze$ciowego wykonania lub niewykonania zaciggnietych
zobowigzan. Ryzyko kredytowe wigze sie z niepewnoscig co do przysztej sytuacji finansowej ww.
podmiotéw i moze mie¢ znaczny wptyw na ksztattowanie sie ceny instrumentu finansowego
posiadanego przez Klienta (np. akcje, obligacje), realizacje zobowigzan z instrumentéw finansowych
(np. wykup obligacji lub spetnienie innego $wiadczenia w przypadku innych instrumentéw finansowych
np. wykonanie produktu strukturyzowanego), wykonania zobowigzania wynikajgcego z gwarancji
w przypadku gwaranta (np. obligacje), wykonania zobowigzah kontrahenta w przypadku, gdy jest on
jest istotnym podmiotem w procesie zwigzanym z wykonaniem, dostawg, rozliczeniem instrumentu
finansowego lub jego przechowywaniem etc. (np. rozliczenie funduszy inwestycyjnych, kreacja lub
umorzenia tytutow uczestnictwa w ETF, przechowywanie papierow).
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Na ryzyko kredytowe maja wptyw czynniki:

+ zewnetrzne - niezalezne od przedsiebiorstwa - czynniki makroekonomiczne i spoteczne
(konkurencja, koniunktura, polityka fiskalna i monetarna, inflacja, bezrobocie itp.), polityczne
(derequlacja i liberalizacja obrotu gospodarczego), demograficzne (starzenie sie spoteczenstwa),
technologiczne (informatyczne),
wewnetrzne - zalezne od przedsiebiorstwa - kwalifikacje pracownikow, dywersyfikacja portfela
umoéw, rodzaje i wysoko$¢ stosowanych zabezpieczen umownych, stosowane standardy
rachunkowosci.

W praktyce rynkowej dla pomiaru ryzyka kredytowego czesto stosuje sie system ratingowy na
potrzeby okreslenia poziomu ryzyka kredytowego np. na stosowaniu ratingdbw zewnetrznej agencji
ratingowej. Przyktadowo: Podmiot o ratingu AAA charakteryzuje sie nizszym ryzykiem kredytowym
niz podmiot o ratingu BBB, lub podmiot bez ratingu.
Ryzyko kredytowe ma liczne interakcje z innymi rodzajami ryzyka, w tym w szczegdlnosci z ryzykiem
stopy procentowej, ryzykiem kursu walutowego oraz ryzykiem ptynnosci.
Inwestor, dokonujgc inwestycji w instrumenty finansowe, winien by¢ Swiadomy, Zze im wieksze
ryzyko kredytowe tym wieksze ryzyko wystgpienia potencjalnej straty inwestora oraz wptyw ww.
ryzyka na zmienno$¢ ceny instrumentu finansowego lub zmniejszenie jego ptynnosci. Materializacja
ryzyka kredytowego moze doprowadzi¢ do upadfosci emitenta oraz w konsekwencji znacznej lub
catkowitej utraty kapitatu przez Klienta w przypadki inwestycji w instrument finansowy emitowany
lub wystawiany przez takiego emitenta lub inwestycji w inny instrument finansowy, ktérego cena
jest powigzana lub zalezna od tego instrumentu finansowego.

DMBH zwraca uwage Klientéw, ze w przypadku upadtfosci emitenta kolejno$¢ zaspakajania

wierzytelno$ci z majqtku emitenta jest requlowana w $cisty sposéb przepisami prawa, co oznacza

dla inwestora bedgcego akcjonariuszem lub obligatariuszem prawdopodobienstwo utraty catosci
lub znacznej cze$ci zainwestowanego kapitatu. Z kolei w przypadku obligacji emitent w warunkach
emisji moze postanowi¢, ze wierzytelnosci wynikajace z emitowanych przez niego obligacji, jesli
nie zostaty zabezpieczone, w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta bedg zaspokojone po
zaspokojeniu wszystkich innych wierzytelno$ci przystugujacych wierzycielom, wobec tego emitenta.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany ceny instrumentéw finansowych (akcji, obligacji, kontraktow
futures oraz innych instrumentéw finansowych) bedacych w posiadaniu klienta na skutek ogéIinych
oraz specyficznych czynnikow rynkowych majacych bezposredni lub posredni wptyw na okre$lony
instrument finansowy. Ryzyko jest nastepstwem zasad funkcjonowania rynku kapitatowego
i ksztattowania sie cen na zasadzie réwnowagi popytu i podazy a zmiana ceny pojedynczego lub
grupy instrumentéw finansowych jest powodowana czynnikami czesto niezaleznymi od emitenta
lub wytworcy instrumentu finansowego, wynikajacymi z natury rynku finansowego. Zwraca sie
uwage, ze na ryzyko rynkowe duzy wptyw mogq mieé¢ czynniki niemierzalne, w szczeg6lnosci:
emocjonalne zwigzane z psychologicznym postrzeganiem czynnikbw makroekonomicznych,
finansowych, branzowych, regionalnych, samej spotki etc.;
zwigzane z okre$lonym zachowaniem inwestoréw (grup inwestoréw) wynikajacych
z popularyzowanych trendéw inwestycyjnych mogacych mie¢ wptyw na przewarto$ciowanie
lub niedowartoSciowanie cen instrumentéw finansowych;
wynikajace z globalizacji rynkéw finansowych oraz szybkoSci przeptywu informacji - zmiana
indeksdéw gietdowych na innych rynkach finansowych, zmiana koniunktury na gtéwnych rynkach
Swiatowych lub innych rynkach zaliczanych do tego samego regionu moze skutkowa¢ duzg
zmiennoscig cen instrumentu finansowego na rynku lokalnym, pomimo stabilnej sytuacji
finansowej ich emitenta, nieuzasadniajacej tak duzej zmiennosci.
Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, Ze ryzyko rynkowe nie ma charakteru ryzyka
jednorodnego, a wptyw na to ryzyko ma wptyw wiele réznych czynnikéw, np. ryzyko kredytowe,
emitenta, makroekonomiczne lub polityczne, ale réwniez czesto niezaleznych od emitenta lub
wytwércy instrumentu finansowego.
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Przyktadowo:

wzrost ceny okre$lonego instrumentu finansowego moze mieé miejsce w nastepstwie wystapienia
ww. zdarzen i nie mie¢ bezposredniego uzasadnienia w sytuacji finansowej emitenta lub wytwércy
instrumentu finansowego.

Podsumowujgc: im wieksze ryzyko rynkowe, tym wieksze ryzyko utraty zainwestowanego kapitatu
wigcznie z mozliwoscig poniesienia catkowitej straty zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko ptynnosci

Polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim lub $rednim
okresie bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych. Ryzyko ptynnosci ma bezposredni
wptyw na zmienno$¢ ceny z zachowaniem zasady, ze im nizsza ptynno$¢, tym zmienno$¢ ceny
wieksza. Ryzyko ptynnosci zalezne jest od wielu czynnikéw, czesto wspétzaleznych od siebie,
majacych wptyw na ograniczenie podazy lub popytu w obrocie tymi instrumentami finansowymi.
Najwazniejsze czynniki:

Podazowe:
niska warto$ciowo emisja instrumentéw finansowych - mata liczba instrumentow finansowych
w obrocie - ograniczenie podazy,
brak nalezytego rozproszenia nabywcéw instrumentéw finansowych (ograniczenie podazy),

« niski tzw. Free float - tzn. organicznie liczby instrumentéw finansowych w wolnym obrocie
na skutek niskiej emisji lub braku rozproszenia lub skupienia instrumentéw finansowych na
rynku wtérnym przez ograniczong liczbe nabywcéw oraz ograniczenia w ten sposéb strony
podazowej,

+ matla kapitalizacja spotki.

Popytowe:

« wzrost ryzyka makroekonomicznego, politycznego, branzowego, rynkowego - majacych
wptyw na zmienno$¢ ceny instrumentu finansowego, stan rynku kapitatowego lub emitenta
instrumentéw finansowych w dajgcej sie przewidzie¢ okre$lonej perspektywie czasowej, wzrost
niepewnosci inwestycyjnej,
wzrost ryzyka emitenta - niewtasciwie prowadzona polityka gospodarcza lub zmiana czynnikéw
zewnetrznych majgcych wptyw na pogorszenie sytuacji finansowej emitenta, jego sytuacja
finansowa grozaca upadtoscig lub niewywigzywaniem sie z zaciagnietych zobowigzanh
finansowych,
niewtasciwie prowadzona polityka informacyjna - zmienno$¢ lub brak prowadzenia polityki
informacyjnej, zatajanie lub znieksztatcanie istotnych informacji mogacych mie¢ wptyw na
cene instrumentéw finansowych,
upomnienia, ostrzezenia lub kary naktadane przez upowaznione do tego organy panstwowe
lub regulatoréow (KNF, UOKIK etc.).

Inwestor, dokonujgc inwestycji, winien by¢ Swiadomy, Ze:

«  wprzypadku niskich obrotéw papierami warto$ciowymi ro$nie ryzyko zmiennosci ceny,

«  akcje spbfek o najwyzszej kapitalizacji sq co do zasady bardziej pfynne niz akcje spotek o niskiej
kapitalizacji,

« instrumenty finansowe o wyZzszym wskaZniku wolnego obrotu, tzw. Free float, sq bardziej ptynne,
najwyzszg ptynnoscig w obrocie gietdowym charakteryzujq sie akcje wchodzgce w skiad gtéwnych
o0 indekséw poszczegblnych systeméw obrotu, np. WIG20,

akcje wchodzgce w sktad WIG20 charakteryzujg sie wyzszq ptynnoscig niz akcje notowane na
rynku New Connect,

obligacje Skarbu Panstwa sq generalnie bardziej ptynne od obligacji korporacyjnych lub
komunalnych.
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Scenariusz sytuacji rynkowych w zaleznosci od ptynnosci instrumentu finansowego

PLYNNOSC

. RYZYKO,
NA KTORE NARAZONY JEST KLIENT

Brak ptynnosci
[scenariusz negatywny]

Ogblne

+ brak mozliwosci zawarcia transakcji oraz w konsekwencji
zamkniecie inwestycji w systemie obrotu w terminie oczekiwanym
przez Klienta;

« brak rynkowej wyceny instrumentu finansowego;
konieczno$¢ utrzymywania instrumentu finansowego oraz
poszukiwania alternatywnych mozliwo$ci zbycia instrumentu
finansowego, np. poza rynkiem regulowanym w trybie umowy
cywilnoprawnej;

Udziatowe papiery warto$ciowe (akcje, PDA)

+ brak mozliwosci zbycia na rynku regulowanym i poszukiwanie
alternatywnych form zbycia

Dtuzne papiery warto$ciowych oraz produkty strukturyzowane

« konieczno$¢ utrzymywania do wykupu lub wykonania instrumentu
finansowego;

Instrumenty finansowe zbiorowego inwestowania: certyfikaty

inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych (,FIZ"); ETF

+ konieczno$¢ oczekiwania do umorzenia danego instrumentu,
w terminach wskazanych w statucie danego funduszu;

Derywaty

« brak mozliwosci zamkniecia otwartych pozycji oraz dokonania
zabezpieczenia otwartych pozycji;
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PLYNNOSC

] RYZYKO,
NA KTORE NARAZONY JEST KLIENT

Ptynnos¢ niska,
Ptynnos¢ ograniczona
Ptynno$é okresowa
[scenariusz negatywny]

Ogblne
zwiekszenie ryzyka zmienno$ci cenowej;

« brak rynkowej wyceny lub nieadekwatna wycena instrumentu
finansowego;

Udziatowe papiery wartoSciowe (akcje, PDA)

+ ryzyko zbycia papieru warto$ciowego po cenie znacznie
odbiegajacej od ceny akceptowanej przez Klienta oraz osiggniecie
nieakceptowanej stopy zwrotu lub poniesienie straty finansowej
z inwestycji;

« okresowy brak mozliwosci zbycia.

Dtuzne papiery wartoSciowych oraz produkty strukturyzowane:

« ryzyko zbycia papieru warto$ciowego po cenie znacznie
odbiegajacej od ceny akceptowanej przez Klienta oraz osiggniecie
nieakceptowanej stopy zwrotu lub poniesienie straty finansowej
z inwestycji;
okresowy brak mozliwosci zbycia;

w przypadku nieakceptowalnej ceny - konieczno$¢ utrzymywania
instrumentu finansowego do wykupu lub wykonania instrumentu
finansowego;

Instrumenty finansowe zbiorowego inwestowania: certyfikaty

inwestycyjne FIZ; ETF:

* ryzyko zbycia certyfikatu po cenie znacznie odbiegajacej od ceny
akceptowanej przez Klienta, w tym znacznie odbiegajacej od
wartosci aktywoéw netto oraz osiggniecie nieakceptowanej stopy
zwrotu lub poniesienie straty finansowej z inwestycji;
okresowy brak mozliwosci zbycia danego instrumentu po cenie
akceptowanej przez Klienta;

« w przypadku braku akceptacji ceny przez Klienta - konieczno$¢
oczekiwania do przedstawienia do umorzenia, w terminach
wskazanych w statucie danego funduszu;

Derywaty

« ograniczona mozliwo$ci zamknigcia otwartych pozycji oraz
korelacji otwartych pozycji;
zwiekszona zmienno$¢ dziennych cen rozliczeniowych
stanowigcych podstawe do uzupetniania depozytu
zabezpieczajacego i majacych wptyw na jego ustalanie
i wnoszenie;

« ryzyko zamkniecia pozycji po cenie znacznie odbiegajacej od ceny
akceptowanej przez Klienta oraz osiggniecie nieakceptowanej stopy
zwrotu lub poniesienie straty finansowej
z inwestycji.

Wysoka i Srednia ptynnosé
[scenariusz oczekiwany]

Scenariusz oczekiwany; zapewniajacy rynkowa wycene instrumentéw
finansowych oraz mozliwo$¢ zbycia lub zamkniecia pozycji po cenie
rynkowej;

IV. DODATKOWE CZYNNIKI RYZYKA W PRZYPADKU ZAGRANICZNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

W przypadku zagranicznych instrumentéw finansowych poza ryzykiem wtasciwym dla danego
rodzaju instrumentu finansowego istniejg dodatkowe ryzyka, ktére Klient powinien bra¢ pod

uwage, dokonujac inwestycji:

Ryzyko miejsca wykonania

Sposéb wykonywania zleceh podlega przepisom prawa oraz zasadom wiasciwym dla zagranicznego
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miejsca wykonania zlecenia Klienta. Wyzej wymienione przepisy i zasady mogg by¢ odmienne od
obowiazujacych na polskim rynku regulowanym. Klient powinien by¢ $wiadomy regulacji prawnych
zwigzanych z tymi instrumentami, wtasciwych dla kraju, w ktérym dokonywana jest transakcja,
oraz powinien uwzgledni¢ ten fakt, podejmujgc decyzje inwestycyjna.

Ryzyko prawne

Zasady funkcjonowania emitenta jako podmiotu prawnego podlegajq prawu kraju siedziby emitenta
i moga by¢ odmienne od obowigzujgcych w Polsce. W szczegdlnosci odnosi sie to do postepowania
upadto$ciowego lub likwidacyjnego spdtki, obnizenia lub podwyzszenia kapitatu spotki, zasad
nabywania praw korporacyjnych lub majatkowych z akcji. Klient powinien by¢ $wiadomy regulacji
prawnych zwigzanych z tym faktem oraz odmienno$ci ww. proceséw oraz swoich praw i obowigzkdw
w stosunku do analogicznych proceséw obowigzujacych pod prawem polskim. W szczegdlnosci
DMBH zwraca uwage Klienta na wystepujacg w prawodawstwie niektérych krajéw (np. USA)
mozliwo$¢ anulowania (umorzenia) akcji bez wynagrodzenia i zwigzane z tym ryzyko dla Klienta
utraty zainwestowanego kapitatu. Przestanki prawne, ktére winny by¢ spetnione do wykonania
ww. operacji oraz zasady anulowania (umorzenia) akcji, okreslajq przepisy kraju wiasciwego dla
siedziby emitenta i w szczeg6lno$ci moga mie¢ zastosowanie w ramach procesu uktadowego
z wierzycielami lub postepowania upadto$ciowego.

Ponadto DMBH zwraca uwage Klienta, ze z nabyciem lub posiadaniem zagranicznych instrumentéw
finansowych moga sie wigza¢ okre$lone we wtasciwych dla nich przepisach prawa, obowigzki
o charakterze raportowym, notyfikacyjnym lub innym zwigzane w szczegdlnosci z przekraczaniem
okre$lonych w tych przepisach progéw posiadania (np. obowigzek zawiadomienia emitenta akcji
o przekroczeniu okreslonego progu gtosow).

Ryzyko przechowywania instrumentéw finansowych

Sposéb przechowywania zagranicznych instrumentéw finansowych podlega przepisom prawa oraz
zasadom wtasciwym dla zagranicznego miejsca ich przechowywania. Wyzej wymienione przepisy
i zasady mogg by¢ odmienne od obowigzujacych na polskim rynku. Klient powinien by¢ $wiadomy
regulacji prawnych zwigzanych z przechowywaniem zagranicznych instrumentéw finansowych,
poniewaz mogq mie¢ one bezposredni wptyw na sposéb wykonania praw z papieréw warto$ciowych
lub praw korporacyjnych z nabywanych lub posiadanych przez Klienta zagranicznych papieréw
warto$ciowych.

Ryzyko walutowe
Negatywny wptyw zmiany ceny waluty, w ktorej zagraniczny instrument finansowy jest nabywany
lub zbywany w stosunku do waluty polskiej (lub waluty bazowej rachunku innej niz waluta nabycia
instrumentu finansowego). Jest on nastepstwem przeliczenia wyniku finansowego osiggnietego
w walucie, w ktorej instrument finansowy jest nabywany na walute polska (lub walute bazowa
rachunku).
W przypadku niekorzystnych zmian rynkowych moze okazac sie, ze Klient moze uzyskac:
«  zysk zinwestycji w instrument finansowy, a po przeliczeniu na walute bazowg zanotowac strate,
ktora bedzie ostatecznym wynikiem finansowym z inwestycji,
strate z inwestycji w instrument finansowy, a po przeliczeniu na walute bazowg zanotowac zysk,
ktory bedzie ostatecznym wynikiem finansowym z inwestycji oraz bedzie podlegat obowigzkowi
podatkowemu.

Ryzyko upadtosci podmiotéow uczestniczacych w zawieraniu i rozliczaniu transakcji lub
rejestrowaniu i przechowywaniu zagranicznych instrumentéw finansowych

Istnieje ryzyko ogtoszenia upadtosci, niewyptacalnosci, likwidacji lub podobnego zdarzenia
w odniesieniu do podmiotéw uczestniczacych w zawieraniu i rozliczaniu transakcji lub rejestrowaniu
i przechowywaniu zagranicznych instrumentéw finansowych (broker zagraniczny, zagraniczny
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depozytariusz), ktére moze skutkowa¢ niemoznoscig dostarczenia zakupionych przez Klienta
zagranicznych instrumentéw finansowych, czasowym ograniczeniem prawa do dysponowania
zagranicznymi instrumentami finansowymi przez Klienta lub konieczno$cig uczestniczenia
w odpowiednim postepowaniu upadto$ciowym, likwidacyjnym lub podobnym w celu zgtoszenia
i egzekwowania roszczenia Klienta.

Ryzyko rozliczeniowe

W przypadku ztozenia zlecenia sprzedazy zagranicznych instrumentéw finansowych przed
rozliczeniem sie transakcji ich nabycia istnieje ryzyko nierozliczenia transakcji sprzedazy
w sytuacji nierozliczenia wczesniejszej transakcji nabycia tych instrumentéw finansowych.

Ryzyko posiadania ograniczonego lub opéznionego dostepu do informacji

Obowiazki informacyjne emitentéw zagranicznych instrumentéw finansowych moga by¢ uksztattowane
odmiennie niz na rynku polskim. Ponadto, dostep Klienta do tych informacji moze by¢ ograniczony lub
op6zniony na skutek réznic czasowych, braku bezposredniego dostepu do serwiséw informacyjnych
lub odmiennych wymogéw oraz sposobu przekazywania informacji do publicznej wiadomosci.

Ryzyko zwigzane z jezykiem, w ktorym dostepne sg informacje o instrumentach finansowych
DMBH zwraca uwage Klientéw, ze:

dokumenty informacyjne, prospekty, warunki emisji, memoranda informacyjne, dokumenty

KID lub KIl,

informacje raporty biezace, okresowe, sprawozdania finansowe etc.
publikowane przez emitentéw lub wytwoércow zagranicznych instrumentéw finansowych nie sg
publikowane w jezyku polskim oraz moga nie by¢ publikowane lub dostepne w jezyku angielskim.
W przypadku papieréow warto$ciowych dopuszczonych do notowania zaréwno na rynku zagranicznym,
jak i rynku polskim powyzsze informacje moga nie by¢ dostepne w jezyku polskim.
Ograniczenie dostepnych materiatéw informacyjnych w jezyku polskim moze mie¢ bezposredni
wptyw na ocene ryzyka zwigzanego z nabyciem takiego instrumentu finansowego, $wiadomos$¢
praw i obowigzkéw nabywcy danego instrumentu finansowego lub terminowo$¢ wykonania
tych obowigzkéw poprzez brak lub utrudnione mozliwosci ich odczytania, wystapienie btedéw
interpretacyjnych lub odmienno$¢ znaczeniowa poje¢ lub definicji przekazywanych w jezyku obcym.

Ryzyko podatkowe

Zasady funkcjonowania emitenta jako podmiotu prawnego podlegajg prawu kraju siedziby
emitenta, w tym takze w zakresie przepiséw podatkowych i mogg by¢ odmienne od obowigzujacych
w Polsce. W szczegdlnosSci odnosi sie to do zréznicowania stawek podatkowych pobieranych
u zrédta (dywidendy, odsetki), obowigzkdw raportowych lub informacyjnych. Inwestor winien liczy¢
sie z ryzykiem zmian podatkowych w kraju siedziby emitenta w zakresie, w jakim beda mie¢ wptyw
na wysoko$¢ i sposéb pobierania podatku u Zrédta.

Odsetki lub dywidendy z tytutu posiadania zagranicznych papieréw warto$ciowych

W przypadku odsetek/dywidend wyptacanych z tytutu posiadania zagranicznych papieréow
warto$ciowych moze nastgpi¢ pobér podatku za granica (podatek u zrédta). W przypadku takiego
podatku DMBH nie jest jego ptatnikiem, nie uczestniczy w procesie jego naliczania i poboru, jak
rébwniez nie ma wptywu na pobér podatku wg stawki wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania pomiedzy Rzeczpospolitg Polska a krajem siedziby emitenta instrumentu
finansowego.

Klient w ww. przypadku winien liczy¢ sie z faktem, Ze taki podatek moze zosta¢ naliczony wg stawki
maksymalnej, wiasciwej dla kraju emitenta oraz rodzaju osiggnietego przychodu, bez uwzglednienia
stawki wskazanej w umowie o unikaniu podwéjnego opodatkowania. Moze mie¢ to negatywny
wptyw na oczekiwang przez Klienta stope zwrotu z inwestycji.
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W przypadku zajscia takiego zdarzenia Klient winien by¢ $wiadomy, ze:

+  DMBH nie uczestniczy procesie ubiegania sie o zwrot kwoty nadptaconego podatku, a wszelkie
dziatania, ktére moga by¢ podjete w ww. sprawie, Klient podejmuje we wtasnym zakresie
w sposob indywidualny oraz samodzielny,
DMBH nie wystawia dokumentu PIT-8c na potrzeby rozliczenia Klienta z wtasciwym organem
podatkowym,
Klient jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia sie z osiggnietych w powyzszy sposéb
przychodow.

Umorzenie papieréw wartosciowych bez wynagrodzenia

DMBH zwraca uwage Klienta na wystepujacg w prawodawstwie niektérych krajéw (np. USA)
mozliwo$¢ anulowania (umorzenia) akcji bez wynagrodzenia oraz ryzyko braku mozliwosci
kwalifikacji tej czynnosci do akceptowanych przez polskie organy podatkowe definicji zbycia
instrumentu finansowego.

Ryzyko opodatkowania przychodéw z niektérych form podmiotéw notowanych na rynkach
zagranicznych

DMBH zwraca uwage Klienta na mozliwo$¢ wystepowania w prawodawstwie niektérych krajow
(np. USA) opodatkowania lub obcigzenia dodatkowa optata, przychodéw z tytutu zbycia papieréw
warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynkach zagranicznych emitowanych przez szczegélng
forme spétki dopuszczonej do obrotu, tzw. Publicly traded partnership - niewystepujacej w polskim
prawodawstwie.

W takim przypadku podatek lub optata pobierane sg zgodnie z przepisami kraju emitenta
z wykorzystaniem zasady pobrania podatku u Zrodta, pomniejszajac przychody Klienta. DMBH nie
jest ptatnikiem takiego podatku lub optaty, jak rowniez nie uczestniczy w procesie jego naliczania
i poboru.

Inwestujagc w ww. papiery wartoSciowe, Klient winien liczy¢ sie z faktem wystepowania ryzyka
osiagniecia stopy zwroty z inwestycji na poziomie nizszym niz oczekiwana.

Ryzyko opodatkowania w nastepstwie materializacji ryzyka kursowego

Zasady rozliczania z tytutu dochodéw kapitatowych osiggnietych przez osobe fizyczna, w tym
osiggniete z tytutu nabycia lub zbycia zagranicznych papieréow wartosciowych, okresla Ustawa z dnia
26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. 2012.361z p6zn. zm. (,,UPDOF").
Zgodnie z UPDOF w przypadku zagranicznych papieréow wartosciowych, do celéw podatkowych cena
nabycia lub zbycia zagranicznych papieréow warto$ciowych ustalana jest zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa (,UPDOF") w ztotych polskich wedtug $redniego kursu ogtaszanego przez NBP
z dnia poprzedzajgcego dzien rozliczenia transakgji.

Uwzgledniajgc powyzsze, Klient winien liczy¢ sie z faktem, Ze dla celéw podatkowych réznice kursowe
mogg mie¢ wptyw na ostateczny wynik finansowy osiggany z inwestycji. W szczegéInosci Klient
moze osiggnac¢ strate z inwestycji, liczac w walucie zawarcia transakcji, a do celéw podatkowych
wykazac zysk w ztotych polskich w nastepstwie ww. ryzyka kursoweqo i vice versa.

Dochody uzyskane z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych
Dochody uzyskane z odptatnego zbycia instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich
wynikajgcych podlegajg opodatkowaniu zgodnie z UPDOF i nie sg ptatne za po$rednictwem DMBH.
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V. CZYNNIKI RYZYKA CHARAKTERYSTYCZNE DLA POSZCZEGOLNYCH
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z KTORYMI NIE JEST ZWIAZANY
OBOWIAZEK WNOSZENIA DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

OBLIGACJE

Dtuzny papier warto$ciowy, emitowany
w serii, w ktérym emitent zobowigzuje sie
wzgledem nabywcy obligacji (obligatariusza)
do spetnienia okre$lonego $wiadczenia
pienieznego lub niepienieznego.

Obligacja sktada sie z czeSci nominalnej
i kuponowej. Cze$¢ nominalna to nominalna
warto$¢ obligacji wyptacana przez emitenta
w dniu wykupu obligacji, niezaleznie od ceny,
jaka inwestor zaptacit za obligacje. Cze$¢
kuponowa to odsetki, ktére emitent wyptaca
z tytutu pozyczenia kapitatu (z zastrzezeniem
obligacji zerokuponowych).

Wybrany podziat obligacji:

ze wzgledu na oprocentowanie:

O statym oprocentowaniu - oprocentowanie
jest ustalone w momencie emisji i nie ulega
zmianie w trakcie trwania inwestycji.

O zmiennym oprocentowaniu - oprocentowanie
ustalane jest w oparciu o wskaznik (np. stopa
inflacji, stopa procentowa) i powigkszone jest
0 marze. Oprocentowanie ulega zmianom
w trakcie trwania inwestycji.
Zerokuponowe - obligacje bezodsetkowe,
sprzedawane ponizej ceny nominalnej,
po ktérej sq wykupywane w dniu wykupu.
ze wzgledu na date wykupu
Krétkoterminowe - czas trwania inwestycji
wynosi maksymalnie 5 lat.
Srednioterminowe - czas trwania inwestycji
wynosi od 5 do 10 lat.

Dfugoterminowe - czas trwania inwestycji
wynosi powyzej 10 lat.

ze wzgledu na emitenta

Skarbowe - emitowane przez
Skarb Panstwa,

Komunalne - emitowane przez miasta
i gminy,

Korporacyjne - emitowane przez
przedsiebiorstwa.

ze wzgledu na kraj emisji

Krajowe - emitowane pod prawem polskim,
Zagraniczne - emitowane pod prawem
kraju emitenta.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:
Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko polityczne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko ptynnosci

W przypadku obligacji korporacyjnych takze:
Ryzyko branzowe

Ryzyko emitenta

Ryzyko kredytowe

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko stopy procentowej - zmiana stop procentowych ma
bezposredni wptyw na rentowno$¢ obligacji do wykupu, a tym
samym bezposredni wptyw na cene obligacji na rynku, na
ktoérym jest notowana. Generalnie wzrost stop procentowych
oznacza wzrost rentownosci obligacji oraz spadek ceny obligacji
na rynku liczonej procentem warto$ci nominainej, a spadek
stop procentowych oznacza spadek rentownosci obligacji
oraz wzrost ceny obligacji. W przypadku spadku ceny obligacji
ponizej ceny zakupu w przypadku ich sprzedazy Klient ponosi
strate na inwestycji.

Cena obligacji zerokuponowych i o statym oprocentowaniu jest
generalnie bardziej wrazliwa na zmiany stép procentowych
niz cena obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Dla obligacji
0 zmiennym oprocentowaniu wzrost stop procentowych oznacza
wzrost kuponu ptaconego przez emitenta obligacji. W mniejszym
stopniu wptywa to na spadek rynkowej ceny obligacji o zmiennym
oprocentowaniu.

Ryzyko zmiany ratingu emitenta lub kraju - w przypadku
obligacji korporacyjnych posiadajacych rating uznanej agencji
ratingowej zmiana ratingu serii obligacji bedacej w posiadaniu
inwestora, innej serii obligacji wyemitowanych przez tego
samego emitenta lub samego emitenta zazwyczaj przektada
sie na zmiane rentownosci obligacji oraz wptywa na ryzyko
kredytowe emitenta. Obnizenie ratingu moze doprowadzi¢ do
wzrostu rentownosci obligacji oraz spadku ceny obligacji na
rynku liczonej procentem warto$ci nominalnej, co generuje
strate dla posiadacza takich obligacji.

W przypadku obligacji skarbowych oraz obnizenia ratingu
przyznanego dla kraju emitenta wzrastajq ryzyka zwigzane
z posiadaniem obligacji w szczegblnosci kredytowe. W takim
przypadku generalnie moze to doprowadzi¢ do wzrostu
rentownosci obligacji oraz spadku ceny obligacji na rynku
liczonej procentem warto$ci nominalnej, co generuje strate
dla posiadacza takich obligacji.
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CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko wczes$niejszego wykupu

Niektore Obligacje moga podlegac¢ wczesniejszemu wykupowi,
w przypadku gdy emitent tak postanowi, w szczegélnosci
w warunkach emisji obligacji. W takim przypadku Inwestor
moze nie uzyskac stopy zwrotu z inwestycji, ktéra zostataby
osiggnieta w przypadku posiadania obligacji do dnia wykupu.

DMBH zwraca szczegdlnie uwage na:

Ryzyko kredytowe emitenta w przypadku obligacji
korporacyjnych oraz innych obligacji niezabezpieczonych
gwarancjg wykupu przez Skarb Panstwa lub rzad panstwa
emitenta.

Emitent w warunkach emisji moze postanowic, ze wierzytelnosci
wynikajace z emitowanych przez niego obligacji, jesli nie
zostaty zabezpieczone, w przypadku upadtosci lub likwidacji
emitenta beda zaspokojone po zaspokojeniu wszystkich
innych wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom wobec
tego emitenta. W takim przypadku Inwestor moze nie
odzyskaé catego zainwestowanego kapitatu lub odzyskaé

go w niewielkiej czeSci (obligacje podporzadkowane).

Ryzyko Prawne oraz Ryzyko jezyka, w ktorym sporzadzane
sg informacje - w przypadku obligacji zagranicznych (doktadny
opis w rozdziale IV Dodatkowe czynniki ryzyka w przypadku
zagranicznych instrumentéw finansowych).

Przepisy prawa obcego moga regulowac¢ prawa obligatariuszy
w sposéb odmienny niz regulacje prawa polskiego, co moze
w szczegdlnosci rzutowaé na mozliwo$¢ zaspokojenia
wierzytelno$ci z obligacji, takze w przypadku upadtosci lub
likwidacji emitenta, na wyptate odsetek, przedterminowy wykup
itd. Wyzej wymienione ryzyko moze by¢ spotegowane poprzez
ograniczenie dostepnych materiatéw informacyjnych w jezyku
polskim, co moze mie¢ bezposredni wptyw na Swiadomosé
praw i obowigzki obligatariusza lub terminowo$¢ wykonania
tych obowigzkéw poprzez brak lub utrudnione mozliwosci
ich odczytania, wystgpienie btedéw w interpretacjach lub
odmienno$¢ znaczeniowg pojec lub definicji przekazywanych
w jezyku obcym.
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CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZY
Instrumenty finansowe bedace tytutem
w majatku funduszu inwestycyjnego otwartego
(FIO) Iub specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego (SFIO). Jednostka
uczestnictwa (,JU") przedstawia warto$¢
aktywoéw netto funduszu przypadajacych
na jednostke uczestnictwa (,WAN") i jako
taka nie ma charakteru statej wartosci, lecz
podlega zmianie w zaleznosci od wartosci
aktywéw wchodzacych w sktad funduszu.
Uczestnikiem FIO moze zosta¢ kazdy Klient,
natomiast uczestnikiem SFIO moga zostac
wytacznie podmioty okre$lone w statucie lub
spetniajace warunki okre$lone w statucie SFIO.
JU nie jest papierem warto$ciowym, nie
jest przedmiotem notowania na rynku
regulowanym, jednostki nie sg emitowane
przez fundusz w seriach (w odréznieniu od
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze inwestycyjne zamkniete).
Nabycie JU odbywa sie poprzez wptaty, ktére
uczestnik wnosi do funduszu po cenie WAN
na dzieh nabycia. Zbycie JU odbywa sie
poprzez ich odkupienie przez Fundusz po
cenie WAN na dzien odkupienia, kazdorazowo
na podstawie dyspozycji Klienta. Fundusz
prowadzi proces nabywania oraz umarzania
w sposéb ciagty (w odréznieniu od funduszy
zamknigtych). Zasady prowadzenia polityki
inwestycyjnej oraz klasy aktywoéw, w ktére
inwestuje Fundusz, okre$la statut Funduszu.
W szczegdlnosci mogq to byé wskazane
ponizej klasy aktywow lub ich kombinacje:
akcje, obligacje, instrumenty finansowe rynku
pienieznego, depozyty, inne.

FIO lub SFIO jako podmioty zbiorowego
inwestowania podlegaja regulacjom prawnym
w zakresie:

- okre$lenia, w jakie rodzaje oraz klasy
instrumentow finansowych fundusz moze
inwestowac,

- koncentracji aktywéw w funduszu,

- udziatu instrumentéw pochodnych.

Ograniczenia powyzsze maja wptyw na

polityke inwestycyjng funduszu oraz sposéb

jej realizowania.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa zalezy od

sposobu realizacji polityki inwestycyjnej

Funduszu, ktéra przektada sie na warto$c

aktywéw netto Funduszu.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Ryzyko makroekonomiczne,

Ryzyko polityczne,

Ryzyko branzowe,

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko kredytowe oraz Ryzyko emitenta - ograniczone
w zwigzku z limitami koncentracji aktywéw funduszu. Generalnie
im mniejsze limity koncentracji, tym mniejsze ryzyko kredytowe
oraz ryzyko emitenta.

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko polityki inwestycyjnej - wyniki inwestycyjne
funduszu sg nastepstwem polityki inwestycyjnej. Niewtasciwe
zatozenia polityki maja bezpo$redni wptyw na realizacje
celu inwestycyjnego wyrazonego oczekiwang stopa zwrotu
z inwestycji w okre$lonym czasie (wzrost WAN) oraz bezposredni
wptyw na wycene JU oraz jej zmiennos¢.

Ryzyko zarzadzania - realizacja polityki inwestycyjnej
uzalezniana jest od prawidtowos$ci podejmowanych decyzji
inwestycyjnych, zarzadzania ryzykiem oraz przewidywania
sytuacji rynkowej przez zarzadzajacego(ych) funduszem.
Istotnymi elementami sg réwniez moment, kiedy decyzje
inwestycyjne sa podejmowane oraz czas i sposob reakcji
na zdarzenia niezgodne z oczekiwaniami i zatozeniami
zarzadzajacego funduszem. Btedne zatozenia przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych przez zarzadzajacego(ych) funduszem
lub zdarzenia niezgodne z jego oczekiwaniami moga prowadzi¢
do wynikéw funduszu niezgodnych z oczekiwaniami inwestora.
Inwestor winien by¢ $wiadomy faktu, ze realizacja polityki
inwestycyjnej jest obarczona btedem czynnika ludzkiego,
a wyniki analogicznej polityki inwestycyjnej realizowanej przez
réznych zarzadzajacych moga by¢ zréznicowane. Ponadto,
inwestor powinien mie¢ $wiadomo$¢ tego, ze wyniki funduszu
oraz zarzadzajacego funduszem osiggane w przesztosci nie
stanowig gwarancji osiggniecia ich w przysztosci.

Miarg oceny zarzadzania funduszem oraz polityki inwestycyjnej
jest realizacja zaktadanego przez fundusz celu inwestycyjnego
wyrazonego stopa zwrotu, ktérg fundusz zamierza osiagnac
w okre$lonym czasie, lub wynikow inwestycyjnych ponad
okre$long przez fundusz stope odniesienia, tzw. benchmark,
ktorym moga by¢ mierzalne poziomy odniesienia, odpowiednie
dla charakteru funduszu np. indeks, poziom stopy procentowej
lub inne. Za pozytywnq ocene zarzadzania funduszem oraz
polityki inwestycyjnej nalezy traktowac osigganie przez fundusz
wynikow rownych lub przewyzszajacych zaktadang przez fundusz
stope zwrotu lub cele inwestycyjne w zaktadanym czasie, np.
rocznie. Za negatywna ocene nalezy traktowac osigganie
wynikéw ujemnych, nierekompensujgcych kosztow inwestycji
wejsciowej przez Klienta.
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CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

0gélIny podziat FIO/SFIO:

Ze wzgledu na rodzaj, strukture aktywow

oraz charakter polityki inwestycyjnej (podziat

modelowy):

- akcyjne,

- mieszane,

- dtuzne,

- pieniezne.

Ze wzgledu na cel inwestycyjny:

- agresywnego wzrostu,

- zréwnowazonego wzrostu,

- globalnej ekonomii,

- akcyjne: matych, $rednich duzych spétek,
surowcowe, dywidendowe etc., obligacyjne,
skarbowe, pieniezne,

- inne.

Ryzyko rynkowej wyceny JU - w zwigzku z aktywami, w ktére
fundusz lokuje swoje aktywa, warto$¢ JU podlega zmianie.
Zmiana wartosci moze wynikng¢ z niekorzystnych zmian cen
aktywow funduszu, niewtasciwego zarzadzania funduszem lub
polityki inwestycyjnej.

Ryzyko ptynnosci umorzenia - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem mozliwo$ci umorzenia JU. W niektérych
sytuacjach, np. niskiej ptynnosci aktywoéw wchodzacych w sktad
portfela funduszu, fundusz moze czasowo wstrzymac proces
umorzenia jednostek funduszu.

Ponadto inwestor winien by¢ $wiadomy, ze JU nie moga
by¢ zbywane na rzecz oséb trzecich, natomiast podlegaja
dziedziczeniu.

Ryzyko koncentracji aktywéw - w niektorych sytuacjach,
np. w przypadku funduszy inwestujacych w ograniczong
liczbe klas instrumentéw finansowych (np. fundusze akcyjne
matych, Srednich spotek), moze wystapic¢ ryzyko koncentracji
aktywow w danej klasie pomimo zachowania limitow koncentracji
w instrumenty finansowe jednego emitenta, co przy ograniczeniu
ptynnosci instrumentéw finansowych posiadanych przez fundusz
zwieksza ryzyko braku mozliwoSci zamknigcia przez Klienta
inwestycji w dany fundusz.

Ryzyko metody wyceny aktywéw funduszu - ryzyko
wynikajace ze zmiany sposobu wyliczania i publikowania
indeksdéw rynku kapitatowego stanowigcych benchmark danego
funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci zamknigcia inwestycji
- w okre$lonych warunkach fundusz inwestycyjny moze zawiesic¢
wykup jednostek na okres 2 tygodni, a za zgodg Komisji Nadzoru
Finansowego do 2 miesiecy, jezeli w okresie ostatnich dwoch
tygodni suma warto$ci odkupionych jednostek oraz jednostek,
ktorych odkupienia zazadano, przekracza 10% wartosci aktywow
funduszu lub gdy nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny

istotnej czesci aktywdw funduszu.
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ETF
ETF (ang. Exchange Traded Fund - fundusz
notowany na gietdzie) jest to otwarty
fundusz inwestycyjny notowany na rynku
regulowanym (GPW lub innych zagranicznych
rynkach regulowanych), ktérego zadaniem
jest odzwierciedlanie zachowania sie danego
indeksu gietdowego lub wybranej grupy
instrumentéw finansowych (koszyka).

Funkcjonowanie ETF jest regulowane tak jak

w przypadku innych funduszy inwestycyjnych

- w UE- dyrektywami unijnymi i requlacjami

krajowymi, a w przypadku funduszy

notowanych na innych rynkach zagranicznych
zgodnie z przepisami miejsca ich notowania.

Cechg charakterystyczng ETF jest stata

(codzienna) kreacja i umarzanie jednostek,

zwanych tytutami uczestnictwa. Tytuty

uczestnictwa sg notowane na rynku
regulowanym na takich samych zasadach
jak inne papiery warto$ciowe.

Kreacja tytutéw uczestnictwa w funduszu

odbywa sie w formie:

- na rynku pierwotnym - poprzez nabycie
od dystrybutora lub oferujacego,

- na rynku wtérnym (gietda) - poprzez
zawarcie transakcji z animatorem emitenta
petnigcym centralng role w procesie
kreacji lub umorzenia. ETF. Animator, na
podstawie umowy z funduszem przekazuje
codziennie funduszowi informuje o saldzie
netto w tytutach funduszu, co stanowi
podstawe odpowiednio do wykreowania
lub umorzenia tytutéw uczestnictwa przez
fundusz.

Generalny podziat ETF:

- proste - indeksowe, koszykowe etc.
replikujace indeks w sposéb bezposredni
poprzez nabywanie instrumentow
finansowych tworzacych indeks lub koszyk,
ale bez wykorzystania instrumentow
pochodnych,

- skomplikowane - z wbudowanym innym
instrumentem finansowym, oparte
wytgcznie o instrymenty pochodne lub
wykorzystujace mechanizm dZzwigni
finansowej;

Ze wzgledu na konstrukcje portfela

- indeksowe - odzwierciedlenie indeksu,
subindeksu,

- koszykowe - odzwierciedlenie okre$lonego
koszyka instrumentéw finansowych.

Ze wzgledu na typ papieru warto$ciowego

- akcyjne; obligacyjne; mieszane
(hybrydowe),

Ze wzgledu na podziat geograficzny:

- krajowe; regionalne, globalne.

Z inwestowaniem w ETF zwigzane sg wszystkie czynniki
ryzyka charakterystyczne dla instrumentu bazowego, ktérego
ETF odwzorowuje (ryzyka wtasciwe dla akcji w przypadku
ETF na indeks akgji lub obligacji w przypadku ETF na indeks
obligacji), oraz ryzyka charakterystyczne dla zagranicznych
instrumentéw finansowych. W przypadku ETF na indeks akcji lub
obligacji, analogicznie jak w przypadku samych akcji i obligacji,
najwazniejsze czynniki ryzyka to ryzyko: makroekonomiczne,
polityczne, rynkowe, ptynnosci, branzowe, emitenta, kredytowe.
Zadaniem ETF jest odzwierciedlanie zachowania sie danego
indeksu gietdowego lub koszyka instrumentu bazowego. Spadek
wartosci indeksu lub koszyka, ktérego zachowanie odzwierciedla
ETF, oznacza spadek ceny ETF, a wzrost indeksu przektada sie na
wzrost ceny ETF. Z powodu ryzyk specyficznych dla inwestycji
w ETF, w szczegdblnosci ryzyka niedoktadnego odwzorowania
instrumentu bazowego, opisanych ponizej, stopa zwrotu z ETF
moze roznic sie od stopy zwrotu z odwzorowywanego indeksu
lub koszyka instrumentu bazowego.

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko emitenta/ wystawcy ETF

Klient winien by¢ $wiadomy, ze wystawca ETF moga by¢ firmy

inwestycyjne, TFl lub inne podmioty finansowe specjalizujgce sie

w emitowaniu ETF. W tym przypadku istotnym jest ocena takiego

podmiotu jako wystawcy ETF w kontekScie ryzyka emitenta/

wystawcy oraz jako$ci realizowanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niedoktadnego odwzorowania instrumentu bazowego

- Klient winien mie¢ $wiadomo$¢ ryzyka niedoktadnego

odwzorowania indeksu lub wybranej grupy instrumentéw

finansowych na skutek:

- niewtasciwego doboru instrumentéw finansowych przez
fundusz,

- funkcjonowania optat z tytutu zarzadzania aktywami
majacych wptyw na zmniejszenie wartosci aktywow netto
przypadajacych na tytut uczestnictwa,

- ryzyka ptynnosci odwzorowywanych instrumentéw
finansowych lub wchodzacych w sktad ETF.

a tym samym nieosiggniecia stopy zwrotu z ETF na poziomie
analogicznym do odwzorowywanego indeksu lub koszyka
instrumentu bazowego.
Miarg oceny ryzyka, o ktorym mowa powyzej, jest warto$c
niedoktadno$ci odwzorowania indeksu lub koszyka instrumentow
bazowych. Za pozytywng miare nalezy traktowac warto$¢
aktywoéw netto (WAN) ETF réwng lub niewiele odbiegajacq od
réznicy wartosci instrumentu bazowego lub indeksu odniesienia
oraz kosztow zarzadzania ETF (koszty zarzadzania, optaty
i prowizje poniesione na odwzorowanie instrumentu bazowego/
indeksu).
Ryzyko operacyjne - w przypadku ETF proces codziennej
kreacji oraz umorzenia tytutéw uczestnictwa ma charakter
wieloetapowego procesu operacyjnego, ktérego ostatnig fazg
jest nabycie instrumentoéw finansowych celem odzwierciedlenia
indeksu lub koszyka. Z tego powodu istnieje podwyzszone
ryzyko operacyjne wynikajace z konieczno$¢ wykonania szeregu
czynnosci w $ciste okre$lonym czasie oraz kolejnosci.

Ryzyko metody wyceny aktywoéw funduszu - ryzyko wynikajace

ze zmiany sposobu wyliczania i publikowania indeks6w rynku

kapitatowego stanowigcych podstawe benchmarku danego
funduszu.
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Ryzyko ptynnosci - w przypadku ETF odwzorowujgcych indeksy

niebedace gtéwnymi indeksami rynkowymi istnieje zwiekszone

ryzyko ptynnosci w zwigzku z mniejszym zainteresowaniem
inwestoréw samymi indeksami, jako miarami zachowania rynku,

a w konsekwencji odwzorowujacymi je ETF-ami. Generalnie

ptynno$¢ ETF:

- odzwierciedlajacych gtéwne indeksy (np. WIG20) jest wigksza
niz ptynnosci ETF odzwierciedlajacych inne indeksy (WIG
40),

- ptynno$¢ ETF na uznanych rynkach zagranicznych jest
wigksza niz na rynkach lokalnych.

DMBH zwraca szczegdélng uwage na ETF ztozone

wykorzystujace efekt dzwigni finansowej:

ETF z dZzwignig finansowq cechuje syntetyczna replikacja

(w oparciu o kontrakty terminowe). W przypadku ETF-6w

z dzwigniq efekt dZzwigni finansowej jest realizowany

w horyzoncie wytgcznie jednodniowym poprzez odzwierciedlenie

w kursie ETF multiplikacji dziennego wyniku indeksu bazowego

o warto$¢ wskaznika dzwigni (np. L2;:L3).

W przypadku niekorzystnej sytuacji rynkowej (spadek indeksu

bazowego przez kolejne dni transakcyjne) Klient moze ponie$¢

nieproporcjonalne straty kapitatu az do jego znacznej lub
catkowitej utraty.

AKCJE

Udziatowy papier warto$ciowy emitowany

w serii odzwierciedlajacy prawo do wtasnos$ci

czastki majatku spotki. Poprzez nabycie akcji

akcjonariusz nabywa:

- prawa majatkowe: prawo do dywidendy,
prawo poboru akcji nowych emisji,
prawo do majatku spo6tki w momencie
jej rozwigzania lub likwidacji oraz

- prawa korporacyjne: prawo do udziatu
w walnych zgromadzeniach, prawo do
informacji, prawo do gtosu i inne.

Przedmiotem obrotu regulowanego

sq akcje niemajace postaci

materialnej (zdematerializowane) oraz
nieuprzywilejowane.

Kurs akcji jako prawa wtasno$ci do cze$ci majatku spotki, zalezy
od biezacej sytuacji finansowej przedsigbiorstwa wyrazonej
wynikiem finansowym lub mierzonej wskaznikami analizy
fundamentalnej oraz oczekiwan, co do przysztej sytuacji
i wynikéw emitenta.

Informacje takie jak publikacja wynikéw finansowych gorszych
od oczekiwan, obnizenie prognozy wynikdw, inne zdarzenia,
ktoére negatywnie wptywaja na biezacq lub przysztg sytuacje
finansowq spotki zazwyczaj prowadzq do spadku cen akcji.
Zdarzenia powodujgce spadek kursu akcji ponizej ceny zakupy
oznaczajg dla inwestora konieczno$¢ zaakceptowania straty.
Pozytywne informacje takie jak wyniki finansowe lepsze od
oczekiwan, lepsze prognozy, podpisanie nowych kontraktow
oraz inne zdarzenia, ktére pozytywnie wptywaja na biezaca lub
przysztg sytuacje finansowa spotki, powodujq wzrost kursu akcji.
Wzrost ceny akcji powyzej ceny zakupy oznacza dla inwestora
zysk na inwestycji.

Istotny wptyw na ksztattowanie kursu akcji majg rowniez
m.in. sytuacja gospodarcza oraz sentyment inwestorow.
W okresach o podwyzszonej niepewnosci zazwyczaj widoczny
jest odptyw kapitatu z rynku akcji spowodowany poszukiwaniem
przez inwestoréw bezpieczniejszych sposobdéw lokowania
aktywéw. Okresy o wyzszej niepewnosci charakteryzujg sie
wiekszg zmiennoscia cen akcji. Odptyw kapitatu z rynku akcji
czesto oznacza spadek cen akcji, ktéry nie zawsze znajduje
uzasadnienia w biezacej sytuacji spotki. Z kolei w okresach
o niskiej niepewnosci inwestorzy charakteryzuja sie mniejsza
awersja do ryzyka i chetniej kupuja akcje, co czesto przektada
sie na wzrost ich ceny.
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NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko polityczne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko branzowe

Ryzyko emitenta

Ryzyko kredytowe.

Ponadto ze wzgledu na fakt, ze na cene akcji wptyw ma wiele
czynnikéw, szczegbtowy opis ryzyka znajduje sie w rozdziale:
IIl. Ryzyka wspdine dla instrumentéw finansowych dopuszczonych
oraz niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
oraz rozdziale IV Dodatkowe czynniki ryzyka w przypadku
zagranicznych instrumentéw finansowych.

W przypadku akcji zagranicznych dodatkowo winny by¢ brane
pod uwage ryzyka wtasciwe dla zagranicznych instrumentow
finansowych wskazane w rozdziale IV Dodatkowe czynniki
ryzyka w przypadku zagranicznych instrumentéw finansowych.

PRAWA DO AKCJI (,,PDA")

Papiery wartosciowe, ktére uprawniajg do
otrzymania akcji nowej emisji.

Instrument finansowy stosowany w przypadku
spotek, ktorych akcje dopuszczone zostaty
do obrotu na rynku regulowanym. Powstajq
z chwilg dokonania przydziatu akcji nowej
emisji i wygasajq z chwilg zarejestrowania
akcji w KDPW albo z dniem uprawomocnienia
sig postanowienia sadu rejestrowego
odmawiajacego wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru.

W tym tez terminie moga by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Polsce.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
PDA sg automatycznie zamieniane na akcje,
a akcje nowej emisji asymilowane z akcjami
notowanymi.

PDA nie dajg praw tozsamych z posiadaniem
akcji.

W przypadku rynkéw zagranicznych PDA
moga nie wystepowac w zwigzku z odmiennym
trybem emisji akcji oraz procesu podwyzszania
kapitatu akcyjnego.

PDA sga instrumentem zblizonym do akcji z zastrzezeniem,
ze posiadaczowi PDA nie przystugujg prawa korporacyjne
i majatkowe przystugujace akcjonariuszom spétki. Czynniki,
ktore wptywaja na ksztattowanie kursu PDA, a tym samym
zysk i strate z posiadanego instrumentu, sq analogiczne do
czynnikéw ksztattujacych kurs akgji.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:
Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji:
Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko polityczne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko branzowe

Ryzyko emitenta

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko specyficzne:

Ryzyko odmowy lub opdéznienia rejestracji podwyzszenia
kapitatu przez sad - w przypadku odmowy rejestracji akcji
nowej emisji istnieje ryzyko niedoj$cia emisji do skutku
- w tym przypadku emitent zobowigzany jest do zwrotu $rodkow
posiadaczowi PDA. W przypadku op6znienia rejestracji akcji
nowej emisji moze nastgpi¢ opdznienie w zamianie PDA na
akcje oraz czasowy brak mozliwo$ci rynkowej wyceny PDA do
chwili rejestracji oraz ich sprzedazy w obrocie regulowanym.
DMBH zwraca szczegélnie uwage na:

Ryzyko ptynnosci - ze wzgledu na dopuszczenie PDA
w ograniczonej liczbie odpowiadajacej nowej Inwestor winien
liczy¢ sie ze zwiekszonym ryzykiem ptynnosci.

W przypadku niskiej ptynnosci istnieje duze ryzyko zbycia PDA
po cenie nizszej niz rzeczywista warto$¢ PDA odzwierciedlona
kondycja finansowg emitenta lub moze wystapi¢ okresowy brak
mozliwo$ci zbycia PDA po cenie akceptowanej przez Klienta.
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Ryzyko rynkowe - w zwigzku z ograniczong ptynnoscig oraz
ryzykiem niezarejestrowania emisji Inwestor winien liczy¢ sie
ze zwiekszeniem zmiennosci cen PDA w okresie notowania.

PRAWA POBORU (PP)

Prawo majatkowe wynikajace z posiadanych
akcji uprawniajgce dotychczasowego
akcjonariusza do objecia akcji nowej emisji
proporcjonalnie do liczby juz posiadanych
akcji.

Warto$¢ PP zalezy bezposrednio od ceny
akcji, do objecia ktorych dane prawo poboru
uprawnia.

Prawo poboru moze by¢ przedmiotem
samodzielnego obrotu na rynku regulowanym.
Termin obrotu jest $cisle okre$lony i wynosi
z reguty od kilku do kilkunastu dni.

W polskim prawodawstwie PP jest papierem
wartos$ciowym jedynie w okresie dopuszczenia
do obrotu regulowanego w terminie 14 dni,
bedac przedmiotem samodzielnego obrotu.
Inwestor, ktéry nabyt PP w obrocie wtérnym
oraz posiada je na rachunku papierow
warto$ciowym w dniu okreSlonym przez
emitenta, nabywa prawo do objecia akcji
nowych emisji na takich samych zasadach
jak inwestor, ktory nabyt to prawo z tytutu
posiadania akcji emitenta.

PP jest prawem majatkowym, ktére przystuguje dotychczasowym
akcjonariuszom do objecia akcji nowej emisji. Cena PP zalezy
od jego wartosci, ktora zalezy bezposrednio od ceny akcji, do
objecia ktérych PP uprawnia.

Warto$¢ PP odliczana jest od kursu akcji w dniu nastepnym
po dniu ustalenia PP. W zwigzku z tym pierwszego dnia po
dniu ustalenia PP kurs odniesienia dla akcji korygowany jest
o teoretyczng warto$¢ PP.

Liczba PP wymaganych do objecia jednej nowej akcji ustalana
jest przez emitenta. Zakup wybranej liczby akcji nowej emisji
moze wymagac zakupu dodatkowych PP na rynku.
Wykonanie PP (dokonanie zapisu na akcje nowej emisji) wymaga
ztozenia zapisu na akcje nowej emisji. Z zapisem na akcje
nowej emisji wigze sie obowigzek optacenia akcji, na ktére
inwestor sie zapisuje.

W sytuacji, kiedy posiadacz PP nie zdecyduje sie na jego
wykonanie, instrument wygasa bez zadnych skutkéw prawnych
dla jego posiadacza.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:
Ryzyko analogiczne jak w przypadku akcji:
Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko polityczne

Ryzyko rynkowe

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko branzowe

Ryzyko emitenta

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko specyficzne:

Ryzyko terminu notowania - w przypadku, gdy PP sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, nabywca PP
obowigzany jest pamietac, ze PP jest przedmiotem notowania
na rynku regulowanym jedynie w $ci$le okre$lonym terminie.
Jezeli nabywca PP nie zamierza dokona¢ zapisu na akcje nowej
emisji w petnej wysokoSci, musi liczy¢ sie z faktem, ze zbycie
praw poboru po okresie notowania nie jest mozliwe i po uptywie
tego terminu nabywca nie otrzyma zadnej zaptaty.

DMBH zwraca szczegélnie uwage na:

Ryzyko ptynnosci - ze wzgledu na ograniczong liczbe PP
winien liczy¢ sie z ze zwiekszonym ryzykiem ptynnosci, ktore
generalnie w przypadku PP jest wieksze w przypadku spotek
o niskiej kapitalizacji, mniejszej liczbie akcji dopuszczonych
do obrotu gietdowego lub ograniczonej liczby akcji w wolnym
obrocie (tzw. Free float).

W przypadku niskiej ptynnosci istnieje duze ryzyko zbycia PP
po cenie nizszej niz warto$¢ teoretyczna PP lub moze wystapic¢
okresowy brak mozliwosci zbycia PP po cenie akceptowanej
przez Klienta lub zblizonej do teoretycznej ceny PP.

Ryzyko rynkowe - notowania praw poboru czesto charakteryzujg
sie znacznymi wahaniami cen i sq silnie skorelowane z ceng
akcji w terminie notowania PP. Generalnie - im wyzszy wzrost
ceny akcji w okresie notowania PP, tym spodziewana cena PP
moze by¢ wyzsza.
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CERTYFIKATY INWESTYCYJNE (,,CI") FIZ
Papiery warto$ciowe emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete (,,Fundusz,
FIZ") emitowane w seriach. Cl reprezentujq
prawa majatkowe uczestnikdédw funduszu
(udziat w funduszu inwestycyjnym).
Certyfikat inwestycyjny przedstawia warto$¢
aktywoéw netto FIZ (,WAN") przypadajacych
na 1 certyfikat na dziehn wyceny. Warto$¢
certyfikatu nie ma charakteru statego, lecz
podlega zmianie w czasie w zaleznosci od
warto$ci aktywoéw wchodzacych w sktad
funduszu w nastepstwie zarzadzania
funduszem i realizacji polityki inwestycyjnej.
WAN na jeden certyfikat jest okre$lana
okresowo w dniu wyceny aktywéw funduszu.
W przypadku FIZ posiadajacych siedzibe na
terenie Polski, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, WAN musi by¢ ustalona
nie rzadziej niz raz na 3 miesigce. Generalnie
w przypadku F1Z, dla ktérych przedmiotem
polityki inwestycyjnej sgq instrumenty
finansowe, wycena realizowana jest
w okresach miesiecznych.
Warto$¢ certyfikatow zalezy od sposobu
realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu,
ktora przektada sie na wartos$¢ aktywow netto
Funduszu.
Posiadacz certyfikatu ma prawo do czesci
dochoddw i przychodéw funduszu (jezeli
dopuszcza to statut), a takze moze mie¢ prawo
do udziatu i gtosowania w radzie inwestoréw
lub w zgromadzeniu inwestoréw oraz prawo
pierwszenstwa do objecia certyfikatow nowej
emisji. Certyfikat moze by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym.

Zasady prowadzenia polityki inwestycyjnej

oraz klasy aktywdw, w ktére inwestuje Fundusz,

okres$lajg statut Funduszu oraz prospekt
emisyjny lub memorandum informacyjne

(w przypadku funduszy publicznych) albo

warunki emisji (w przypadku funduszy

niepublicznych). W szczeg6lno$ci mogq to
by¢ wskazane ponizej klasy aktywow lub ich
kombinacje:

- akcje, obligacje, indeksy gietdowe, surowce,
waluta, prawa pochodne, jednostki
uczestnictwa funduszy otwartych, ETF etc..

0golny podziat:

Ze wzgledu na sposob dystrybucji:

- publiczne,

- niepubliczne.

Wyniki realizowanej przez FIZ polityki inwestycyjnej przektadajq
sie na zmiany ceny notowanych na rynku Cl. Dobre wyniki FIZ
odzwierciedlone wzrostem WAN (przyktadowo inwestycje
w przedsiewziecia, ktére przyniosto wysoka stope zwrotu)
przektadajq sie na wzrost ceny notowanych na rynku CI.
W przypadku wzrostu ceny Cl powyzej ceny zakupu inwestor
odnotowuje zysk.

Zte wyniki F1Z odzwierciedlone spadkiem WAN (przyktadowo
bankructwo przedsiebiorstwa, w ktére zainwestowat Fundusz)
przektadajg sie na spadek ceny notowanych na rynku Cl.
W przypadku spadku ceny ClI ponizej ceny zakupy inwestor
musi zaakceptowac strate na inwestycji.

Inwestor winien by¢ $wiadomy tego, ze wyniki Funduszu
osiggane w przeszto$ci nie stanowig gwarancji osiggniecia
ich w przysztosci oraz faktu, ze jedyng miarodajng wyceng
wartosci Cl jest WAN przypadajaca na certyfikat. W okresach
pomiedzy okresleniami WAN, cena Cl na rynku regulowanym
moze by¢ przedmiotem zmiany, a wptyw na cene Cl ma gtéwnie
wystepujgce ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko polityczne

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko branzowe

Ze wzgledu na inwestowanie w rézne klasy aktywéw oraz
dywersyfikacje aktywow ryzyko emitenta oraz ryzyko kredytowe
w przypadku FIZ ma mniejsze znaczenie, z zastrzezeniem
funduszy chrakteryzujacych sie niska dywersyfikacja aktywow
(skoncentrowane).

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko polityki inwestycyjnej - wyniki inwestycyjne
Funduszu, sg nastepstwem polityki inwestycyjnej. Niewtasciwe
zatozenia polityki majg bezposredni wptyw na realizacje
celu inwestycyjnego wyrazonego oczekiwana stopa zwrotu
z inwestycji w okre$lonym czasie (wzrost wartosci aktywow netto
Cl) oraz bezpo$redniego wptywu cene Cl w obrocie regulowanym
(w przypadku FIZ publicznych) oraz jego zmienno$¢ cenowa.
Ryzyko zarzadzania - realizacja polityki inwestycyjnej
uzalezniana jest od prawidtowos$ci podejmowanych decyzji
inwestycyjnych, zarzadzaniem ryzykiem oraz przewidywania
sytuacji rynkowej przez zarzadzajacego(ych) FIZ. Inwestor winien
by¢ Swiadomy faktu, Ze realizacja polityki inwestycyjnej jest
obarczona btedem czynnika ludzkiego, a wyniki analogicznej
polityki inwestycyjnej realizowanej przez réznych zarzadzajacych
moga by¢ zréznicowane.

Ryzyko rynkowej wyceny Cl - w zwigzku z ograniczong
ptynnoscig istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania
w wyniku transakcji na rynku regulowanym bedzie mniejsza
niz aktualna wycena aktywow netto funduszu.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw w funduszu
- zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa aktywa
przechowywane sg w banku depozytariuszu. Ewentualne ryzyko
moze powsta¢ w przypadku upadto$ci banku depozytariusza.
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Ze wzgledu na rodzaj, strukture aktywow

oraz charakter polityki inwestycyjnej (podziat

modelowy):

- akcyjne,

- mieszane,

- dtuzne,

- pieniezne,

- inne: nieruchomosci; sekuryzacyjne,
absolutnej stopy zwrotu etc.

Ze wzgledu na cel inwestycyjny:

- agresywnego wzrostu,

- wzrostu kapitatowego,

- globalnej ekonomii,

- akcyjne: matych, duzych
skoncentrowane,

- obligacyjne, skarbowe, pienigzne,

- inne.

Klient chcacy zamkna¢ inwestycje w Cl

przedstawia Cl do wykupu funduszowi, ktéry

dokonuje ich umorzenia.

Statut funduszu inwestycyjnego zamknietego

okresla przestanki, tryb i warunki wykupywania

certyfikatéw inwestycyjnych oraz terminy

i sposéb dokonywania ogtoszeh o wykupie

certyfikatéw.

W przypadku Cl dopuszczonych do obrotu

regulowanego, Klient poza mozliwoscig

przedstawienia do wykupu i umorzenia ClI

uzyskuje mozliwos¢ ich zbycia (lub nabycia)

w miejscu notowania certyfikatow po cenie

notowania ich na tym rynku.

spotek,

Ryzyko zwigzane z rozliczeniem transakcji przez fundusz
- transakcje nabycia aktywéw zawierane przez Fundusz,
rozliczane sq przez bank depozytariusz. Ewentualne ryzyko
moze powsta¢ w przypadku upadto$ci banku depozytariusza lub
niewykonywania badz nienalezytego wykonywania obowigzkéw
przez ten podmiot.

DMBH zwraca szczeg6Ing uwage na:

Ryzyko polityki inwestycyjnej oraz Ryzyko zarzadzajacego
oraz dla Cl dopuszczonych do obrotu regulowanego na:
Ryzyko rynkowej wyceny Cl - w tym przypadku Klient przed
nabyciem lub zbyciem CI winien zapozna¢ sie doktadnie
z ostatnig wyceng aktywow netto przypadajacych na1certyfikat
ze wzgledu na ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania w wyniku
transakcji na rynku regulowanym moze by¢ mniejsza niz
aktualna wycena aktywow netto funduszu w szczegdlnosci,
jezeli ptynno$¢ Cl jest niska.

Ryzyko braku wykupu certyfikatow w terminie
- w przypadkach szczegblnych moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej
fundusz wskutek braku ptynno$ci aktywédw funduszu nie moze
dokonac ich zbycia i w rezultacie nie by¢ w stanie dokonac
wykupu wszystkich zgtoszonych Cl do wykupu.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie z ograniczeniem
mozliwosci sprzedazy lub zakupu Cl na rynku regulowanym na
skutek ograniczonej liczby posiadaczy Cl oraz braku mozliwosci
zbycia lub nabycia Cl bez istotnego wptywania na poziom
cen rynkowych, jak réwniez winien liczy¢ sie z ryzykiem,
ze umorzenie certyfikatow mozliwe jest jedynie w terminie
okre$lonym w statucie.

W przypadku niskiej ptynnosci istnieje duze ryzyko zbycia
certyfikatu po cenie nizszej niz WAN na CI lub moze wystapi¢
okresowy brak mozliwosci zbycia Cl po cenie akceptowalnej
przez Klienta lub zblizonej do ostatniego WAN.

Ryzyko dZwigni finansowej - w zwigzku z efektem dZzwigni
finansowej inwestor posiadajacy Cl Funduszu inwestujacego
w instrumenty pochodne musi sie liczy¢ z ryzykiem
spotegowania strat finansowych poniesionych przez Fundusz
w kwocie nieproporcjonalnej do zaangazowanego przez Fundusz
kapitatu, o ile na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
Fundusz bedzie zobowigzany do uzupetnienia zabezpieczenia
otwartych pozycji w prawach pochodnych lub ich zamkniecia
po niekorzystnych dla siebie cenach.
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PRODUKT STRUKTURYZOWANY (,,PS")

Instrument finansowy, w ktéorym emitent

zobowigzuje sie w stosunku do nabywcy

(Klienta), ze w terminie wykupu instrumentu

wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang

wedtug okre$lonego wzoru.

PS jest hybrydowym instrumentem

finansowym ztozonym z minimum dwdéch

aktywoéw: podstawowego - przynoszacego
staty i pewny dochéd (np. obligacja, lokata)

- oraz jednego lub Kkilku instrumentow

pochodnych (opcja, kontrakt terminowy),

ktére zgodnie z zatozeniami majg zapewnic
osiggnigcie zysku.

Wartos¢ PS jest uzalezniona od wartosci

okre$lonego wskaZznika(6w) rynkowego, na

ktorym zostata oparta formuta obliczenia ceny
odkupu, najczesciej kursu akcji lub koszykow
akcji, wartosci indekséw gietdowych etc.

Ze wzgledu na ostateczny sposob rozliczenia

PS dzieli sie na:

- PS z catkowita lub czeSciowq gwarancja
kapitatu - w przypadku niekorzystnych
zmian i niezrealizowania celéw
inwestycyjnych inwestor otrzymuje cato$¢
lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu,

- PS bez gwarancji kapitatu - inwestor
otrzymuje warto$¢ aktywéw netto na dzieh
wykupu.

Wynik inwestycji w PS uzalezniony jest przede wszystkim
od konstrukcji instrumentu oraz warunkéw rynkowych.
Wptyw warunkéw rynkowych na profil wyptaty oraz formuta
obliczeniowa ceny odkupu przedstawiane sg przez emitenta
danego PS.

W negatywnych warunkach rynkowych w zalezno$ci od
konstrukcji PS moze on gwarantowac catkowitg albo czeSciowa
ochrone kapitatu albo tez jej brak. W pozytywnych warunkach
rynkowych PS moze oferowac ograniczong albo teoretycznie
nieograniczong stope zwrotu z inwestycji.
NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych,
z ktérych ztozony jest produkt strukturyzowany oraz:
Ryzyko rynkowe - na ceng instrumentu finansowego ma wptyw
nie tylko zmiana ceny samego produktu strukturyzowanego,
ale réwniez ryzyko zwigzane ze zmiang cen instrumentow
finansowych, w oparciu o ktére skonstruowany jest PS.
W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla instrumentéw
finansowych, na ktérych opiera sie konstrukcja PS, nalezy
uwzglednia¢ odpowiednio.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie z ograniczeniem
mozliwosci sprzedazy lub zakupu PS na rynku regulowanym
na skutek ograniczonej liczby posiadaczy PS oraz braku
mozliwosci zbycia lub nabycia PS bez istotnego wptywania na
poziom cen rynkowych.

W przypadku niskiej ptynnosci istnieje duze ryzyko zbycia
produktu strukturyzowanego po cenie nizszej niz wynikajaca
z wyceny PS lub moze wystapi¢ okresowy brak mozliwosci
zbycia PS po cenie akceptowanej przez Klienta lub zblizonej
do ostatniej wyceny.

Ryzyko dzwigni finansowej - w zwigzku z efektem dzwigni
finansowej inwestor posiadajacy PS emitenta inwestujacego
w instrumenty pochodne, musi sie liczy¢ z ryzykiem
spotegowania strat finansowych poniesionych przez Emitenta
w kwocie nieproporcjonalnej do zaangazowanego przez Emitenta
kapitatu (wtacznie z mozliwoscig jego catkowitej utraty), o ile
na skutek niekorzystnych zmian rynkowych Emitent bedzie
zobowigzany do uzupetnienia zabezpieczenia otwartych pozycji
w prawach pochodnych lub ich zamknigcia po niekorzystnych
dla siebie cenach.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku, gdy emitent stanie
sie niewyptacalny lub zbankrutuje przed terminem ostatecznego
rozliczenia, inwestor moze nie odzyska¢ zainwestowanego
kapitatu. W takim przypadku nie ma zastosowania gwarancja
zainwestowanego kapitatu w terminie wykupu.

Ryzyko utraty gwarancji kapitatu - w przypadku PS
z gwarancjg kapitatu w terminie wykupu oraz wczes$niejszego
wycofania sie z inwestycji poprzez umorzenie PS inwestor musi
liczy¢ sie z ryzykiem utraty gwarancji kapitatu.
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WARRANTY

Instrument finansowy, ktérego cena jest
zalezna od ceny instrumentu bazowego.
Warrant opcyjny daje prawo jego posiadaczowi
do zakupu lub sprzedazy okre$lonego
instrumentu bazowego w okres$lonej liczbie
(lub $wiadczenia pienieznego), po ustalonej
cenie oraz w $ci$le okre$lonym terminie.
Wyrdznia sie rowniez warranty subskrypcyjne,
ktére dajq prawo do objecia akcji przysztych
emitenta po cenie wykonania.

Wystawca warrantu jest jedna zdefiniowana
osoba prawna, w zwigzku z czym brak jest
mozliwosci zajecia pozycji krotkiej przez
nabywce warrantu.

Wyréznia sie dwa rodzaje warrantow:
Warrant kupna (,call”) - daje nabywcy
prawo odpowiednio do kupna instrumentu
bazowego po cenie umownej lub $wiadczenia
pienigeznego, gdy cena biezaca instrumentu
bazowego jest wyzsza od umownej.
Warrant sprzedazy (,put”) - dajacy nabywcy
prawo odpowiednio do sprzedazy instrumentu
bazowego po cenie umownej lub Swiadczenia
pienieznego, gdy cena biezaca instrumentu
bazowego jest nizsza od umownej.

Podziat warrantéw, ze wzgledu na termin
wykonania:

amerykanski - daje nabywcy prawo uzyskania
od wystawcy wyptaty $wiadczenia w catym
okresie notowania warrantu,

europejski - dajgce nabywcy prawo uzyskania
wyptaty Swiadczenia jedynie w dacie
zakonczenia okresu notowania warrantu
(dacie wygasniecia),

atlantycki (bermudzki) - dajace nabywcy
prawo uzyskania wyptaty $wiadczenia
w okres$lonych przez wystawce terminach.

Inwestycja w warranty wigze sie z konieczno$cia uiszczenia
optaty (tzw. premii) w momencie nabycia instrumentu. Premia
ta jest zaptatg nabywcy warrantu za gotowos$¢ realizacji
obowigzkow wynikajacych z instrumentu przez jego wystawce
w momencie jego wygasniecia. Maksymalna strata, jakq moze
ponie$¢ nabywca warrantu, ograniczona jest do wysokosci
zaptaconej premii.

W przypadku nabycia warrantu kupna:

- jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy lub rowny kursowi
wykonania, to strata rowna jest zaptaconej premii,

- jezeli kurs rozliczenia jest wyzszy niz kurs wykonania
i nizszy lub réwny kursowi wykonania powiekszony
o premie to strata réwna jest kursowi rozliczeniowemu
pomniejszonemu o kurs wykonania i premie (strata jest
nizsza niz zaptacona premia),

- jezeli kurs rozliczenia jest wyzszy niz kurs wykonania
powiekszony o premie, to zysk réwny jest kursowi
rozliczeniowemu pomniejszonemu o kurs wykonania
i premie.

Inwestycja w warranty kupna osigga prég rentownosci (generuje

zysk) w momencie, kiedy cena rozliczeniowa jest wigksza niz

kurs wykonania powiekszony o zaptacong premie. Teoretycznie
zysk z inwestycji w warranty kupna jest nieograniczony, a strata
ograniczona jest do wysokosci zaptaconej premii.

W przypadku nabycia warrantu sprzedazy:
jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy lub réwny kursowi
wykonania, to strata rowna jest zaptaconej premii,

- jezelikursrozliczenia jest nizszy niz kurs wykonania i wyzszy
lub réwny kursowi wykonania pomniejszony o premie, to
strata réwna jest kursowi wykonania pomniejszonemu
o kurs rozliczeniowy i premie (strata jest nizsza niz premia),

- kiedy kurs rozliczenia jest nizszy niz kurs wykonania
pomniejszony o premie, zysk rowny jest kursowi wykonania
pomniejszonemu o kurs rozliczeniowy i premie.

Inwestycja w warranty sprzedazy osigga prég rentownosci

(generuje zysk) w momencie, kiedy cena rozliczeniowa jest

nizsza niz kurs wykonania pomniejszony o zaptacong premie.

Zysk z inwestycji w warranty sprzedazy nie moze by¢ wyzszy niz

kurs wykonania pomniejszony o premie, a strata ograniczona

jest do wysokosci zaptaconej premii.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentéw finansowych,

na ktére wystawiony jest warrant.

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko rynkowe - na ryzyko rynkowe w przypadku warrantow

ma wptyw zaréwno ryzyko zmiany ich cen, jak i ryzyko zwigzane

ze zmianami wartos$ci instrumentu bazowego, poniewaz cena
warrantu zalezy od warto$ci instrumentu bazowego.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie z ograniczeniem

ptynno$ci w obrocie warrantami na rynku regulowanym oraz

braku mozliwo$ci zawarcia transakcji bez istotnego wptywania
na poziom ceny rynkowej warrantu.

Ryzyko kredytowe emitenta - w przypadku, gdy emitent

stanie sie niewyptacalny lub zbankrutuje przed terminem

ostatecznego rozliczenia, inwestor moze utraci¢ cze$¢ lub
cato$¢ zainwestowanego kapitatu w warranty oraz nie wykonac

prawa przystugujacego z posiadanego warrantu.
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VI. INSTRUMENTY FINANSOWE, Z KTORYMI ZWIAZANY JEST OBOWIAZEK
WNOSZENIA DEPOZYTOW ZABEZPIECZAJACYCH

Cecha charakterystyczng instrumentow finansowych, z ktérymi zwigzany jest obowigzek wnoszenia

depozytu zabezpieczajaceqo, jest wystepujacy efekt DZWIGNI FINANSOWEJ. Przed rozpoczeciem

inwestycji w ww. instrumenty Klient powinien by¢ $wiadomy faktu wystepowania efektu dzwigni
finansowej oraz negatywnego wptywu na jego inwestycje w przypadku niekorzystnych dla Klienta
zmian kursu instrumentu finansowego, co moze doprowadzi¢ do nieproporcjonalnych strat

w stosunku do wniesionego kapitatu, w tym do jego catkowitej utraty, a nawet do poniesienia

straty przewyzszajgcej wysoko$¢ zainwestowanego kapitatu.

Obowigzek wnoszenia depozytu zabezpieczajgcego jest zwigzany w szczegdlnosci z nastepujgcymi

instrumentami finansowymi:

- jednostki indeksowe (,,JI") oraz opcje - wniesienie depozytu tylko w przypadku wystawienia
JI lub opcji,

- kontrakty terminowe - nabycie lub zbycie kontraktu terminowego.

0Ogdlne informacje na temat depozytéw zabezpieczajgcych

- Zawarcie transakcji dotyczacej instrumentu finansowego, z ktébrym zwigzany jest obowigzek
wniesienia depozytu zabezpieczajgceqo, uzaleznione jest od wniesienia przez Klienta depozytu
zabezpieczajacego (,,DZ"), w wysokoéci okre$lonej przez DMBH.

- DZ wnoszony jest w formie $rodkéw pienieznych. DMBH okre$la minimalng wysoko$¢ DZ
dla poszczegoblnych rodzajow instrumentéw finansowych. Obnizenie wysoko$ci DZ ponizej
minimalnej wysokosci DZ okre$lonej przez DMBH wywotuje obowigzek uzupetnienia DZ przez
Klienta.

- W przypadku, gdy po dokonaniu przez DMBH ostatecznych rozliczeh po sesji lub dniu obrotu
warto$¢ DZ Klienta z tytutu zawartych transakcji lub posiadanych pozycji obnizy sie ponizej
minimalnej warto$ci DZ, Inwestor zobowigzany jest do jego uzupetnienia do wysokosci
wymaganego przez DMBH poziomu DZ najp6zniej na 15 minut przed rozpoczeciem kolejnej
sesji notowan tych instrumentéw finansowych.

- W przypadku nieuzupetnienia DZ przez Klienta DMBH, na podstawie upowaznienia od Klienta
zawartego w Umowie lub odrebnym o$wiadczeniu, ma prawo do:

1) zamkniecia wybranych przez DMBH otwartych pozycji Inwestora w derywatach,

2) sprzedazy wybranych przez DMBH instrumentéw finansowych, znajdujgcych sie na
rachunkach Inwestora, i zaspokojenia kwoty roszczen DMBH z uzyskanych w ten sposéb
$rodkdéw pienieznych, lub

3) zaspokojenia kwoty roszczen DMBH ze $rodkéw znajdujgcych sie na rachunku pienieznym
Inwestora.

- Szczegbtowe zasady wnoszenia, utrzymywania, uzupetniania depozytu zabezpieczajacego oraz
dziatah DMBH zwigzanych z zawieraniem transakcji na instrumentach finansowych, z ktérymi
zwigzany jest obowigzek depozytu zabezpieczajgcego, okresla wtasciwy regulamin.

OPIS MECHANIZMU DZWIGNI FINANSOWEJ

DZzwignia finansowa jest wielkoScig wyrazong stosunkiem rzeczywistej wartosci instrumentu
finansowego do kapitatu wnoszonego przez Klienta w postaci depozytu zabezpieczajgcego w chwili
zawarcia transakcji. 0znacza to, ze Klient moze zawiera¢ transakcje o warto$ci nominalnej znacznie
przekraczajgcej depozyt zabezpieczajacy, tj. wartosci wynikajacej z wielkosci dzZwigni finansowe;j.
Wielko$¢ dZzwigni (zwana tez inaczej lewarem lub mnoznikiem) w przypadku instrumentéw finansowych
rynku regulowanego - podawana jest publicznie w standardzie danego instrumentu pochodnego,
warunkach emisji i obrotu lub innym dokumencie o podobnym charakterze. Informacja podawana
jest do wiadomosci Klientéw za posrednictwem DMBH, na stronie podmiotu organizujgcego rynek
regulowany lub dopuszczajacego do obrotu regulowanego.
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Przyktad:

Dzwignia finansowa (lewar; L) oznaczona jako: 1:10.

Oznacza to, ze Klient moze zawiera¢ transakcje o warto$ci nominalnej 10 jednostek, ale jest
zobowigzany do wniesienia minimalnego kapitatu w postaci depozytu zabezpieczajgcego
w wysokosci jednej jednostki (inaczej depozyt zabezpieczajacy = 10% nominalnej wartosci transakcji.

Biorac pod uwage powyzsze, efekt dZzwigni finansowej polega na mozliwo$ci poniesienia przez Klienta,

na skutek niewielkich zmian kursu instrumentu finansowego, nieproporcjonalnych (ponadprzecietnych)

strat lub zyskéw w stosunku do wniesionego kapitatu. W przypadku niekorzystnych dla Klienta

zmian kursu instrumentu finansowego moze to doprowadzi¢ do czesciowej lub catkowitej

utraty wniesionego depozytu, a nawet poniesienia strat znacznie przewyzszajgcych wartos¢

whiesionego depozytu.

Generalnie im wigksza dzwignia finansowa, tym wieksze ryzyko spotegowania strat finansowych
(lub zyskoéw) nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu.

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTU
FINANSOWEGO

WYBRANE CZYNNIKI RYZYKA

JEDNOSTKI INDEKSOWE (,,JI")

Sa to instrumenty pochodne, ktére odzwierciedlajg
zmiany procentowe warto$ci danego indeksu
gietdowego i tym samym umozliwiajg inwestycje
réwnowazng nabyciu portfela akcji wchodzacych
w sktad tego indeksu.

Jljest niesymetrycznym instrumentem finansowym
- wystawca JI oraz jej nabywca nie majq rownych
praw i obowigzkéw.

Nabywca jednostki indeksowej ptaci jej wystawcy
cene jednostki (premie).

Wystawca JI zajmuje pozycje krotkg analogiczng
do pozycji krotkiej w derywatach. Z wystawieniem
JI zwigzany jest obowigzek wniesienia depozytu
zabezpieczajacego oraz jego uzupetniania
w przypadku zaistnienia niekorzystnych zmian
rynkowych, jak rowniez mozliwo$¢ poniesienia
nieproporcjonalnych strat w stosunku do
zainwestowanego kapitatu w przypadku
niekorzystnych zmian rynkowych.

Nabywca jednostki moze zamkna¢ swojg pozycje
na dwa sposoby - przez wystawienie jednostki
indeksowej albo przez wykonanie jednostki
indeksowej (losowo dobierana jest strona
zawierajgca pozycje krotka).

Wystawca moze zamkng¢ pozycje przez nabycie
jednostki indeksowej.

Kurs JI zalezy od wartosci indeksu gietdowego.
Wzrost cen akcji wchodzacych w sktad indeksu
wigze sie ze wzrostem wartosci indeksu i wzrostem
kursu JI. Analogicznie spadek cen akcji wchodzacych
w sktad indeksu przektada sie na spadek kursu JI.
W przypadku nabycia (zajecia pozycji dtugiej) JI
wzrost kursu JI wigze sie z zyskiem, natomiast
spadek JI wigze sie ze strata. Analogicznie,
w przypadku sprzedazy (zajecia pozycji krotkiej)
JI wzrost kursu JI wigze sie ze strata, natomiast
spadek JI wigze sie z zyskiem.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentow
finansowych, na ktére wystawiony jest Jl.

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko wystawienia jednostki - inwestor wystawiajacy Jl
(zajecie pozycji krétkiej) musi liczy€ sie z mozliwoscia strat
finansowych przekraczajacych warto$¢ zainwestowanego
kapitatu w przypadku, gdy na skutek niekorzystnych
zmian rynkowych wystapi konieczno$¢ wywigzania sie
z zobowigzah wynikajacych z zajetej pozycji. W przypadku
wystawienia JI nalezy bra¢ pod uwage ryzyko wtasciwe
dla derywato6w. Ponadto niezaleznie od woli inwestora JI
wystawione przez inwestora moga zosta¢ wylosowane
do wykonania jednostki.

Ryzyko zwigzane z odlegtym terminem wygasnigcia
- w przypadku odlegtego czasu wygasniecia jednostek
indeksowych istnieje ryzyko, ze indeks bedacy
instrumentem bazowym przestanie by¢ kalkulowany.
Ryzyko zwigzane z wykonaniem jednostki - ryzyko
zwigzane z faktem, ze inwestor wykonujacy jednostke
otrzymuje kwote rozliczenia na podstawie wartosci
indeksu z otwarcia rynku w dniu nastepnym bez
znajomosci jej w chwili zgtoszenia do wykonania. W tym
przypadku inwestor narazony jest na ryzyko zmiany
wartosci indeksu pomiedzy zamknieciem sesji w dniu,
w ktérym jednostka zostata zgtoszona do wykonania,
a otwarciem w dniu nastepnym.

DMBH zwraca szczegdlng uwage na fakt, ze instrument
finansowy jest niesymetryczny, a wystawca narazony
jest dodatkowo na ryzyko dzwigni finansowej oraz
poniesienia strat wynikajacych z efektu dZzwigni
finansowej, podczas gdy nabywca do wysokosci premii.
Ponadto w przypadku JI DMBH zwraca uwage na:
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KONTRAKTY TERMINOWE (,,KT")

Instrumenty finansowe bedace instrumentami

pochodnymi, ktére sq umowg pomiedzy dwiema

stronami, z ktérych jedna zobowigzuje sie do
kupna, a druga do sprzedazy, w Sci$le okre$lonym,
przysztym terminie (dniu wygasniecia) i po $cisle
okre$lonej w momencie zawarcia transakcji cenie,
okre$lonej iloSci instrumentu bazowego lub
dokonania réwnowaznego rozliczenia pienieznego.

Instrumentami bazowymi dla KT moga by¢ miedzy

innymi indeksy gietdowe, akcje, obligacje, waluty.

W przypadku polskiego rynku regulowanego

instrumentem bazowym s indeksy, wybrane

akcje oraz waluty - zamiast dostawy instrumentu
bazowego stosuje sie rbwnowazne rozliczenie
pienigzne.

KT jest symetrycznym instrumentem pochodnym

- inwestorzy zajmujacy pozycje dtugq lub krotka

maja rowne prawa i obowigzki. Obie strony transakcji

terminowej majg obowigzek wywigzania sie

z zobowigzah wynikajacych z zajetych pozycji.

Zbywca KT (zajecie pozycji krotkiej) oczekuje spadku

kursu instrumentu bazowego.

Nabywca KT (zajecie pozycji dtugiej), oczekuje

wzrostu kursu instrumentu bazowego.

Rozliczenie pomiedzy stronami transakcji

terminowej oraz konieczno$¢ uregulowania

zobowigzan wynikajacych z zajetych pozycji odbywa
sie codziennie po zakonczeniu sesji gietdowej

w odniesieniu do ceny rozliczeniowej danej serii KT.

Kurs KT podawany jest w punktach, natomiast cena

jest iloczynem kursu oraz mnoznika wtasciwego

dla danego standardu. W zwigzku z powyzszym

w przypadku KT inwestor ma do czynienia z efektem

dzwigni finansowej.

W przypadku nabycia (zajecia pozycji dtugiej) KT

wzrost kursu KT wigze sie z zyskiem, natomiast

spadek KT wigze sie ze strata:

« jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy niz kurs
nabycia KT, to strata rowna jest iloczynowi
mnoznika wtasciwego dla danego standardu
oraz roéznicy miedzy kursem nabycia KT
i kursem rozliczeniowym,

«  jezeli kurs rozliczeniowy jest réwny kursowi
nabycia KT, to brak jest zysku i straty;

« jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz kurs
nabycia KT, to zysk réwny jest iloczynowi
mnoznika wtasciwego dla danego standardu
oraz roznicy miedzy kursem rozliczeniowym
i kursem nabycia KT.

Ryzyko rynkowe - na ryzyko rynkowe w przypadku
jednostek indeksowych ma wptyw zaréwno ryzyko
zmiany ich cen, jak i ryzyko zwigzane ze zmianami
wartosci instrumentu bazowego, poniewaz kurs jednostek
indeksowych zalezy od wartosci instrumentu bazowego.
Cena jednostki jest odzwierciedleniem dziatania sit podazy
i popytu i nie zawsze odzwierciedla zachowanie indeksu.
Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnosci JI na skutek ograniczonej
liczby inwestoréw wystawiajacych JI.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:

Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentu
bazowego oraz:

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko rynkowe - na ryzyko rynkowe w przypadku KT ma
wptyw zaréwno ryzyko zmiany ich cen, ale réwniez ryzyko
zwigzane ze zmianami warto$ci instrumentu bazowego,
poniewaz cena KT zalezna jest od ceny instrumentéw
bazowych. W tym przypadku ryzyko charakterystyczne dla
instrumentu bazowego nalezy uwzglednia¢ odpowiednio.
Ponadto cena KT jest odzwierciedleniem dziatania sit
podazy i popytu na tych instrumentach finansowych
i moze nie odzwierciedla¢ teoretycznej wartosci
instrumentu bazowego,

Ryzyko dzwigni finansowej - inwestor inwestujacy
w KT w zwigzku z efektem dZwigni finansowej, musi sie
liczy¢ z mozliwos$cig spotegowania strat finansowych
nieproporcjonalnie do wniesionego kapitatu (depozytu
zabezpieczajacego) wigcznie z mozliwoscia jego catkowitej
utraty, jezeli na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
dla inwestora wystapi konieczno$¢ jego uzupetniania
w celu zabezpieczenia otwartych pozycji lub ich
zamkniecia.

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnosci niektérych serii kontraktéw
terminowych w obrebie danego standardu, jak i pomiedzy
réznymi standardami, np. kontrakty terminowe na akcje,
obligacje.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji w obcej
walucie mozliwo$¢ poniesienia strat finansowych na
skutek zmiany kursow walutowych.

Inwestycje w kontrakty terminowe sq obarczone
wysokim ryzykiem. Inwestor przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej w kontrakty terminowe winien
posiada¢ wiedze na temat konstrukcji KT, zasad
obrotu oraz obowigzkéw wynikajacych z obrotem tymi
instrumentami finansowymi, jak réwniez posiadac
doswiadczenie niezbedne do wtasciwego oszacowania
poziomu ryzyka.
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W przypadku sprzedazy (zajecia pozycji krotkiej)
KT wzrost kursu KT wigze sie ze stratg, natomiast
spadek KT wigze sie z zyskiem:

«  jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz kurs
nabycia KT, to strata réwna jest iloczynowi
mnoznika wtasciwego dla danego standardu
oraz réznicy miedzy kursem rozliczeniowym
i kursem nabycia KT,

« jezeli kurs rozliczeniowy jest rowny kursowi
nabycia KT, to brak jest zysku i straty,

«  jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy niz kurs
nabycia KT, to zyska réwny jest iloczynowi
mnoznika wtasciwego dla danego standardu
oraz réznicy miedzy kursem rozliczeniowym
i kursem nabycia KT.

Kontrakty terminowe emitowane sg w seriach

w obrebie standardu KT tj. w seriach, obejmujacych

KT majace ten sam instrument bazowy, sposéb

rozliczenia, ale rézne terminy wygasniecia.

Zawierajacy kontrakt jest zobowigzany wnie$¢

depozyt zabezpieczajacy, ktérego minimalnag

wartos$¢ okresla izba rozrachunkowa (KDPW).

OPCJE

Instrumenty finansowe bedace instrumentami
pochodnymi (inaczej kontrakty opcyjne), ktérych
wartos$¢ zalezy od ceny instrumentu bazowego, na
ktory dana opcja opiewa. Instrumentem bazowym
dla opcji moga by¢ miedzy innymi indeksy, akcje,
waluty, kontrakty terminowe, stopy procentowe,
obligacje.

Opcja jest niesymetrycznym instrumentem
pochodnym - wystawca opcji oraz jej nabywca nie
majq réwnych praw i obowigzkow.

Nabywca opcji ma prawo (lecz nie obowigzek) zakupu
lub sprzedazy instrumentu bazowego w okre$lonej
liczbie (lub rownowaznego $wiadczenia pienieznego),
po ustalonej cenie oraz w ci$le okre$lonym terminie
w przyszto$ci. W zamian za prawo ptaci premie (tzw.
premia opcyjna). Nabywca opcji zawsze kupuje opcje
(zajmuje pozycje dtugq). Maksymalny zysk nabywcy
jest nieograniczony, natomiast maksymalna strata
jest ograniczona do wysokosci zaptaconej premii.
Wystawca opcji - przeciwna strona nabywcy - ma
obowigzek (lecz nie prawo) zakupu lub sprzedazy
instrumentu bazowego w okreslonej liczbie (lub
rébwnowaznego $wiadczenia pienieznego), po
ustalonej cenie oraz w $ci$le okreSlonym terminie
w przysztosci. Wystawca opcji otrzymuje od nabywcy
premie (tzw. premia opcyjna). Wystawca opcji zawsze
sprzedaje opcje, czyli zajmuje pozycje krotka (short).
Maksymalny zysk wystawcy jest ograniczony
do wysokosci otrzymanej premii, natomiast
maksymalna strata moze byé nieograniczona.
W przypadku nabycia lub zbycia opcji inwestor
winien liczy¢ sie z efektem dzwigni finansowej
wynikajacej z przyjetego mnoznika wtasciwego dla
danej opcji. Wielko$¢ dzwigni (mnoznik) podawana
jest w informacjach okre$lajagcych standard danej
opcji.

NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA:
Wszystkie czynniki ryzyka dotyczace instrumentu
bazowego oraz:

Ryzyka specyficzne:

Ryzyko wyceny opcji - inwestor winien bra¢ pod uwage
fakt, ze brak jest jednoznacznego, ogéinego sposobu
wyceny opcji przed terminem wygas$niecia, co moze
skutkowac rozbiezno$cig pomiedzy wyceng opcji, ktéra
stosuje inwestor, a jej ceng rynkowa.

Ryzyko nabywcy opcji - inwestor nabywajacy opcje liczy¢
sie musi z mozliwoscig strat finansowych ograniczonych
do wysoko$ci zainwestowanego kapitatu (utrata premii).
Ryzyko wystawienia opcji - inwestor wystawiajacy
opcje musi liczy¢ sie z mozliwoscig strat finansowych
przekraczajacych warto$¢ zainwestowanego kapitatu
oraz dodatkowo jego uzupetnienia, poniewaz teoretyczna
warto$¢ strat w zwigzku z wystawieniem opcji
w_przypadku, gdy na skutek niekorzystnych zmian
rynkowych wystapi konieczno$é wywigzania sie
z zobowigzan wynikajacych z zajetej pozycji jest
nieograniczona. Potencjalna mozliwo$¢ strat potegowana
jest efektem dZwigni finansowe;.

Ryzyko czasu - cena opcji jest uzalezniona od czasu,
jaki pozostat do jej wykonania. Zblizanie sie terminu
wygasniecia moze powodowac spadek wartosci niektorych
typoéw opcji przy niezmienionej cenie instrumentu
bazowego.

DMBH zwraca szczegdlng uwage na fakt, ze instrument
finansowy jest niesymetryczny, a wystawca narazony
jest dodatkowo na ryzyko dzwigni finansowej oraz
poniesienia strat wynikajacych z efektu dzwigni
finansowej, podczas gdy nabywca opcji - do wysokosci
premii. Ponadto w przypadku opcji DMBH zwraca
uwage na:
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Inwestycja w opcje wigze sie z koniecznoscig
uiszczenia optaty (tzw. premii) w momencie nabycia
instrumentu. Premia ta jest zaptatg nabywcy opcji
za gotowos¢ realizacji obowigzkéw wynikajacych
z instrumentu przez jego wystawce w momencie
jego wygasniecia.

W przypadku nabycia (zajecia pozycji dtugiej) opcji

kupna:

« jezelikurs rozliczeniowy jest nizszy lub rowny
kursowi wykonania, to strata réwna jest
zaptaconej premii,

« jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz kurs
wykonania i nizszy lub réwny kursowi wykonania
powigkszony o premie, to strata rowna jest
kursowi rozliczeniowemu pomniejszonemu
o kurs wykonania i premig (strata jest nizsza
niz premia),

«  jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz kurs
wykonania powiekszony o premig, to zysk rowny
jest kursowi rozliczeniowemu pomniejszonemu
o kurs wykonania i premie.

Pozycja dtuga w opcji kupna osigga prég
rentownosci (generuje zysk) w momencie, kiedy
cena rozliczeniowa jest wyzsza niz kurs wykonania
powiekszony o zaptacong premie. Zysk z pozycji
dtugiej w opcjach kupna jest teoretycznie
nieograniczony, a strata ograniczona jest do
wysokosci zaptaconej premii.

W przypadku nabycia (zajecia pozycji dtugiej) opcji

sprzedazy:

« jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy lub
rowny kursowi wykonania, to strata réowna
jest zaptaconej premii,

« jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy niz
kurs wykonania i wyzszy lub rowny kursowi
wykonania pomniejszony o premig, to strata
réwna jest kursowi wykonania pomniejszonemu
o kurs rozliczeniowy i premie (strata jest nizsza
niz premia),

«  kiedy kurs rozliczeniowy jest nizszy niz kurs
wykonania pomniejszony o premig, to zysk
réwny jest kursowi wykonania pomniejszonemu
o kurs rozliczeniowy i premie.

Pozycja dtuga w opcji sprzedazy osigga prég

rentownos$ci (generuje zysk) w momencie, kiedy

cena rozliczeniowa jest nizsza niz kurs wykonania
pomniejszony o zaptacong premieg. Zysk z pozycji
dtugiej w opcjach sprzedazy nie moze by¢ wyzszy
niz kurs wykonania pomniejszony o premie, a strata
ograniczona jest do wysoko$ci zaptaconej premii.

W przypadku wystawienia (zajecia pozycji krétkiej)

opcji kupna:

« jezeli kurs rozliczeniowy jest nizszy lub
rowny kursowi wykonania, to zysk réwny jest
otrzymanej premii,

« jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz
kurs wykonania i nizszy lub réwny kursowi
wykonania powiekszony o premig, to zysk rowny
jest sumie kursu wykonania i otrzymanej premii
pomniejszonym o kurs rozliczeniowy (zysk jest
nizszy niz otrzymana premia),

Ryzyko ptynnosci - inwestor winien liczy¢ sie
z ograniczeniem ptynnosci w obrocie niektérymi opcjami
oraz brakiem mozliwo$ci zamkniecia pozycji po cenie
zgodnej z oczekiwaniami inwestora. Ptynno$¢ opcji moze
by¢ skorelowana z terminem wykonania opcji, generalnie
im blizej terminu wykonania, tym ptynno$¢ opcji winna
by¢ wieksza, opcje na gtowne indeksy generalnie sq
bardziej ptynne niz opcje na akcje lub obligacje. Ptynnosé
uzalezniona moze by¢ rowniez od rynku regulowanego,
na ktérych opcje sa notowane - na dojrzatych rynkach
kapitatowych ptynno$¢ opcji moze by¢ wieksza niz na
rynkach kapitatowych w poczatkowej.

Ryzyko rynkowe - na ryzyko rynkowe w przypadku opcji
ma wptyw zaréwno ryzyko zmiany ich cen, jak i ryzyko
zwigzane ze zmianami wartosci instrumentu bazowego
jak réwniez wycena opcji na podstawie teoretycznego
modelu wyceny opcji.

Ryzyko walutowe - w przypadku inwestycji w obcej
walucie mozliwo$¢ poniesienia strat finansowych na
skutek zmiany kurséow walutowych.

Inwestycje w opcje sq obarczone wysokim ryzykiem.
Inwestor przed podjeciem decyzji inwestycyjnej w opcje
winien posiada¢ wiedze na temat konstrukcji opcji,
zasad wyceny opcji, zasad obrotu oraz obowigzkéw
wynikajacych z obrotem tymi instrumentami
finansowymi jak réwniez posiadaé¢ doswiadczenie
niezbedne do wtasciwego oszacowania poziomu
ryzyka oraz zapozna¢ sie z podstawowymi strategiami
opcyjnymi celem zabezpieczenia pozycji w tych
instrumentach finansowych oraz ograniczenia ryzyka
strat finansowych.
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« jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy niz kurs
wykonania powiekszony o premie, to strata réowna
jest kursowi rozliczeniowemu pomniejszonemu
o kurs wykonania i premie.

Pozycja krétka w opcji kupna osigga prog rentownosci

(generuje zysk) w momencie, kiedy cena rozliczeniowa

jest nizsza niz kurs wykonania powigkszony

o otrzymana premie. Zysk z pozycji krotkiej w opcjach

kupna ograniczony jest do wysokosci otrzymanej premii,

natomiast strata jest teoretycznie nieograniczona.

W przypadku wystawienia (zajecia pozycji krotkiej)

opcji sprzedazy:

«  jezeli kurs rozliczeniowy jest wyzszy lub réwny
kursowi wykonania, to zysk rowny jest otrzymanej
premii,

« jezeli kurs rozliczenia jest nizszy niz kurs
wykonania i wyzszy lub rowny kursowi wykonania
pomniejszony o premig, to zysk réwny jest sumie
kursu rozliczeniowego i otrzymanej premii
pomniejszonym o kurs wykonania (zysk jest nizszy
niz premia),

. kiedy kurs rozliczenia jest nizszy niz kurs
wykonania pomniejszony o premig, to strata réwna
jest sumie kursu rozliczeniowego i otrzymanej
premii pomniejszonym o kurs wykonania.

Pozycja krotka w opcji sprzedazy osiaga prog
rentownos$ci (generuje zysk) w momencie, kiedy
cena rozliczeniowa jest wyzsza niz kurs wykonania
pomniejszony o otrzymang premieg. Zysk z pozycji
krotkiej w opcjach sprzedazy ograniczony jest do
wysoko$ci otrzymanej premii, natomiast strata
ograniczona jest do wysokosci kursu wykonania
pomniejszonego o premie.

NajczesSciej wystepujagcymi opcjami na rynkach

regulowanych sg opcje na indeksy lub wybrane papiery

wartoSciowe (akcje). Na rynku regulowanym w Polsce
instrumentami bazowymi sg akcje oraz indeks WIG

20. Regulowanie zobowigzah dla tych opcji wystepuje

wytgcznie w formie rozliczenia pienieznego.

Z wystawieniem opcji zwigzany jest obowigzek

wniesienia depozytu zabezpieczajacego oraz jego

uzupetniania (lub zamkniecia opcji).

Opcje notowane sq w seriach obejmujacych wszystkie

opcje danego typu z takim samym terminem wykonania.

strona 57 z 168




VIl. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANEGO Z KORZYSTANIEM Z NIEKTORYCH USLUG MAKLERSKICH

1. PRZYJMOWANIE | PRZEKAZYWANIE ORAZ WYKONYWANIE ZLECEN NABYCIA LUB ZBYCIA
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie przede wszystkim z ryzykiem charakterystycznym

dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych. Dodatkowo DMBH wskazuje nastepujgce czynniki

ryzyka zwigzane z korzystaniem z ww. ustug niezaleznie od ryzyka charakterystycznego dla
poszczegblnych instrumentéw finansowych nimi objetych:

+  Ryzyko operacyjne zwigzane z brakiem/ nieterminowym/ nieprawidtowym wykonaniem zlecenia
Klienta przez DMBH w nastepstwie btedu pracownika, nieprawidtowosci procesu objetego ustuga
lub zawodnosci systemu informatycznego DMBH lub podmiotu, do ktérego zlecenie zostato
przekazane do wykonania.

W tym przypadku Klient winien by¢ Swiadomy, Ze wystapienie zdarzenia, o ktérym mowa powyzej,

moze skutkowaé opéZznieniem, niewykonaniem lub nieprawidfowq realizacja zlecenia Klienta lub

nieprawidtowym rozrachunkiem lub rozliczeniem zawartej transakcji. Z tego tytutu Klient moze
ponies¢ strate finansowq. Zasady odpowiedzialno$ci DMBH z tego tytutu okre$laja wiasciwy
regulamin ustugi oraz obowigzujgce przepisy prawa.

*  Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem przez Klienta do samodzielnego sktadania zlecen
zaawansowanych narzedzi informatycznych (np. platformy transakcyjnej) o zréznicowanych
funkcjonalno$ciach. Klient powinien przed samodzielnym ztozeniem zlecenia doktadnie zapozna¢
sie z dziataniem oraz funkcjonalnoscig takiego narzedzia informatycznego w celu upewnienia
sie, ze sktadane zlecenie bedzie poprawnie odzwierciedla¢ decyzje inwestycyjng Klienta.
Ryzyko zwigzane ze ztozeniem przez Klienta zlecenia niezgodnego z jego decyzjq inwestycyjng
z powodu braku wystarczajgcej wiedzy Klienta na temat rodzajéw zleceh na danym rynku
oraz zasad obrotu okre$lanych przez podmiot prowadzacy dany rynek (np. GPW), co moze
skutkowaé brakiem realizacji takiego zlecenia lub realizacjg zlecenia niezgodnego z decyzja
inwestycyjng Klienta.

2. USLUGA DORADZTWA INWESTYCYJNEGO
DMBH wskazuje nastepujgce gtdwne czynniki ryzyka zwigzane z korzystaniem z ustugi doradztwa
inwestycyjnego:
Ryzyko zakresu instrumentéw finansowych
Klient winien by¢ $wiadomy, ze ustuga doradztwa inwestycyjnego jest Swiadczona wytgcznie
w zakresie instrumentéw finansowych, ktérych nabycie przez Klienta mozliwe jest za po$rednictwem lub
w transakcji zawartej z DMBH, a zatem moze nie obejmowac wszystkich instrumentéw finansowych,
ktore stanowig spektrum inwestycyjne Klienta.
Ryzyko waznosci rekomendacji
Rekomendacja jest wazna do momentu jej zmiany przez DMBH. Klient winien by¢ Swiadomy
faktu, ze wykonanie rekomendacji po terminie jej waznosci rekomendacji wigze sie z ryzykiem jej
nieodpowiedniosci i poniesienia strat finansowych.
Ryzyko niedostosowania rekomendacji do portfela modelowego
DMBH przekazuje rekomendacje inwestycyjne w formie portfela modelowego wraz z okre$leniem
zalecanej struktury udziatow poszczegélnych sktadnikow w portfelu Klientéw. Klient winien byé
Swiadomy, ze wynik z inwestycji moze by¢ odmienny od zaktadanego w przypadku niedostosowania
sktadu portfela do portfela modelowego lub nabywania innych instrumentéw finansowych
niebedgcych przedmiotem rekomendacji.
Ryzyko nieodpowiedniej rekomendacji

Brak wystarczajgcych danych na temat Klienta
Rekomendacje inwestycyjne przygotowywane sg na podstawie Strategii inwestycyjnej okreslajacej
zakres instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢ przedmiotem rekomendacji inwestycyjnej
oraz innych ograniczeh w zakresie rodzaju rekomendowanych instrumentéw finansowych, celéw
inwestycyjnych lub horyzontu inwestycyjnego.
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Strategia okre$lana jest na podstawie informacji przekazanych przez klienta w formie ankiety
stuzacej do przeprowadzenia oceny odpowiedniosci, ktorej celem jest dostosowanie $wiadczonych
ustug do indywidualnej sytuacji klienta i tym samym dziatanie w najlepiej pojetym interesie klienta.
Istnieje ryzyko, iz przekazywane klientowi rekomendacje nie bedq uwzgledniaty jego indywidualnej
sytuacji; ryzyko takie powstaje w szczegdlno$ci w przypadku wystgpienia istotnej zmiany w zakresie
dotyczacym wiedzy, do$wiadczenia inwestycyjnego, sytuacji finansowej, celéw inwestycyjnych
klienta horyzontu inwestycyjnego oraz niepoinformowania o nich DMBH;
Klient winien by¢ $wiadomy koniecznosci ujawniania DMBH wszelkich informacji majgcych wptyw na
realizacje Strategii Inwestycyjnej, w przeciwnym razie moze nie odzwierciedla¢ stanu faktycznego.
Niewfasciwa ocena trendéw inwestycyjnych przez DMBH
Klient winien by¢ $wiadomy, ze rekomendacje inwestycyjne wydawane sq przez DMBH
z nalezytg starannoscia, przez co rozumie sie ich przygotowywane i przekazywane zgodnie
z wewnetrznie przyjetymi standardami ich sporzadzania, w szczegdlnosci obiektywizmem,
nalezytym udokumentowaniem przestanek stanowigcych podstawe wydania rekomendacji oraz
najlepiej pojetym interesem Klienta.
Jednakze niewta$ciwa ocena przez DMBH instrumentu finansowego, kierunku zmian rynkowych,
sytuacji ekonomicznej emitenta etc. i zwigzane tym zalecone zachowanie inwestycyjne moga
powodowac, iz wyniki z inwestycji bedg gorsze od oczekiwanych; w szczegoInosci istnieje mozliwos¢
poniesienia straty pierwotnie zainwestowanego kapitatu.
Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne jest zwigzane z nieprawidtowym wykonaniem procesu wydania rekomendacji
w nastepstwie btedu pracownika, nieprawidtowosci procesu objetego ustugq lub zawodnoscia
systemu informatycznego DMBH.
W tym przypadku Klient winien by¢ $wiadomy, Ze wystapienie zdarzenia, o ktérym mowa powyzej,
moze skutkowa¢ brakiem lub opdZnieniem wydania rekomendacji inwestycyjnej lub wydaniem
nieprawidtowej rekomendacji. Z tego tytutu Klient moze ponies$¢ strate finansowa. Zasady
odpowiedzialno$ci DMBH z tego tytutu okre$lajg wtasciwy regulamin ustugi oraz obowigzujgce
przepisy prawa.

VIll. DODATKOWA INFORMACJA NA TEMAT RYZYKA ZWIAZANEGO
Z UMORZENIEM LUB KONWERSJA ZOBOWIAZAN LUB INSTRUMENTOW
KAPITALOWYCH

Podstawowe informacje

9 pazdziernika 2016 r. weszta w zycie ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji (,,Ustawa
o BFG"). Ustawa o BFG implementuje do prawa krajowego Dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r., ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (,,BRRD"). Ustawa o BFG okresla, miedzy innymi, zasady umorzenia lub konwersji
zobowigzanh oraz instrumentow kapitatowych emitowanych lub oferowanych przez takie podmioty.
Oznacza to, ze postanowienia Ustawy dotycza rowniez DMBH, poniewaz okre$lone zobowigzania
DMBH oraz instrumenty kapitatowe, ktére klienci moga nabywac, korzystajac z ustug maklerskich
DMBH, mogg zosta¢ umorzone albo podlega¢ konwersji. Ponadto DMBH moze doradzaé w zakresie
instrumentéw kapitatowych lub $wiadczy¢ inne ustugi zwigzane z instrumentami kapitatowymi,
ktére moga podlegaé umorzeniu albo konwersji.

W zwigzku z tym ponizej DMBH przedstawia ogdéine informacje dotyczace niektorych uprawnien
organu przymusowej restrukturyzacji, ktorym zgodnie z przepisami Ustawy o BFG jest Bankowy
Fundusz Gwarancyjny (,,Fundusz'"), oraz wptywu, jaki wykonanie tych uprawnien moze mie¢ na prawa
i obowigzki klientéw, w tym zwigzane z posiadanymi instrumentami kapitatowymi zaliczanymi do
funduszy wtasnych zgodnie z wtasciwymi przepisami. Przyktadem takiego instrumentu kapitatowego
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sg obligacje podporzadkowane, o ktérych mowa w czesci V niniejszego dokumentu (V. Obligacje,
wybrane czynniki ryzyka).

Kompetencje Funduszu

Wydanie przez Fundusz decyzji o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji albo decyzji o umorzeniu

lub konwersji instrumentow kapitatowych uzaleznione jest od spetnienia nastepujgcych warunkow:

a) dany podmiot jest zagrozony upadtoscia,

b) brak jest przestanek wskazujacych, ze mozliwe dziatania nadzorcze lub dziatania podmiotu
pozwolg we wtasciwym czasie usungé¢ zagrozenie upadtoscia, albo

¢) dziatania wobec podmiotu konieczne sg ze wzgledu na interes publiczny.

Zgodnie z przepisami Ustawy o BFG w przypadku przymusowej restrukturyzacji Fundusz moze

stosowac nastepujgce instrumenty:

a) przejecie przedsiebiorstwa,

b) ustanowienie instytucji pomostowej,

c) umorzenie lub konwersje zobowigzah oraz

d) wydzielenie praw majatkowych. Fundusz moze takze wydac¢ decyzje o umorzeniu lub konwersji

instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez podmiot w restrukturyzacji.

Korzystajac z instrumentu przejecia przedsiebiorstwa (pkt a) powyzej), Fundusz moze wydac

decyzje o przejeciu przez inny podmiot catego przedsiebiorstwa podmiotu w restrukturyzacji

(np. firmy inwestycyjnej), wybranych albo wszystkich jego praw majatkowych lub wybranych albo

wszystkich zobowigzan lub praw udziatowych.

Przeniesienie praw udziatowych w podmiocie w restrukturyzacji albo przeniesienie przedsiebiorstwa

lub jego zorganizowanej cze$ci moze nastapi¢ na utworzong w tym celu instytucje pomostowg (pkt

b powyzej) w ramach stosowania przez Fundusz instrumentu instytucji pomostowe;j.

Przeniesienie w ramach ww. wymienionych instrumentéw przymusowej restrukturyzacji nie wymaga

uzyskania zgody wtascicieli, dtuznikow ani wierzycieli podmiotu w restrukturyzacji, wobec ktérego

zastosowano te instrumenty. Co za tym idzie, przeniesienie takie moze nastqpi¢ bez zgody klientow

jako ewentualnych wiascicieli lub wierzycieli tego podmiotu.

W ramach instrumentu umorzenia lub konwersji zobowigzan (np. zobowigzan firmy inwestycyjnej

wobec klientéw) Fundusz moze dokona¢ umorzenia w catosci lub w cze$ci wybranych zobowigzan

podmiotu w restrukturyzacji lub dokona¢ ich konwersji na prawa udziatlowe (w szczegdlnosci

akcje). Umorzenie lub konwersja zobowigzah nastepuje w okreslonej kolejnosci, ktéra rézni sie od

kolejnosci zaspokajania zobowigzah w postepowaniu upadto$ciowym.

Ponadto, przepisy Ustawy o BFG przyznaja Funduszowi uprawnienie do dokonania umorzenia

lub konwers;ji instrumentéw kapitatowych w przypadku, gdy spetnione sg przestanki okreslone

w Ustawie o BFG. Zwracamy uwage, ze w okre$lonych sytuacjach moga to by¢ instrumenty

kapitatowe posiadane przez klientéw DMBH, nabyte w ramach korzystania z ustug maklerskich

$wiadczonych przez DMBH.

Wptyw czynnoéci podejmowanych przez Fundusz w ramach uprawnief wynikajgcych z Ustawy

0 BFG, w tym tych opisanych powyzej, na instrumenty kapitatowe i zwigzane z nimi prawa i obowigzki

lub na inne zobowigzania podmiotu w restrukturyzacji, zalezeé¢ bedzie od wielu czynnikéw, w tym:

a) rodzaju instrumentu lub zobowigzania oraz

b) zwigzanej z tym kolejnosci stosowania umorzenia lub konwersji lub zaspokajania zobowigzan,
ktére mogq ulegaé zmianie w trakcie przymusowej restrukturyzacji.

Skutki umorzenia lub konwersji

Na skutek czynnosci podejmowanych przez Fundusz warto$¢ instrumentéw kapitatowych posiadanych
przez klientbw DMBH moze zosta¢ zredukowana lub umorzona nawet do zera podobnie jak
zwigzane z instrumentami kapitatowymi zobowigzania podmiotu objetego dziataniami Funduszu.
Instrumenty kapitatowe moga zosta¢ zamienione na akcje lub inne prawa udziatowe w podmiocie.
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Zastosowanie instrumentéw przymusowej restrukturyzacji (opisanych powyzej pod nagtéwkiem
Kompetencje Funduszu) wobec danego podmiotu moze ograniczy¢ mozliwosci zaspokojenia przez
ten podmiot wigzacych go zobowigzanh, w tym zobowigzah zwigzanych z instrumentami kapitatowymi
(np. wyptate odsetek z obligacji). Dziatania podejmowane w ramach przymusowej restrukturyzacji
moga takze wptyna¢ na warunki instrumentéw kapitatowych (np. termin wymagalnosci), a ptatnosci
kwot naleznych moga by¢ zawieszone.

Zgodnie z Ustawg o BFG wierzyciele oraz wiasciciele nie ponoszg strat wiekszych niz te, ktére
poniesliby w sytuacji, gdyby podmiot w restrukturyzacji zostat zlikwidowany w ramach standardowego
postepowania zwigzanego z niewyptacalnoscig (np. postepowania upadto$ciowego). Wierzycielom
oraz wtascicielom, ktérzy zostali zaspokojeni w wyniku przymusowej restrukturyzacji w stopniu
nizszym, niz zostaliby zaspokojeni w postepowaniu upadto$ciowym, przystuguje roszczenie
uzupetniajace do Funduszu. Oznacza to, ze w niektérych przypadkach moga by¢ Pahstwo uprawnieni
do otrzymania $wiadczenia uzupetniajagcego. Wyptata takiego $wiadczenia uzupetniajgcego moze
nastapi¢ znacznie p6zniej niz data wymagalnosci ptatnosci z tytutu instrumentu kapitatowego
(podobnie jak moze nastgpi¢ opdznienie w odzyskaniu warto$ci w przypadku niewyptacalnosci).

W sSwietle powyzszego podjecie przez Fundusz czynnosci wynikajagcych z Ustawy o BFG,
w tym zastosowanie instrumentow przymusowej restrukturyzacji, moze skutkowac catkowitq
lub czesSciowq utratq przez klientéw Srodkow zainwestowanych w okreslony instrument
kapitatowy, w tym instrument kapitatowy nabyty za posrednictwem DMBH albo bedacy
przedmiotem sporzqdzonej przez DMBH rekomendacji inwestycyjnej.

Ponadto, podjecie przez Fundusz czynnosci wynikajgcych z Ustawy o BFG lub sugestia,
ze mogq by¢ one podjete, moze wptynac na zachowania rynkowe w odniesieniu do instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez dany podmiot, w tym na ich cene. Ptynno$¢ rynku wtérnego
takich instrumentéw kapitatowych moze by¢ podatna na zmiany.

Wazne zastrzezenie

Powyzsze informacje majq charakter ogélny, sq przedstawiane w uproszczeniu i moga nie uwzgledniac
specyficznych okolicznosci, ktére moga miec¢ zastosowanie do Klienta.

DMBH nie $wiadczy ustugi doradztwa prawnego. Stad niezaleznie od powyzszego, biorgc pod uwage
duze skomplikowanie opisywanych w tym dokumencie requlacji zasadny jest kontakt z doradca
prawnym w celu wyja$nienia ewentualnych watpliwoéci lub potencjalnego wptywu tych regulacji
na prawa i obowigzki Klienta w konkretnej sytuacji (transakcji).

Informujemy takze, ze na prawa i obowigzki Klienta zwigzane z instrumentami kapitatowymi mogg
mie¢ wptyw $rodki prawne i instrumenty stosowane przez organy przymusowej restrukturyzacji
w pozostatych panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktére mogg by¢ nieco odmienne niz
przewidziane przepisami Ustawy o BFG. Ponadto, prawo panstw innych niz pahstwa cztonkowskie
Unii Europejskiej moze przewidywac stosowanie instrumentéw i srodkéw prawnych zblizonych do
tych, ktére sg oparte na przepisach BRRD.

IX. RYZYKO ZWIAZANE ZE WSKAZNIKAMI REFERENCYJNYMI

W przypadku transakcji gietdowych na indeksowych kontraktach terminowych, dla ktérych tworca
produktu (zgodnie z PRIIP) jest Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., istnieje ryzyko
zwigzane z uzywaniem wskaznikéw referencyjnych w tych kontraktach.

Przyktadowe wskazniki referencyjne: WIG20, WIG30,WIG40, WIG80, WIGESG, WIGTECH, WIGGAMES,
ktorych administratorem jest GPW Benchmark S.A.

Niektére wskazniki referencyjne, w tym ich metodologia, mogg podlega¢ zmianom wprowadzanym
przez administratora danego wskaznika referencyjnego z przyczyn regulacyjnych lub biznesowych;
Administrator danego wskaznika referencyjnego moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu jego
opracowywania albo odpowiedni organ moze cofng¢ administratorowi zezwolenie na opracowywanie
danego wskaznika;

Wskazniki referencyjne moga przestac by¢ publikowane lub opracowywane w catosci.

strona 61z 168



RYZYKO ZMIANY METODY OPRACOWYWANIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO PRZEZ
ADMINISTRATORA

Podmiot opracowujacy dany wskaznik referencyjny na podstawie posiadanego zezwolenia w ramach
prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony do wprowadzenia zmiany w metodzie opracowywania
wskaznika referencyjnego w trybie okre$lonym w dokumentacji wskaznika referencyjnego
opublikowanej przez administratora na jego stronie internetowej i procedurach administratora
wskaznika.

Uzasadnieniem dla dokonania zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego dla
administratora moze by¢ przyktadowo konieczno$¢ dostosowania metody opracowywania wskaznika
referencyjnego do wymogoéw Rozporzadzenia BMR*, wytycznych organu nadzoru, analizy rynku
bazowego dla indekséw gietdowych, analizy danych wsadowych indekséw gietdowych. Konsekwencjg
dokonania przez administratora zmiany w metodzie opracowywania wskaznika referencyjnego
moze by¢ zmiana jego wartosci.

PodwyzZszenie lub obnizenie wartoéci wskaznika referencyjnego w wyniku dokonanej przez
administratora zmiany w metodzie jego opracowywania moze wptyngé na warto$¢ wzajemnych
Swiadczen z tytutu kontraktu terminowego /zawartej umowy, ktérej rozliczenie oparte jest na
wskazniku referencyjnym.

RYZYKO ZAPRZESTANIA OPRACOWYWANIA WSKAZNIKA REFERENCYJNEGO W SPOSOB TRWALY
LUB CZASOWY PRZEZ ADMINISTRATORA

Podmiot opracowujgcy wskaznik referencyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci jest uprawniony
do zaprzestania w sposo6b trwaty opracowywania wskaznika referencyjnego w trybie okre$lonym
w dokumentacji wskaznika referencyjnego opublikowanej przez administratora na jego stronie
internetowej, z zastrzezeniem przewidzianych w tym zakresie uprawnieh organéw nadzoru.
Administrator moze podjg¢ decyzje o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego
w szczegblnosci z przyczyn biznesowych (brak zainteresowania rynkowego, zmiana rzeczywistosci
ekonomicznej, ktorej pomiar byt celem indeksu, a takze z innych powodoéw, np. gdy pozyskanie
danych wejSciowych lub danych do parametryzacji metody obliczania indeksu jest niemozliwe lub
utrudnione, badz gdy nie jest mozliwe opracowywanie indekséw gietdowych zgodnych z prawem.
Informacja o zaprzestaniu opracowywania wskaznika referencyjnego wraz ze wskazaniem daty jej
wejscia w zycie jest publikowana na stronie internetowej administratora.

Konsekwencja trwatego lub czasowego zaprzestania przez administratora opracowywania wskaZnika
referencyjnego moze by¢ brak mozliwosci ustalenia warto$ci wzajemnych Swiadczeh wynikajacych
z zawartego kontraktu terminowego w oparciu o aktualng warto$¢ wskaznika, na ktérym bazuje
dany kontrakt.

* ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych
i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

Informacja obowigzuje od dnia: 10.12.2023
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POLITYKA DZIALANIA W NAJLEPIEJ POJETYM INTERESIE KLIENTA
ORAZ WYKONYWANIA ZLECEN SKLADANYCH PRZEZ KLIENTOW DMBH

1 Niniejsza polityka reguluje zasady wykonywania oraz przekazywania zleceh klientéw przez
Departament Maklerski Banku Handlowego (,DMBH"), majace na celu uzyskanie mozliwie
najlepszych wynikdw dla klientéw. Zasady taczenia i alokacji zlecen okre$la oddzielna procedura.

2 DMBH wykonuje lub przekazuje zlecenia klientéw zgodnie z postanowieniami umowy
o $wiadczenie ustug maklerskich, requlaminu oraz niniejszej polityki. W przypadku gdy DMBH
nie jest uczestnikiem, cztonkiem lub klientem systemu obrotu, w ramach ktérego prowadzony
jest obrot instrumentami finansowymi bedacymi w ofercie DMBH, DMBH przekazuje zlecenie
klienta dotyczace takich instrumentéw do innej firmy inwestycyjnej, bedacej uczestnikiem,
cztonkiem lub klientem odpowiedniego systemu obrotu, w celu wykonania. W przypadku
bedacych w ofercie DMBH instrumentéw finansowych, ktére nie sg przedmiotem obrotu
w systemie obrotu, DMBH - w zaleznosci od charakteru takiego instrumentu - przekazuje
zlecenie klienta do odpowiedniego podmiotu w celu wykonania lub wykonuje zlecenie klienta
zawierajac transakcje lub umowe sprzedazy. Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do
innych systeméw wykonywania zlecef niz systemy obrotu.

System wykonywania zleceh oznacza: rynek regulowany, alternatywny system obrotu (ASO),

zorganizowang platforme obrotu (OTF), podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje,

animatora rynku, inny podmiot zapewniajacy ptynno$¢ instrumentéw finansowych lub podmiot,
ktéry w panstwie trzecim spetnia funkcje podobng do tych, ktére spetniajg wyzej wymienione
podmioty.

System obrotu oznacza: rynek regulowany, ASO lub OTF
1) DMBH okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, ustala i weryfikuje dostepne systemy wykonywania

zleceh dla instrumentéw finansowych bedacych w ofercie DMBH. W przypadku gdy dla
danego instrumentu finansowego istnieje wiecej niz jeden system wykonywania zlecen,
DMBH ocenia jako$¢ wykonywania zlecen, ktorg zapewniajg dostepne systemy i podejmuje
decyzje o wyborze do wykonywania zlecen klientéw tych systeméw, ktére w przekonaniu
DMBH w sposo6b staty pozwolg uzyskiwa¢ mozliwie najlepsze wyniki dla klienta. Przy
wyborze systemu DMBH uwzglednia w pierwszej kolejnosci czynniki okre$lone w ust. 4
ppkt 1) - 2) zgodnie z ich wagami, a ponadto DMBH uwzglednia w nastepujacej kolejnosci
- odpowiadajgcej ich wagom, czynniki obejmujace:

a) mozliwo$¢ uzyskania i utrzymywania przez DMBH dostepu do systemu wykonywania
zleceh bezposrednio lub za poSrednictwem innej firmy inwestycyjnej oraz wptyw kosztow
zapewnienia odpowiedniego dostepu na ostateczny koszt wykonywania zleceh w tym
systemie, ponoszony przez klientow,

b) dostepne systemy rozliczeniowe,

¢) odnotowane przerwy w obrocie,

d) liczbe i wielko$¢ niezrealizowanych transakcji,

e) stwierdzone opdznienia w rozliczeniu transakcji,

f) terminowo$¢ przekazywania potwierdzen zawarcia transakcji, dokumentéw lub komunikatow
stanowigcych podstawe rozliczenia,

2) DMBH dokonuje oceny jakoSci wykonywania zleceh w systemach wykonywania zleceh
w ujeciu cato$ciowym, w szczeg6lnosci na podstawie informacji publikowanych przez te
systemy,

3) w przypadku, gdy istnieje tylko jeden system wykonywania zleceh dla danego instrumentu
finansowego lub pozostate systemy nie zapewniajq statego uzyskiwania mozliwie najlepszych
wynikéw dla klienta, DMBH korzysta z jednego systemu wykonywania zlecen dla danego
instrumentu finansowego. W takim przypadku DMBH wskazuje klientowi ten system przy
okazji sktadania zlecen, uwzglednia ten system bez koniecznosci potwierdzenia wyboru
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4)

systemu przez klienta badZ wymaga od klienta wskazania tego systemu - w zaleznosci od
kanatu sktadania zlecen,

zasady ustalania, weryfikacji i wyboru systeméw wykonywania zleceh okre$lone w pkt 2.1
i 2.2 stosuje sie odpowiednio do podmiotéw, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia w celu
wykonania.

3 Systemy wykonywania zleceh wykorzystywane do wykonywania zlecen klientow:

1
a)

b)
(9]
2)
a)

b)

o)

d)

Z uwzglednieniem ust. 3 ppkt 3), gtdwnymi systemami wykonywania zleceh przez DMBH
w Polsce jest:

rynek regulowany prowadzony przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(,GPW"),

rynek regulowany prowadzony przez BondSpot S.A. (,,BondSpot"),

alternatywny system obrotu (,,ASO") - organizowany przez GPW lub BondSpot.
Podmiotami, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia klientéw w celu wykonania sa:

Bank Handlowy w Warszawie SA, dziatajacy na rynku miedzybankowym, dla obligacji
skarbowych,

odpowiedni agent transferowy/towarzystwo funduszy inwestycyjnych dla jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych-;

odpowiedni broker zagraniczny dla instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
w zagranicznych systemach obrotu,

odpowiedni emitent, wystawca lub sprzedajgcy instrument finansowy dla instrumentéw
finansowych innych niz wskazane w lit. a - ¢ powyzej, bedacych w danym momencie
w ofercie DMBH.

Ponizsze tabele przedstawiajg systemy wykonywania zleceh lub podmioty wykorzystywane
w odniesieniu do poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
zleceh zaréwno klientéw detalicznych, jak i profesjonalnych. DMBH nie wykonuje zlecen klientéw
prowadzacych do zawarcia transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych, tj.
w szczegdlnosSci prowadzacych do udzielania lub zaciggania pozyczek papieréw warto$ciowych
lub towaréw, w zwigzku z czym nie okre$la systeméw wykonywania zlecen dla takich transakcji.
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Tabela 1: Systemy wykonywania zlecen wykorzystywane w odniesieniu do zleceh nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych sktadanych przez klientéw profesjonalnych posiadajgcych

zawartg z DMBH:

Umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych dla klienta, dla ktérego
bezposredni uczestnik KDPW bedgcy bankiem prowadzi rachunek papieréw wartoSciowych lub
Umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz dostarczanie
instrumentoéw finansowych i gwarantowanie zaptaty przez brokera zagranicznego:

i towary bedace przedmiotem obrotu gietdowego)

System wykonywania zlecen ASO ASO
Kategoria instrumentu finansowego GPW | BondSpot GPW | BondSpot
Pasma wahan ptynnosci dla
11 | minimalnej zmiany ceny 5i 6 X - X -
1. Instrumenty (od 2 000 transakcji dziennie)
udziatowe Pasma wahan ptynnoéci dla
- akcje 1.2 | minimalnej zmiany ceny 3i 4 X - X -
- kwity (od 80 do 1999 transakcji dziennie)
depozytowe Pasma wahan ptynnosci dla
1.3 | minimalnej zmiany ceny 1i 2 X - X -
(od O do 79 transakcji dziennie)
2. Instrumenty 2.1 | Obligacje X X -
diuzne 2.2 | Instrumenty rynku pienieznego - - - -
Kontrakty terminowe typu future
3.1 | iopcje dopuszczone do obrotu X - - -
3. Walutowe w systemie obrotu
instrumenty
pochodne Swapy, kontrakty terminowe
3.2 | typu forward oraz inne walutowe - - - -
instrumenty pochodne
Opcje i kontrakty terminowe typu
4. Instrumenty 41 | future dopuszczone do obrotu X - - -
pochodne na w systemie obrotu
akcje iindeksy Swapy i pozostate instrumenty
4.2 - - - - -
pochodne na akcje
5. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe X - - -

6. Inne instrumenty finansowe
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Tabela 2: Systemy wykonywania zlecen wykorzystywane w odniesieniu do zleceh nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych sktadanych przez klientéw detalicznych i profesjonalnych
posiadajacych zawartg z DMBH:
Umowe o przymowanie i przekazywanie oraz wykonywanie przez DMBH zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych oraz prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych, rejestru i rachunku

pienieznego.

bedace przedmiotem obrotu gietdowego)

System wykonywania zlecen ASO ASO
Kategoria instrumentu finansowego GPW | BondSpot GPW | BondSpot
Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej
11 | zmiany ceny 5i 6 (od 2 000 transakcji X - X -
1. Instrumenty dziennie)
udziatowe Pasma wahanh ptynnoéci dla minimalnej
- akcje 1.2 | zmiany ceny 3i 4 (od 80 do 1999 X - X -
- kwity transakcji dziennie)
depozytowe Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej
1.3 | zmiany ceny 1i 2 (od O do 79 transakcji X - X -
dziennie)
2. Instrumenty 2.1 | Obligacje X X X X
dhuzne 2.2 | Instrumenty rynku pienieznego - - - -
Kontrakty terminowe typu future
3. Instrumenty 3.1 | i opcje dopuszczone do obrotu X - - -
pochodne w systemie obrotu
na stope Swapy, kontrakty terminowe typu
procentowq 3.2 | forward oraz inne instrumenty - - - -
pochodne na stope procentowg
Kontrakty terminowe typu future
4.1 | iopcje dopuszczone do obrotu X - - -
4. Walutowe w systemie obrotu
instrumenty
pochodne Swapy, kontrakty terminowe
4.2 | typu forward oraz inne walutowe - - - -
instrumenty pochodne
Opcje i kontrakty terminowe typu
5. Instrumenty 5.1 | future dopuszczone do obrotu X - - -
pochodne na w systemie obrotu
akcje 5o | Swapy i pozostate instrumenty . _ _ _
i pochodne na akcje
6. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe i towary X - - -

7. Inne instrumenty

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje, do ktérych podmiotéw DMBH przekazuje zlecenia
w celu wykonania w odniesieniu do poszczegblnych kategorii instrumentéw finansowych dla zleceh
zaréwno klientéw detalicznych, jak i profesjonalnych.
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Tabela 3: Przyktadowa tabela przedstawiajgca podmioty, do ktoérych przekazywane sg zlecenia
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych z uwzglednieniem kategorii instrumentéw finansowych
dla klientéw profesjonalnych posiadajgcych zawartg z DMBH:

Umowe o wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw finansowych dla
klienta, dla ktérego bank prowadzi rejestr zagranicznych instrumentéw finansowych:

System wykonywania zlecenn | Broker Broker Broker

Kategoria instrumentu finansowego 1 2 3
1 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany X X X
1. Instrumenty © | ceny 5i 6 (od 2 000 transakcji dziennie)
udziatowe P har of tci dla minimalnel zmi
o asma wahan ptynnoéci dla minimalnej zmiany
ikC_Jte 12 1 ceny 314 (od 80 do 1999 transakeji dziennie) X X X
- kwity
depozytowe 13 Pasma wahah ptynnosci dla minimalnej zmiany X X X
: ceny 1i 2 (od O do 79 transakcji dziennie)

2. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze
inwestycyjne typu ETF, gietdowe papiery warto$ciowe i towary bedace X X X
przedmiotem obrotu gietdowego)

3. Inne instrumenty finansowe - - -

Tabela 4 Podmioty, do ktérych przekazywane sg zlecenia nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych dla klientéw detalicznych i profesjonalnych posiadajgcych zawartg z DMBH:
Umowe o wykonywanie przez DMBH zlecen nabycia lub zbycia zagranicznych instrumentéw
finansowych oraz prowadzenie rejestrow i rachunku pienieznego.

. . SAXOBANK
System wykonywania zlecen
- " [Broker
Kategoria instrumentu finansowego N
Zagraniczny]
1 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny X
1. Instrumenty 5i6 (od 2 000 transakcji dziennie)
udziatowe 1> | Pasma wahaf pynnosci dla minimalnej zmiany ceny X
- akcje ' 34 (od 80 do 1999 transakcji dziennie)
- kwity depozytowe 13 Pasma wahan ptynnosci dla minimalnej zmiany ceny X
i 1i 2 (od O do 79 transakcji dziennie)
21 | Obligacje
2. Instrumenty dtuzne
2.2 | Instrumenty rynku pienieznego
3. Produkty bedace przedmiotem obrotu gietdowego (fundusze inwestycyjne typu ETF, X
gietdowe papiery warto$ciowe i towary bedace przedmiotem obrotu gietdowego)
4. Inne instrumenty finansowe -

Na uzasadniony wniosek klienta DMBH przedstawia klientowi lub potencjalnemu klientowi szczegétowa
informacje o podmiotach, do ktérych przekazuje zlecenia do wykonania.

3) DMBH wykonuje zlecenia w systemach obrotu lub przekazuje je do wykonania w takich
systemach, chyba ze zlecenie dotyczy instrumentéw niebedacych przedmiotem obrotu
w systemie obrotu lub wykonanie zlecenia poza takim systemem jest dopuszczalne na
mocy przepisow prawa, a klient wyrazit zgode na takie wykonanie zgodnie z ust. 7 ponizej
i nastapi ono na warunkach nie gorszych niz w ramach systemu obrotu. Ostatni warunek
nie musi zosta¢ spetniony w przypadku gdy klient zazgdat wykonania zlecenia poza
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a)

b)

4)

5)

6)

systemem obrotu. DMBH nie jest zobowigzany wykona¢ zlecenia poza systemem obrotu.
Przed uzyskaniem zgody klienta na wykonanie zlecenia poza systemem obrotu DMBH
informuje klienta o ryzyku wigzacym sie z takim wykonaniem zlecenia, w szczegdélnosci
ryzyku niedotrzymania warunkow transakcji przez kontrahenta.

Dla bedacych w ofercie DMBH instrumentéw finansowych, ktére nie sg przedmiotem
obrotu w systemie obrotu, DMBH wykonuje zlecenia klientow na zasadach witasciwych
dla danego instrumentu bedacego przedmiotem zlecenia klienta. Zasady te wynikajg
z obowigzujgcych przepisow prawa oraz w stosownych przypadkach moze je okreslac
inny podmiot, w szczegdlnosSci emitent, producent lub twoérca instrument finansowego,
W przypadku wykonywania przez DMBH zlecenia klienta dotyczgcego instrumentow
finansowych nie bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu oraz ztozenia zlecenia
bez okre$lenia przez klienta ceny, DMBH ustala godziwg cene w odniesieniu do takiego
instrumentu finansowego. DMBH ustala godziwa cene w drodze zgromadzenia danych
rynkowych, ktére wykorzystuje do oszacowania ceny takiego instrumentu finansowego oraz,
oile jest to mozliwe, w drodze poréwnania tego instrumentu z podobnymi lub poréwnywalnymi
produktami inwestycyjnymi. Powyzsze nie ma zastosowania do instrumentoéw, dla ktérych
cena transakcji jest ustalona przez emitenta, producenta, twérce lub w inny sposéb
niezalezny od DMBH.

DMBH zgodnie z art. 73c ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi
oraz Rozporzadzeniem Delegowanym Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r.
sporzadza i publikuje na swojej stronie internetowej wykaz pieciu najlepszych pod wzgledem
wolumenu obrotu systeméw wykonywania zleceh oraz informacje o uzyskanej jakosci
wykonywania zlecen. Informacja jest publikowana raz do roku na publicznie dostepnej
stronie internetowej DMBH w formacie elektronicznym umozliwiajagcym przetwarzanie
automatyczne.

Informacja publikowana jest w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen klientéw
z podziatem na klientéw detalicznych i profesjonalnych i z uwzglednieniem kategorii
instrumentéw finansowych.

DMBH wraz z powyzszg informacjg podaje do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
Spotki podsumowanie analizy i wnioskéw z monitorowania uzyskanej jako$ci wykonania
zleceh w poprzednim roku.

Za publikacje danych, o ktérych mowa w pkt 4-6), odpowiada Dyrektor BKI w zakresie klientow
profesjonalnych oraz Dyrektor BKD w zakresie klientéw detalicznych

Sposoby wykonania lub przekazania zlecenia klienta do wykonania:

1

a)

b)
Q)

d)
e)
f)
2)

a)

DMBH wykonuje zlecenia klientéw zgodnie z zasadg najlepszego wykonania (BestEx; Best
execution) przez co rozumie sie wykonywanie zleceh w najlepiej pojetym interesie klienta
z wykorzystaniem przez DMBH do tego celu wszelkich uzasadnionych $rodkéw, wiedzy oraz
dotozenia nalezytej starannosci. Najlepsze wykonanie uwzglednia nastepujace czynniki:
najnizszg cene wykonania w przypadku zleceh kupna i najwyzszg cene wykonania dla
zleceh sprzedazy,

najnizsze koszty wykonania i koszty rozliczenia dla klienta,

prawdopodobienstwo realizacji, a w przypadku duzych zlecen - prawdopodobienstwo
zrealizowania zlecenia w catoSci - biorgc pod uwage wielko$¢ obrotéw na danym rynku,
ptynnos¢ instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia oraz charakter zlecenia,
przewidywany czas potrzebny na realizacje zlecenia,

prawdopodobiefstwo rozliczenia zrealizowanej transakcji,

inne warunki, charakterystyczne dla danego zlecenia, ktére moga by¢ istotne.

waga poszczegdlnych czynnikéw jest okreslana w zalezno$ci od kategorii klienta, rodzaju
zlecenia, rodzaju instrumentu finansowego oraz systemoéw wykonywania zlecen, do ktérych
mozna skierowac takie zlecenie:

w przypadku klienta detalicznego, w ramach systeméw wykonywania zlecen, o ktérych
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b)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

mowa w ust. 3 ppkt 1), DMBH wybiera system zapewniajacy najlepsza dla klienta cene przy
najnizszych kosztach wykonania i rozliczenia zlecenia,

w przypadku klienta profesjonalnego najwyzszg wage posiada cena wykonania, a w dalszej
kolejnosci prawdopodobienstwo realizacji zlecenia klienta w catosci, a potem koszty
wykonania i rozliczenia wykonania zlecenia.

zasady okre$lone w ust. 4 ppkt 2) sq niezalezne od rodzaju instrumentu bedacego
przedmiotem zlecenia sktadanego przez klienta,

obowigzki DMBH okreSlone w ust. 4 ppkt. 1) nie stosujg sie do zlecen zawierajgcych
szczegobtowe warunki okreslone przez klienta, w szczegdlnosci w przypadku zlecen sktadanych
elektronicznie tj. za po$rednictwem: Platformy Transakcyjnej, Serwisu On-line DMBH (,,SOD"")
lub FIX trading, w zakresie wyznaczonym tymi szczegotowymi warunkami, bez sprzecznosci
z zasada dziatania w najlepszym interesie klienta,

zlecenia zawierajgce szczegotowe warunki, na jakich zlecenie ma by¢ wykonane nie podlegajg
najlepszemu wykonaniu w zakresie wyznaczonym tymi warunkami, bez sprzecznosci
z zasadq dziatania w najlepszym interesie klienta,

w przypadku zlecenia, w ktérym klient okresla warunki wykonania, w szczegdlnosci sktada
doktadne instrukcje co do sposobu jego realizacji, DMBH ma obowigzek najlepszego
wykonania w ramach szczegdtowych instrukgji klienta, w pozostatym zakresie postanowienia
ust. 4 ppkt. 1) i 2) stosuje sie jedynie w odniesieniu do tej czesci tresci zlecenia, ktéra nie
zostata przez klienta opatrzona warunkami,

zlecenia z okre$lonym przez klienta warunkiem: okre$lonego czasu przewidywanego na
realizacje (np. over-the-day), benchmark (np. VWAP) lub odniesienia ilociowego (np. udziat
w wolumenie) nie sq zleceniami podlegajacymi najlepszemu wykonaniu zgodnie z ust. 4
ppkt. 1) i 2), w zakresie warunku okre$lonego przez klienta, bez sprzecznosci z ogbing
zasadq dziatania w najlepszym interesie klienta,

w przypadku, kiedy zlecenie klienta jest realizowane poprzez przekazanie do wykonania
szeregu zlecen brokerskich, zasada najlepszego wykonania dotyczy cato$ciowej, zagregowanej
realizacji zlecenia klienta, a nie czastkowych zlecen brokerskich,

DMBH informuje, ze wszelkiego rodzaju konkretne dyspozycje ze strony klienta co do
warunkow realizacji zlecenia moga uniemozliwi¢ podjecie krokdw przewidzianych w niniejszej
polityce w celu uzyskania mozliwie najlepszego rezultatu przy wykonywaniu zlecenia
w odniesieniu do dyspozycji, ktérej dotycza.

Czas wykonania

Zlecenia sa przekazywane do realizacji niezwtocznie, wedtug kolejnoéci ich przyjecia w ramach
danego kanatu przyjmowania zlecen, chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia
okre$lonych przez klienta, charakteru zlecenia, panujgcych warunkéw rynkowych lub jesli taka
kolejno$¢ bytaby sprzeczna z interesem klienta.

Zlecenia limitowane:

1

2)

3)

w przypadku zlecen klienta z limitem ceny dotyczgcych akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem obrotu w systemie obrotu (zlecenia
limitowane), ktére nie zostaty bezzwtocznie wykonane na podstawie przewazajacych
warunkéw rynkowych, DMBH bezzwtocznie podaje takie zlecenia do publicznej wiadomosci
w sposoéb tatwo dostepny dla innych uczestnikow rynku;

w zakresie i na zasadach okre$lonych w przepisach prawa, postanowien w ppkt 1) powyzej nie
stosuje sie do zlecenh limitowanych na duzg skale w poréwnaniu ze standardowg wielko$cig
rynkowa;

wymog, o ktérym mowa w ppkt 1) powyzej uwaza sie za spetniony, w przypadku gdy DMBH
przekaze zlecenie limitowane klienta do wykonania na rynku regulowanym lub MTF, badZ tez
DMBH opublikuje za po$rednictwem dostawcy ustug w zakresie udostepniania informacji
zlecenie limitowane klienta, ktére moze zostac tatwo wykonane, gdy tylko pozwolg na to
warunki rynkowe. DMBH w pierwszej kolejnosci przekazuje zlecenie limitowane do wykonania
na rynku regulowanym lub MTF, tak aby zlecenie limitowane zostato wykonane, gdy tylko
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pozwolg na to warunki rynkowe,

4) oile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien, DMBH odstepuje
od obowigzku okre$lonego powyzej w ppkt 1) powyzej, pod warunkiem otrzymania od
klienta stosownej instrukcji w tym zakresie,

5) instrukcja, o ktérej mowa w ppkt 4 powyzej, moze by¢ ztozona w postaci statej pisemnej
dyspozycji dotyczacej wszystkich zlecen sktadanych przez klienta, jak réwniez moze by¢
wyrazana kazdorazowo podczas sktadania zlecenia, w formie wiasciwej dla sktadania zlecen.

Obrét poza systemem obrotu:

1) w przypadku dokonywania transakcji poza systemem obrotu, ktérej przedmiotem sg
instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w systemie obrotu, DMBH uzyska
uprzednig zgode klienta na takie wykonanie zlecenia klienta,

2) o ile umowa zawarta z klientem nie zawiera odpowiednich postanowien zgoda, o ktérej
mowa w ppkt 1) powyzej, moze dotyczyé wszystkich zlecehn sktadanych przez klienta,
i zostac ztozona w formie pisemnej, jak réwniez moze by¢ wyrazana kazdorazowo podczas
sktadania zlecenia, w formie wiasciwej dla sktadania zlecen.

Niniejsza Polityka nie ma zastosowania w sytuacji szczegbélnie duzej zmiennosci cen na

rynku, awarii systemow (zaréwno wewnetrznych systemédw DMBH, jak i systeméw podmiotéw

prowadzacych systemy wykonywania zlecen) lub dziatania sity wyzszej, kiedy to najistotniejszym
czynnikiem staje sie mozliwo$¢ wykonania zlecenia i czas jego realizacji, z zastrzezeniem braku
faworyzowania przez DMBH jakiegokolwiek klienta.

Niniejsza polityka nie ma zastosowania do klientéw, ktérzy otrzymali kategorie uprawnionego

kontrahenta w relacjach z DMBH, chyba ze zazadajg oni traktowania ich przez DMBH jako

klientow profesjonalnych lub detalicznych.

DMBH bedzie okresowo dokonywat rewizji niniejszej polityki, nie rzadziej jednak niz raz

na rok. Rewizja ma na celu ustalenie, czy przewidziane w polityce zasady postepowania,

a w szczegblnosci przyjete czynniki wyboru systemu wykonywania zleceh lub podmiotu, do

ktérego przekazywane sg zlecenia w celu wykonania, oraz ich wagi, a takze czynniki wykonania

zlecenia oraz ich wagi zapewniajg w sposéb staty uzyskiwanie mozliwie najlepszych wynikow
dla klienta.

W przypadku wystagpienia okolicznosci, ktére w sposéb istotny wptywaja na zdolno$¢ DMBH

do uzyskiwania mozliwie najlepszych wynikéw dla klienta zgodnie z niniejszg Polityka, DMBH

dokona rewizji polityki przed uptywem terminu, o ktérym mowa w ust. 10.

W stosunku do zlecen podlegajgcych niniejszej polityce DMBH zapewnia mozliwo$¢ wykazania,

na zadanie klienta, dziatania zgodnie z politykg wykonywania zleceh obowigzujagcg w DMBH.

W przypadkach, gdy DMBH, przekazujac zlecenie innemu podmiotowi do wykonania realizuje

konkretna dyspozycje klienta, o systemie wykonywania zleceh moze decydowac broker, przez

ktérego transakcja jest realizowana. Broker zagraniczny jest zobowigzany do wykonywania
zlecen klientow DMBH na zasadzie ,,best execution”.

Transakcje podlegajace niniejszej polityce sg objete monitorowaniem i kontrolg pod katem ich

realizacji zgodnie z czynnikami wykonania i ich waga, okre$lonymi w ust. 4. Monitorowanie

i kontrola obejmujg rowniez jako$¢ wykonania zleceh zapewniang przez systemy wykonywania

zleceh oraz podmioty, do ktérych DMBH przekazuje zlecenia w celu wykonania zgodnie

z czynnikami i ich waga okre$lonymi w ust. 2 ppkt 1) -2).

W przypadku ztozenia zlecenia przez klienta, po uprzednim przedstawieniu mu przez DMBH

niniejszej polityki uznaje sig, ze wyrazit on zgode na jej postanowienia.

Polityka obowigzuje od dnia: 10.12.2023.
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OGOLNE INFORMACJE O POLITYCE
PRZECIWDZIALANIA KONFLIKTOM
INTERESOW W DMBH
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OGOLNE INFORMACJE O POLITYCE PRZECIWDZIALANIA
KONFLIKTOM INTERESOW W DMBH

Departament Maklerski Banku Handlowego (zwany dalej ,,DMBH" lub ,,Biurem Maklerskim Banku
Handlowego") informuje, ze organizacja wewnetrzna DMBH oraz inne regulacje wewnetrzne DMBH
zapewniajg rozwigzanie potencjalnego konfliktu intereséw w sposéb nienaruszajacy intereséw Klienta.
DMBH informuje, ze w celu zarzadzania potencjalnymi lub rzeczywistymi konfliktami intereséw
wdrozyt ,Regulamin zarzadzania konfliktem intereséw w Departamencie Maklerskim Banku
Handlowego"”, ktéry pozwala rozpozna¢ okolicznosci stanowigce lub mogace wywotac konflikt
intereséw zagrazajacy interesom jednego lub kilku Klientéw, w odniesieniu do konkretnych ustug
inwestycyjnych lub ustug dodatkowych.
DMBH, realizujac polityke zarzadzania konfliktem intereséw, wdraza procedury i Srodki zapobiegajgce
takim konfliktom lub zarzadzajgce nimi.
Konflikt intereséw sa to znane DMBH okolicznosci, ktére moga doprowadzi¢ do powstania
sprzeczno$ci pomiedzy interesem DMBH, osoby powigzanej z DMBH i obowigzkiem dziatania DMBH
w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu klienta DMBH, jak réwniez znane
DMBH okoliczno$ci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientéw.
Konflikt intereséw moze powsta¢ w szczegolnosci, gdy DMBH lub osoba powigzana z DMBH:
moze uzyskac korzy$¢ lub uniknac¢ straty wskutek poniesienia straty lub nieuzyskania korzysci,
przez co najmniej jednego Klienta DMBH,
posiada obiektywny powdd, aby preferowac Klienta lub grupe Klientow w stosunku do innego
Klienta lub grupy Klientéw DMBH,
posiada interes rozbiezny z interesem Klienta w okreslonym wyniku ustugi $wiadczonej na
rzecz Klienta albo transakcji przeprowadzonej w imieniu Klienta,
+ prowadzi takg sama dziatalno$¢ jak dziatalno$¢ prowadzona przez Klienta,
+ otrzymata od osoby innej niz Klient korzy$¢ majatkowa (zachete) inng niz standardowe prowizje
i optaty, w zwigzku z ustugq $wiadczong na rzecz Klienta.
Poprzez okre$lenie DMBH rozumie sie rowniez podmioty z grupy kapitatowej Citi, o ile DMBH
dysponowat wiedzg lub mogt w tatwy sposéb sie dowiedzie¢ o zaangazowaniu tych podmiotow.
Konflikt intereséw moze wynika¢ z konkretnych okoliczno$ci towarzyszacych realizowanej
transakcji lub zaangazowania DMBH lub podmiotéw z grupy kapitatowej w réznego rodzaju operacje
gospodarcze z r6znymi Klientami.
DMBH w toku zarzadzania konfliktami interesébw wprowadza racjonalne dziatania majace na
celu minimalizowanie negatywnego wptywu potencjalnych i faktycznych konfliktéw intereséw na
Klienta, w tym:
+  zapewnia odpowiednie bariery informacyjne, jesli przeptyw informacji generuje ryzyko powstania
konfliktu,
ogranicza liczbe os6b majacych dostep do informacji poufnych oraz objetych tajemnicg zawodowg
do niezbednego minimum, wprowadzajac ograniczenia proceduralne i technologiczne,
zapewnia witasciwy nadzoér nad pracownikami, ktorych gtdwne obowigzki stuzbowe moga
pozostawac w konflikcie interesow,
usuwa wszelkie bezposrednie powigzania pomiedzy wynagrodzeniem pracownikéw réznych
komérek organizacyjnych DMBH a wynikami ich pracy, powodujace konflikt intereséw,
zapewnia, by pracownik nie byt zatrudniany przy czynno$ciach mogacych pozostawac ze soba
w konflikcie intereséw, jesli czynnosci te bytyby wykonywane jednoczesnie lub w odstepstwie
czasu niepozwalajagcym na unikniecie konfliktu,
+ zapewnia wtasciwg kontrole transakcji osobistych pracownikéw i cztonkéw wtadz DMBH
uniemozliwiajacq w szczegdlnosci uprzywilejowanie zlecen pracownikow w stosunku do zleceh
klientow DMBH oraz wykorzystanie informacji poufnych lub objetych tajemnica zawodowa,
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wdraza zasady dotyczace akceptowania i proponowania zachet, w tym ujawniania informacji
o nich klientom oraz dotyczace wreczania i przyjmowania prezentow,
wdraza zasady eliminujgce mozliwo$¢ konfliktu intereséw wynikajacego z petnienia funkcji
w Radach Nadzorczych spétek - klientow DMBH lub spotek bedacych przedmiotem raportow
analitycznych DMBH.
O ile organizacja DMBH oraz regulacje wewnetrzne nie zapewniaja, ze w przypadku powstania
konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta, DMBH informuje Klienta o istniejacych
konfliktach intereséw zwigzanych z ustugg $wiadczong na rzecz tego Klienta przy uzyciu trwatego
nosnika informacji i $wiadczy dla niego ustugi pod warunkiem uzyskania zgody od Klienta, na
zasadach okreslonych powyzej.

Szczego6towe informacje mogq zostac przekazane Klientowi na jego zadanie.

Informacje obowigzujq od dnia: 10.12.2023
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INFORMACJA O KOSZTACH, KTORE
KLIENT MOZE PONIESC W PRZYPADKU
SKORZYSTANIA Z USLUGI MAKLERSKIEJ
DMBH (KOSZTY EX ANTE)
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INFORMACJA O KOSZTACH, KTORE KLIENT MOZE PONIESC

W PRZYPADKU SKORZYSTANIA Z UStUGI MAKLERSKIEJ DMBH
(KOSZTY EX ANTE)

W zwigzku z zamiarem zawarcia z Departamentem Maklerskim Banku Handlowego (zwanym dalej

.DMBH" lub ,,Biurem Maklerskim Banku Handlowego™) umowy o $wiadczenie ustug maklerskich

w zakresie wykonywania przez DMBH zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych oraz

prowadzenia rachunku lub rejestru instrumentéw finansowych i rachunku pienieznego (,,Umowa")

oraz $wiadczeniem przez DMBH na tej podstawie ustugi maklerskiej (,,Ustuga"), DMBH przedstawia
informacje o wszystkich kosztach i optatach, ktére Klient moze ponie$¢ w nastepstwie Swiadczenia

Ustugi, z uwzglednieniem inwestycji w poszczegdlne instrumenty finansowe, ktérych nabycie lub

zbycie mozliwe jest w ramach Ustugi.

N|n|ejsza informacja (,,Informacja") sktada si¢ z:
cze$ci ogblnej, z uwzglednianiem charakterystyki kosztow oraz uwarunkowan, ktére moga
mie¢ wptyw na ich wysoko$¢, oraz

- scenariuszy majacych na celu zobrazowanie wysoko$¢ kosztéw i optat oraz ich wptywu na
zwrot z inwestycji, przy zatozeniu zainwestowania okre$lonej kwoty srodkéw pienieznych,
poniesienia kosztu rozpoczecia i zakohczenia inwestycji oraz rocznego okresu jej utrzymywania.
Scenariusze nie stanowig porady lub rekomendacji w zakresie inwestycji w instrumenty
finansowe bedace przedmiotem ustugi.

Informacje ogbine - koszty ustugi

- Z tytutu Swiadczenia Ustugi Klient ponosi koszty i optaty okreSlone w Tabeli Optat i Prowizji
(TOIP), w szczegdblnosci sq to: prowizje z tytutu nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
optaty z tytutu prowadzenia rachunku oraz rejestrowania instrumentéw finansowych na
rachunku, optaty jednorazowe za wykonanie okre$lonych czynno$ci zwigzanych z posiadaniem
przez inwestora instrumentéw finansowych (np. optata za wydanie dokumentu etc.). Koszty te
DMBH przedstawia w Informacji jako koszty ustugi.

- Wysoko$¢ optat i prowizji w TOiP ma charakter standardowy. Moga by¢ one przedmiotem
indywidualnej negocjacji z DMBH, o ile jest to wskazane w TOiP. W takim przypadku koszty
ponoszone przez Klientéw za te samg czynno$¢ lub w nastepstwie zawarcia transakcji maja
charakter zindywidualizowany i moga by¢ rézne w zwigzku z zastosowaniem stawki negocjowane;.

- Optaty i prowizje ponoszone przez Klienta w okreSlonym czasie, np. 12 miesiecy, mogg by¢
ponoszone w réznej wysokosci w nastepstwie: zmiany stawki negocjowanej w tym okresie,
ich jednostronnego obnizenia lub zawieszenia przez DMBH (w szczegblnosci w nastepstwie
dziatah promocyjnych) lub sktadania zlecenia za poSrednictwem réznych kanatéw dystrybucji.

- W przypadku ponoszenia optat jednorazowych np. za prowadzenie rachunku lub rejestrowanie
instrumentéw finansowych oraz inwestycji w rézne instrumenty finansowe moze okazac sie,
ze cze$¢ kosztodw ponoszonych przez Klienta jest wspolna dla poszczegélnych inwestycji, a tym
samym taczny koszt z mieszanych inwestycji bedzie nizszy niz suma ich kosztéw przedstawionych
w scenariuszach.

- Ostateczna wysoko$¢ kosztow ustug zostanie poniesiona przez Klienta w odniesieniu do
konkretnej decyzji inwestycyjnej wg aktualnej stawki prowizji i optat albo stawki negocjowanej
indywidualnie na ten dzien.

Informacje ogdlne - koszty zwigzane z instrumentem finansowym

- W niektorych przypadkach informacja o wszystkich kosztach i optatach dodatkowo uwzglednia
koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym, w szczegélnosci w przypadku: jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub detalicznych produktéow zbiorowego
inwestowania.

- W takiej sytuacji scenariusze przedstawiane przez DMBH oparte sq na rzeczywistej wysokosci
kosztow i optat dla wskazanych kwot inwestycji na moment przekazania niniejszej informaciji,
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przy uwzglednieniu Sredniej stawki optaty ponoszonej przez Klienta przy nabyciu instrumentu
finansowego. Koszty i optaty dotyczace instrumentéw finansowych, o ktérych mowa powyzej,
zwykle sg juz zawarte w cenie instrumentu finansowego i nie sg odrebnie pobierane, wptywajq
jednak na catkowite koszty inwestycji i podlegajg ujawnieniu w celu zobrazowania ich wptywu
na zwrot z inwestycji tacznie z kosztami ustugi.

Informacje ogdlne - ptatnosci od 0séb trzecich

- Oddzielnie od kosztow ustug zwigzanych z instrumentem finansowym DMBH przedstawia
wysoko$¢ ewentualnych ptatnosci od osob trzecich, ktére DMBH moze otrzymacé w zwigzku
z inwestycja Klienta w nastepstwie zawarcia przez DMBH z podmiotami trzecimi umoéw
o dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, o oferowanie instrumentow
finansowych lub innej formy dystrybucji instrumentéw finansowych.

- DMBH z tytutu wykonywania umowy otrzymuje wynagrodzenie (w szczegdlno$ci w postaci:
optaty manipulacyjnej lub dystrybucyjnej), ktérego wysoko$¢ okre$la umowa pomiedzy DMBH
a zleceniodawcay, i ktéra uzalezniona jest od zakresu czynno$ci wykonywanych na rzecz
zleceniodawcy. W przypadku wystgpienia takiej optaty - poza szacunkowg wartoscig okreslong
w odpowiednim scenariuszu ponizej na podstawie zwykle stosowanych stawek dla takich
umoéw - zostanie ona wskazana Klientowi przed ztozeniem zlecenia lub zapisu, na podstawie
konkretnej umowy, zawartej z DMBH, obowigzujacej w tym czasie.

SCENARIUSZE (ILUSTRACJA) KOSZTOW W ZALEZNOSCI OD RODZAJU
INSTRUMENTU FINANSOWEGO ORAZ KWOTY INWESTYCJI

Przedstawione ponizej scenariusze ilustruja wysoko$¢ poszczegéinych kosztoéw, ktére Klient
moze ponie$¢ z tytutu $wiadczenia przez DMBH ustug, oraz ich wptyw na zwrot z inwestycji,
z uwzglednieniem ponizszych zatozen:

- rzeczywistg wysoko$¢ kosztéw i optat dla wskazanych kwot inwestycji na moment przekazania
niniejszej informacji wedtug stawek standardowych, bez uwzgledniania ich obnizenia na skutek
promocji oraz ustalenia stawki negocjowanej,

- koszty, ktére Klient ponosi jednorazowo lub okresowo, sg niezalezne od liczby sktadanych zleceh
i wielkoSci inwestycji (optaty za przechowywanie lub prowadzenie rachunku instrumentéw
finansowych),

- w scenariuszach nie zostaty ujete:

a) prowizje ponoszone w przypadku podjecia przez Klienta decyzji o zamknieciu inwestycji,
ktore co do zasady sg rowne prowizji ptatnej przy nabyciu instrumentu finansowego,

b) koszty dodatkowych funkcjonalnosci, ktére nie sq niezbedne do $wiadczenia ustugi przez
DMBH i dokonania inwestycji przez Klienta, jak np. dostep do notowan gietdowych w czasie
rzeczywistym.

- koszty zwigzane z ewentualnym przeniesieniem instrumentéw finansowych na podstawie
dyspozycji klienta zostaty przedstawione odrebnie w czesci VIII niniejszego dokumentu,
-z uwagi na przyktadowy charakter scenariuszy DMBH dodatkowo przed przyjeciem zlecenia
przedstawia odrebne zestawienie wszystkich kosztéw i optat dla konkretnej inwestycji Klienta,
np. w przypadku oferowania przez DMBH instrumentéw finansowych na rynku pierwotnym
lub rozpoczecia dystrybucji jednostek uczestnictwa nowego funduszu inwestycyjnego lub

w przypadku zmiany wysokosci kosztéw i optat w trakcie obowigzywania Umowy.
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Komentarz do scenariusza 1:

DMBH jest dystrybutorem wytacznie jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych ESALIENS
TFI;

DMBH nie przyjmuje zleceh i dyspozycji dotyczacych tych J.U. FIO przez internet, dlatego
koszty dla tego kanatu sktadania zlecenh nie zostaty uwzglednione;

powyzej przyjeto stawki optat manipulacyjnych dla funduszu akcyjnego;

optata manipulacyjna (dystrybucyjna) - pobierana jest przez FIO z tytutu nabycia jednostek
uczestnictwa, a nastepnie przekazywana w catej kwocie do DMBH,;

optata za zarzadzanie - optata pobierana jest przez FIO od wartos$ci aktywow klienta objetych
zarzadzaniem; cze$¢ tej optaty wyrazona warto$cig procentowa wskazang w umowie pomiedzy
DMBH a FlZ, przekazywana jest do DMBH (ptatno$¢ od os6b trzecich).
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VII. PRZENIESIENIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA INNY RACHUNEK

Scenariusz 1:

+  Przeniesienie papieréw wartosciowych na inny rachunek klienta na podstawie dyspozycji klienta
lub w nastepstwie okreslonej czynnosci cywilnoprawnej i dyspozycji klienta.

+ Optata ponoszona jest wytagcznie w przypadku ztozenia przez Klienta oddzielnej dyspozycji
transferu papierow warto$ciowych; klient ponosi koszt wskazany w TOIiP.

WARTOSC PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
LP. | TYP PRZENIESIENIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH 10 000 zt 100 000 z

[waluta] % [waluta] %

Przeniesienie papierow wartosciowych w obrebie
DMBH:

- bez zmiany prawa wtasnosci 10 zt 0,10% 10 zt 0,01%

1 - w przypadku zmiany prawa wtasno$ci w wyniku

0, 0,
dziatu spadku 30zt 0,30% 50 zt 0,05%

- w przypadku zmiany prawa wtasnosci na
podstawie umowy cywilnoprawnej, darowizny, 300 zt 3,00% 500 zt 0,50%
zamiany akcji, aportu

Przeniesienie papieréw wartosciowych do innej
firmy inwestycyjnej lub banku powierniczego

- nainny rachunek Inwestora

2
- w przypadku zmiany prawa wiasno$ci w wyniku
umowy cywilnoprawnej, dziatu spadku, umowy 300 zt 3,00% 800 zt 0,80%
darowizny, zamiany akcji, aportu
3 !’rzenles.l.enle papierow \!vartoscwwych do innej 100 EUR 4.20% 170 EUR 073%
instytucji rozliczeniowej
Przeniesienie Zagranicznych Instrumentéw Roéwnowartos$¢ kosztéw pobieranych przez
4 Finansowych z innej firmy inwestycyjnej do firme inwestycyjna, z ktérej dokonywany jest
rejestru Inwestora w DMBH transfer, i/lub Brokera Zagranicznego

VIIl. ZASADY PRZEKAZYWANIA INFORMACJI PRZEZ DMBH NA TEMAT TABELI
OPLAT | PROWIZJI ORAZ KOSZTOW EX ANTE W TRAKCIE SWIADCZENIA
USLUGI

. SPOSOB KOMUNIKOWANIA TABELI OPLAT | PROWIZJI DMBH (, TOIP")

1. Przed zawarciem Umowy
+  DMBH przekazuje TOIP Klientowi przed zawarciem wtasciwej umowy maklerskiej.
+  Klient potwierdza fakt otrzymania oraz zapoznania sie z TOiP w dedykowanym o$wiadczeniu
stanowigcym zatgcznik do Umowy.
2. W trakcie $wiadczenia ustugi
W przypadku zmiany TOiP w trakcie $wiadczenia ustugi, DMBH zobowigzany jest do przekazania
TOIP Klientowi w trybie i sposéb okreslonych we wtasciwym regulaminie ustugi to jest:
+  zaposrednictwem trwatego no$nika informacji,
+  DMBH przekazuje TOiP z wtaSciwym wyprzedzeniem czasowym poprzedzajgcym wejscie
w zycie zmiany optat i prowizji, pozwalajgcym Klientowi na zapoznanie z tre$cig zmiany
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Niezaleznie od powyzszego:
Aktualna TOIP dostepna jest na stronie internetowej DMBH w kazdym czasie,
TOIP moze by¢ przekazana Klientowi drogg elektroniczng na podstawie dyspozycji Klienta,

Il. SPOSOB KOMUNIKOWANIA PROWIZJI | OPLAT W PRZYPADKU REALIZACJI ZLECEN LUB
ZAPISOW

1. Przed zawarciem Umowy
DMBH przekazuje Klientowi niniejszy dokument KOSZTY EX ANTE przed zawarciem
wtasciwej umowy maklerskiej.
Dokument zawiera zestaw scenariuszy majacych na celu zobrazowanie wysoko$¢ kosztow i
optat oraz ich wptywu na zwrot z inwestycji w r6zne instrumenty finansowe dystrybuowane
przez DMBH przejetymi w DMBH kanatami dystrybucji, przy zatozeniu zainwestowania
okres$lonej kwoty $rodkéw pienieznych, poniesienia kosztu rozpoczecia i zakohczenia
inwestycji oraz rocznego okresu jej utrzymywania.
Klient potwierdza fakt otrzymania oraz zapoznania sie dokumentem Koszty ex ante w
dedykowanym o$wiadczeniu stanowigcym zatacznik do Umowy.

2. W trakcie $wiadczenia ustugi - przed zawarciem transakcji (np. zawarciem transakcji K/S na

rynku wtérnym, ztozenia zapisu).
Przed zawarciem kazdej transakcji DMBH przekazuje Klientowi informacje o szczegbtowej
wysokosci kosztow zwigzanych z transakcja.
Wartos$¢ zlecenia/zapisu (zwane dalej . Zleceniem™) oraz wysoko$¢ prowizji transakcyjnej/
optaty jest naliczana w chwili sktadana Zlecenia. Kazde Zlecenie sktadane przez Klienta
zawiera wyrazng informacje o procentowej stawce prowizji (lub statej stawce prowizji lub
optaty np. w przypadku praw pochodnych) i wynikajacej z niej maksymalnej kwocie prowizji/
optaty, ktéra zostanie pobrana z tytutu wykonania Zlecenia.
DMBH przekazuje ww. informacje w takim czasie, aby Klient kazdorazowo przed zawarciem
transakcji mégt podjaé Swiadomga decyzje inwestycyjna. DMBH udostepnia ww. informacje
w sposéb wiasciwy dla sktadania Zlecen.
+  Przyjecie Zlecenia do realizacji przez DMBH wymaga kazdorazowo akceptacji przez Klienta
wysokosci kosztow.
Klient potwierdza ztozenie Zlecenia oraz przyjecie do wiadomosci informacji na temat
kosztow poprzez:
1) ztozenie podpisu na formularzu Zlecenia - obstuga w PUM
2) potwierdzenie szczegdtéw zlecenia w chwili jego przyjmowania przez DMBH - obstuga
telefoniczna

3) potwierdzenie w aplikacji internetowej.
DMBH zapewnia Klientowi mozliwo$¢ odstapienia od wykonania zlecenia poprzez prawo
Klienta do niepotwierdzenia Zlecenia, w spos6b o ktérym mowa powyzej.
W przypadku, gdy podanie doktadnego kosztu nie jest mozliwe, np. zlecenie DDM, PKC, lub
warunkowe, DMBH ujawnia koszty ex ante, ktore klient faktycznie poniostby na podstawie
zaktadanej kwoty inwestycji w oparciu o procentowg warto$¢ prowizji (lub kwotowa prowizje
w przypadku np. praw pochodnych) przypisang do rachunku Klienta.

Wskazanie sposobu przekazywania informacji na temat Kosztow ex ante w zaleznosci od sposobu

sktadania Zlecenia (kanatu dystrybucji)

ZLOZENIE ZLECENIA W FORMIE PISEMNEJ

DMBH przedstawia informacje na temat kosztéw ex ante przed przyjeciem przez DMBH Zlecenia
do realizacji w formie pisemnej. Informacja ta moze stanowi¢ integralng cze$¢ Zlecenia lub moze
by¢ przekazana Klientowi w formie oddzielnego dokumentu.
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Niezaleznie od powyzszego, Klient ma mozliwo$¢ potwierdzenia ww. informacji telefonicznie przed
ztozeniem zlecenia.

ZLOZENIE ZLECENIA ZA POSREDNICTWEM INTERNETU

Systemy informatyczne DMBH stuzace do sktadania Zleceh zapewniaja mozliwo$¢ uzyskania
informacji na temat kosztéw ex ante przed przyjeciem przez DMBH Zlecenia do realizacji
Informacja przekazywana jest Klientowi, we wtasciwej dla ztozenia Zlecenia, aplikacji internetowej
DMBH w formie komunikatu systemowego wskazujgcego warto$¢ Zlecenia oraz przewidywane
koszty transakcyjne, a w przypadku gdy podanie doktadnego kosztu nie jest mozliwe wskazuje
na koszty, ktére klient faktycznie poni6stby na podstawie zaktadanej kwoty inwestycji w oparciu
procentowg warto$¢ prowizji (lub kwotowa prowizje w przypadku np. praw pochodnych) przypisang
do rachunku Klienta.

Zatwierdzenie prze Klienta komunikatu, o ktébrym mowa powyzej oznacza przyjecie przez Klienta
do wiadomosci informacji o kosztach ex ante oraz przyjecie Zlecenia do realizacji przez DMBH
(z zastrzezeniem posiadania pokrycia odpowiednio, w Srodkach finansowych lub instrumentach
finansowych).

Niezaleznie od powyzszego, Klient ma mozliwo$¢ potwierdzenia ww. informacji telefonicznie przed
ztozeniem zlecenia.

ZkOZENIE ZLECENIA W FORMIE TELEFONICZNEJ
DMBH przed przyjeciem zlecenia do realizacji przekazuje Klientowi obowigzujaca stawke prowizji
oraz warto$¢ kwotowa prowizji w walucie transakcji wraz ze wskazaniem obowigzujgcych kurséw
i kosztow wymiany, jezeli zwigzane jest z tym przewalutowanie.
W przypadku gdy nie jest mozliwe przekazanie ww. informacji, przed przyjeciem zlecenia do
realizacji przez DMBH, dopuszcza sie przekazanie informacji na temat kosztéw niezwtocznie po
wykonaniu Zlecenia, pod warunkiem:

pozyskania zgody Klienta na taki sposéb przekazania informacji oraz,

Klient zostat poinformowany o mozliwo$ci wstrzymania realizacji Zlecenia do czasu otrzymania
przez Klienta przez niego tych informacji.

W przypadku, gdy nie ma mozliwo$ci oszacowania kosztoéw transakcji w nastepstwie ztozenia
przez Klienta Zlecenia nietypowego (zawierajgcego niewystandaryzowane warunki zlecenia
lub obejmujgce wiecej niz jeden instrument finansowy tzw. zlecenie portfelowe, dopuszcza sie
przekazanie informacji na temat kosztéw po wykonaniu Zlecenia, pod warunkiem:

pozyskania zgody Klienta na taki sposéb przekazania informacji oraz,

Klient zostat poinformowany o mozliwoSci wstrzymania realizacji Zlecenia do czasu otrzymania
przez Klienta przez niego tych informacji.

Klientowi wskazano w jaki sposéb i jakim kanatem, bedacym trwatym nos$nikiem, zostanie
poinformowany o koszcie transakcji.

Informacja wchodzi w zycie z dniem 10.12.2023.
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TABELA OPLAT | PROWIZJI DMBH

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Optaty i prowizje za ustugi Departamentu Maklerskiego Banku Handlowego (zwanego dalej ,,DMBH"
lub ,,Biurem Maklerskie Banku Handlowego") pobierane sa na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich (,Umowa") zawartej z Inwestorem (,,Klientem"). Optaty naliczane sq w ztotych
polskich, natomiast prowizje w jednostkach waluty notowania i pobierane z rachunku pienieznego
Inwestora w DMBH, rachunku bankowego Inwestora prowadzonego w Banku Handlowym
w Warszawie S.A., zwanym dalej ,,Bankiem”, lub w inny sposob ustalony z Inwestorem. Terminy
niezdefiniowane w niniejszej Tabeli optat i prowizji DMBH (,, TOiP") majg znaczenie nadane im
w Umowie lub odpowiednim Regulaminie stanowigcym zatgcznik do Umowy.
W przypadku zawierania przez Inwestora transakcji instrumentami finansowymi w innej walucie
niz ztoty polski DMBH - w granicach obowigzujacych przepiséw prawa - moze nalicza¢ i pobiera¢
nalezne optaty i prowizje w walucie notowania lub naliczaé w walucie notowania i pobiera¢
w ztotych polskich. Zasady pobierania $rodkéw pienieznych z rachunku pienieznego oraz
wymiany walutowej okre$la Regulamin.

§2

Prowizje za czynnosci zwigzane z nabyciem lub zbyciem:
a) papierow warto$ciowych - nalicza sie od wartosci zrealizowanego zlecenia,
b) derywatdw lub innych instrumentéw pochodnych - nalicza sie od kazdego pojedynczego

instrumentu pochodnego nabytego lub zbytego przez Inwestora.
Prowizje pobiera sie niezwtocznie po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzajacego
zawarcie transakcji, stwierdzajacego realizacje zlecenia Inwestora w cato$ci lub w poszczegoinych
cze$ciach, az do catkowitej realizacji zlecenia Inwestora.
DMBH, o ile inaczej nie wskazano, pobiera optaty, o ktérych mowa w TOiP przed wykonaniem
czynnosci

§3

Stawki prowizji i optat moga by¢ negocjowane z Inwestorem, gdy jest to wyraznie zaznaczone
w niniejszej TOiP, Umowie lub w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustugi (,,Regulamin”).
Za czynnosci nieujete w TOIP obowigzujg stawki prowizji i optat negocjowane z Inwestorem.
Prowizje i optaty negocjowane kazdorazowo ustalane sg na wniosek Inwestora i naliczane
wedtug stawki ustalonej z Inwestorem. Prowizja negocjowana obowigzuje od nastepnego dnia
roboczego po dniu zatwierdzenia stawki przez DMBH.

W przypadku wygasniecia prowizji lub optaty negocjowanej w ustalonym okresie i nieztozenia
kolejnego wniosku o ustalenie prowizji lub optaty negocjowanej stosuje sie stawki standardowe
okre$lone w TOIP.

§4

DMBH ma prawo okresowo zawiesi¢ pobieranie optat i prowizji okre$lonych w TOIP lub zmniejszy¢
ich wysoko$¢, w szczegdlnosci w ramach prowadzonych przez DMBH akcji promocyjnych.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa DMBH ma prawo zmniejszy¢ wysoko$¢
optat i prowizji okreslonych w TOIP, zaniechac¢ ich pobierania lub réznicowania wysoko$ci optat
w przypadku $wiadczenia przez DMBH na rzecz Klienta innych ustug maklerskich.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1-2, informacja o zawieszeniu lub zmniejszeniu optaty
podawana jest do wiadomosci Klientéw w formie komunikatu zamieszczonego na stronie
internetowej DMBH oraz poprzez wywieszenie informacji w Punktach Ustug Maklerskich. Tres¢
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informacji moze by¢ réwniez przekazywana Klientom w formie wtasciwej do sktadania zlecen lub
dyspozycji.

§5
1. DMBH dokonuje wymiany walutowej na zasadach okres$lonych w Requlaminie. Z tytutu wymiany
walutowej DMBH pobiera optate, ktéra w zaleznosci od charakteru wymiany walutowej ma
forme optaty zawartej w kursie - procentowej wartosci wymiany walutowej pobieranej przez
DMBH od Klienta.
2. Wymiana waluty dokonywana jest po kursie:
a) Srednim NBP:
- wymiana walutowa wykonywana jest po $rednim kursie NBP w chwili wykonywania wymiany,
-z tytutlu wymiany, DMBH pobiera marze w wysokosci okre$lonej w rozdziale 11.26.ppkt 1)
TOIP; marza powieksza kurs wymiany.
lub
b) indywidualnie negocjowanym pomiedzy DMBH a Inwestorem w przypadku, gdy przedmiotem
wymiany jest co najmniej 10 000 jednostek waluty:

- wymiana walutowa wykonywana jest po kursie indywidualnie ustalonym z DMBH,

- przez kurs indywidualny rozumie sie kurs wymiany waluty stosowany przez Bank Handlowy
w Warszawie S.A. (,Bank Handlowy") w chwili wykonania wymiany (niebedacy kursem
tabelowym), powiekszony o marze DMBH,

-z tytutu wymiany DMBH pobiera marze w wysokosci okreSlonej w rozdziale 11.26.ppkt
2) TOiP; marza powieksza kurs wymiany.

lub
c) po Kursie Konwersji ustalanym przez Brokera Zagranicznego (dotyczy wytgcznie

Zagranicznych Instrumentéw Finansowych):

- wymiana walutowa wykonywana po Kursie Konwersji Brokera Zagranicznego w chwili
wykonywania wymiany,

-z tytutu wymiany DMBH pobiera marze w wysokosci okre$lonej w rozdziale 11.26.ppkt
3) TOiP; marza zawarta jest w Kursie Konwersji,

- wielko$¢ kosztu réwna jest réznicy pomiedzy Kursem Konwersji a $rednim kursem
wymiany waluty Brokera Zagranicznego w chwili wykonywania wymiany,

- marza moze by¢ przedmiotem podziatu pomiedzy DMBH a Brokerem Zagranicznym.
Informacja o proporcji podziatu marzy jest wskazywana w dokumencie: Szczegéfowe
informacje na temat DMBH oraz ustug $wiadczonych przez DMBH na podstawie umowy
o $wiadczenie ustug maklerskich.

§6
W przypadku, gdy przewidujg to obowigzujace przepisy prawa wtasciwe dla miejsca wykonania
zlecenia lub wynikajgce z polskich przepiséw prawa, do stawek optat i prowizji, o ktérych mowa
w TOIP, zostanie doliczony odpowiedni podatek lub inna wymagana optata, w szczegélnosci optata
na rzecz podmiotu nadzorujgcego oraz regulujacego rynek kapitatowy w kraju miejsca wykonania
zlecenia, wedtug stawki okre$lonej w obowigzujgcych przepisach prawa. Informacja ta podawana
jest do wiadomosci Inwestora na stronie internetowej DMBH lub Platformie transakcyjnej.
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OPLATY DMBH

Otwarcie rachunku/rejestru instrumentéw finansowych

. Lo 0zt

i rachunku pienieznego

Prowadzenie rachunku lub rejestru papieréw warto$ciowych 02l

oraz rachunku pienieznego.

Zawarcie aneksu do umowy o $wiadczenie ustug maklerskich 0zt
0,5%

Przekroczenie terminu sptaty odroczonej ptatnosci

wart. nieuregulowanego
zobowigzania na dzienh sptaty

min. 50 zt

Zamiana akcji imiennych na okaziciela lub z okaziciela na imienne 50 zt
Podziat odcinka zbiorowego akcji imiennych lub na okaziciela 50 zt
Zgtoszenie umorzenia instrumentu finansowego lub jego umorzenie 50 21
[Opfata nie dotyczy FIZ oraz FIO, dla ktérych DMBH jest dystrybutorem]
Sporzangnie oraz wydanie odcinka zbiorowego akcji imiennych lub 50 21
na okaziciela
1) Przeniesienie papieréw warto$ciowych w obrebie DMBH:
a) bez zmiany prawa wtasnosci 10 zt
b) w przypadku zmiany prawa wtasno$ci w wyniku dziatu spadku 30 zt

0,5%

¢) w przypadku zmiany prawa wtasno$ci na podstawie umowy cywilno-
prawnej, darowizny, zamiany akcji, aportu (optata pobierana za
transakcje)

wart. rynkowej, nie mniej niz
300 zt. Dla transakcji o wart.
powyzej 500 tys. zt - prowizja

negocjowana
2) Przeniesienie papierow warto$ciowych do innej firmy inwestycyjnej
lub banku powierniczego:
a) na inny rachunek Inwestora 0,8%,

b) w przypadku zmiany prawa wtasno$ci w wyniku umowy
cywilnoprawnej, dziatu spadku, umowy darowizny, zamiany akcji,
aportu

nie mniej niz 300 zt. Dla
transakcji o wart. powyzej
500 tys. zt - prowizja
negocjowana

¢) Przeniesienie papieréow wartoSciowych do innej instytucji
rozliczeniowe;j

0,8 %,
nie mniej niz rownowarto$¢
100 EUR. Dla transakcji
o wart. powyzej 500 tys. zt
- prowizja negocjowana

3) Przeniesienie Zagranicznych Instrumentéw Finansowych z innej
firmy inwestycyjnej do rejestru Inwestora w DMBH

[Optata ponoszona za kazdy rodzaj papieru warto$ciowego (oznaczony
jednym kodem ISIN) i pfatna przed dokonaniem transferu wg ich wyceny
rynkowej sporzadzonej w sposéb okreslony w rozdziale IV.3.2 TOIP,
z zastrzezeniem, ze jako dzien wyceny rozumie sie dzier roboczy
poprzedzajgcy ztozenie polecenia ich przeniesienia. W przypadku
przeliczania optaty stanowigcej rownowarto$¢ w obcej walucie stosuje
sie kurs Sredni NBP z ww. dnia].

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 9: ppkt. 1) ¢), ppkt 2) oraz 3), gdy
przedmiotem transferu instrumentéw finansowych jest wiecej niz jeden
instrument finansowy - opfata minimalna naliczana jest od wartosci
catkowitej instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem transferu

Roéwnowarto$¢ kosztow
pobieranych przez firme
inwestycyjna, z ktorej
dokonywany jest transfer
i/lub Brokera Zagranicznego
nie mniej niz 300 zt
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Ustanowienie blokady, zastawu lub innego zabezpieczenia,
w szczeg6lnosci na rachunku papieréw wartosciowych, rejestrze,
ewidencji instrumentow rynku niepublicznego, w rejestrze sponsora,
na rachunku pienieznym Inwestora, z tytutu uméw zawieranych przez
Inwestora z osobami trzecimi oraz wpisanie informacji o ustanowieniu
ograniczonego prawa rzeczowego do ksiegi akcyjnej:

1) dla przedmiotu zabezpieczenia/blokady o wartosci do 1000 000 zt
2) dla przedmiotu zabezpieczenia/blokady o warto$ci powyzej

1000 000 zt

[Z zastrzezeniem szczegbtowych postanowien Regulaminu, opfata
pobierana jest najp6zniej w momencie ustanowienia zabezpieczenia
w DMBH wg ich wyceny rynkowej sporzadzonej w sposéb okreslony
w rozdziale 1V.3.2 TOIP, z zastrzezeniem, Ze jako dzierh wyceny rozumie
sie dzien roboczy poprzedzajacy ztozenie polecenia blokady i nie
dotyczy blokad w zwiqzku z kredytem lub poZyczkq na zakup papieréw
warto$ciowych nabywanych za posrednictwem DMBH, pozyczki papieréw
wartoSciowych, kupna z wykorzystaniem OTP, utraty dokumentéw.]

0,25%,

nie mniej niz 300 zt
Optata negocjowana

Wykonanie przelewu $rodkéw pienieznych w walucie:

Dw PLN lub innej walucie na rachunek w Banku Handlowym
w Warszawie S.A.

2) w PLN lub innej walucie na rachunek w ramach ustugi Pakiet Inwestora

3) w PLN na rachunek w innym banku krajowym lub firmie inwestycyjnej

4) w innej walucie na rachunek w innym banku krajowym lub firmie
inwestycyjnej
5) w PLN lub innej walucie poza granice Polski

Rownowarto$¢ kosztow
poniesionych przez DMBH
+20 zt

Sporzadzenie $wiadectwa depozytowego, zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy (lub ich duplikatu),
duplikatu dowodu nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,
duplikatu: PIT-8C, zestawienia transakcji do PIT-8¢, formularza IFT
lub innego dokumentu podatkowego

[Opfaty pobierane sq przed sporzgdzeniem dokumentu za sporzgdzenie
kazdego dokumentu]

50 zt

Wykonanie dyspozycji dotyczacej uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy emitenta zagranicznego

Optata w wysokosci podwdjnej
optaty pobranej przez KDPW
od DMBH z tytutu realizacji
dyspozycji - nie mniej niz
1000 zt

Sporzadzenie i wystanie okresowego wyciggu ze stanu rachunku

oraz jego historii

1) w terminie okre$lonym w regulaminie ustugi maklerskiej.

2)w terminach innych niz wskazana w regulaminie ustugi
- optata za 1 wyciag

Bez optat

50 zt

Sporzadzenie powtdrnego wyciagu, zadwiadczenia lub potwierdzenia -
o posiadanych instrumentach finansowych, stanie rachunku, rejestru,
ewidencji na okreslony dzief lub ich historii:

1) z biezacego roku

30 zt

2) z poprzedniego roku oraz okres6w wczesniejszych
[Optata pobierana jest za kazde zaswiadczenie, a w przypadku historii
rachunku - za kazdy rozpoczety rok kalendarzowy]

50 zt
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Sporzadzenie oraz udzielenie informacji biegtym rewidentom

16. | o stanie rachunkéw Inwestora w DMBH w zwiazku z przeprowadzanym 50 zt
audytem u Inwestora
Przekazanie dokumentéw, o ktérych mowa w punktach 12-16, za
17. | posrednictwem elektronicznych no$nikéw informacji lub innych 0zt
urzadzen technicznych
Sporzadzenie i przekazanie kopii rozmowy telefonicznej z pracownikiem
DMBH na noéniku magnetycznym (CD/ DVD):
8 1) z biezaceqgo roku 5 zt min. 50 zt
| 2) z poprzedniego roku oraz okreséw wczes$niejszych
[Opfata pobierana jest za kazdg rozmowe telefoniczna lub dokument 8 zt min. 100 zt
z rejestracji kontaktu z pracownikiem DMBH]
Wystawienie upomnienia w zwigzku z powstaniem salda debetowego
19 30zt
na rachunku
Wystawienie potwierdzenia otwarcia/zamkniecia rachunku/rejestru
20. | . e 30zt
instrumentéw finansowych
Wystanie dokumentéw do Inwestora:
1) list zwykty priorytetowy 6 zt
21. | 2) list polecony priorytetowy 8 zt
3) poczta kurierska , .
‘s Wg koszt tki +10 zt
[Optata obejmuje koszt przesytki oraz optate za czynnos$¢] g Kosziow wysytki z
Wystanie zawiadomienia o zawarciu transakcji:
1) w formie papierowej Wg stawek w pkt 21
22. 2) pocztq elektroniczng (e-mail) Bez optat
3) za posrednictwem innych urzadzen technicznych oraz elektronicznych .
PR L L. . Optata negocjowana
no$nikéw informacji innych niz poczta elektroniczna
Wystanie okresowego wyciagu ze stanu rachunku oraz jego historii
23. X . . X L Bez optat
w terminach okre$lonych w regulaminie ustugi maklerskiej
Wykonanie czynno$ci dotyczacych wykonania praw z zagranicznych Oplata w WVSOKC.)SCI podwojnej
24. instrumentéw finansowych zarejestrowanych w KDPW optaty pobranej przez KDPW
¥ J i od DMBH z danego tytutu
Obstuga wyptaty dywidendy lub odsetek w innej walucie niz PLN
25. | z instrumentéw finansowych zarejestrowanych w KDPW 20 zt
[Opfata za czynno$¢]
Optaty z tytutu wymiany walutowej:
1) wymiana walutowa po kursie $rednim NBP 1% wart. wymiany
26.

2) wymiana walutowa po kursie indywidualnie negocjowanym z DMBH *

do 1% wart. wymiany

3) wymiana walutowa po Kursie Konwersji Brokera Zagranicznego
[Koszt ponoszony przez Klienta zawarty jest w kursie wymiany]

0,3% wart. wymiany
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217.

Optaty z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych na rachunku
pienieznym Klienta bedacym osobg prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej:

1) Optata miesieczna

[Optata naliczana od wartosci dodatniego salda na r-ku Klienta na koniec
ostatniego dnia roboczego miesigca (,,Dzieh wyceny”); w przypadku,
gdy rachunek prowadzony jest w innej walucie niz PLN, na potrzeby
wyliczenia opfaty stosuje sie Sredni kurs waluty rachunku, obowigzujgcy
w NBP w dniu naliczenia opfaty.

Oplata naliczana jest na ostatni dziehn roboczy kazdego miesigca
kalendarzowego i pobierana do 10. dnia roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.]

2) Optata roczna pobierana w przypadku, gdy saldo wszystkich
rachunkéw pienieznych klienta w DMBH w ostatnim dniu roku
kalendarzowego bedzie wyzsze o 20% lub wigcej, jednak nie mniej
niz o ekwiwalent 10 000 000,00 PLN, od $redniej sald dziennych
w okresie ostatniego kwartatu kalendarzowego

[Optata naliczana na dzieh 31 grudnia kazdego roku kalendarzowego
i pobierana do 10. dnia roboczego nastepnego roku kalendarzowego]

0,03%
wartosci dodatniego salda
na rachunku na koniec
ostatniego dnia roboczego
miesigca

iloczyn nadwyzki salda oraz
ujemnej stawki w wys.:
-0,72%

lIl. OPLATY ZA DOSTEP DO NOTOWAN PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

RYNEK KRAJOWY (GPW, NEW CONNECT)

Pakiet Blue Bezptatnie w przypadku wykonania co najmniej 1 transakcji
1 najlepsza oferta kupna/sprzedazy w miesigcu, w przeciwnym wypadku 13,20 zt

Bezptatnie, w przypadku miesiecznych obrotéw papierami

Pakiet Gold P } . L.
1.2. 5 I,I h ofert k / das warto$ciowymi powyzej 100.000 zt lub powyzej
najlepszych otert kupna/sprzedazy 100 kontraktéw (opcji), w przeciwnym wypadku 89 zt
Optaty za dostep do notowan bez opdZznien pobierane sq za kazdy miesigc kalendarzowy (minimalny
okres rozliczeniowy) z dotu, w terminie do 20. dnia nastepnego miesigca wg nastepujacych zasad:
1.3 - za najwyzszy pakiet wybrany w ciggu miesigca kalendarzowego, ktérego dotyczy optata,
- obroty zwalniajace Klienta z optaty naliczane sg w miesigcu kalendarzowym, ktérego dotyczy optata;
obroty wygenerowane na akcjach i kontraktach nie podlegajg sumowaniu.
2. RYNKI ZAGRANICZNE
Oplata za dostep do notowafi Zagranicznych | Optata pobierana wg kosztu ponoszonego przez DMBH
21 Instrumentow Finansowych: z tytutu udostepnienia przez podmiot organizujacy
" | - wczasie rzeczywistym notowanie Wielko$¢ kosztu podawana do wiadomosci
- z opdznieniem Inwestora na platformie transakcyjnej
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IV. OPLATY Z TYTULU EWIDENCJONOWANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
NA RACHUNKACH LUB W REJESTRACH PROWADZONYCH PRZEZ DMBH -
optaty standardowe*

KRAJOWE INSTRUMENTY FINANSOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU ZORGANIZOWANEGO*
(GPW, NEW CONNECT, BONDSPOT)

Akcje, PDA, certyfikaty inwestycyjne inne papiery warto$ciowe z wyjatkiem

A 0,010% min. 1zt
obligacji

Obligacje 0,005% min. 1zt

ZAGRANICZNE INSTRUMENTY FINANSOWE DOPUSZCZONE DO OBROTU NA RYNKACH
ZAGRANICZNYCH*

Akcje, PDA, ETF, obligacje, inne papiery warto$ciowe 0,008% min. 1zt

ZASADY NALICZANIA OPLAT Z TYTULU EWIDENCJONOWANIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
W DMBH

31

Optaty z tytutu ewidencjonowania instrumentéw finansowych naliczane sq miesiecznie od wartosci

instrumentow finansowych zarejestrowanych na rachunku, rejestrze lub w ewidencji instrumentéw

finansowych w:

1) ostatnim dniu roboczym miesiaca (,,Dzien wyceny") - dla instrumentéw finansowych zarejestrowanych
w KDPW,

2) w przedostatnim dniu roboczym miesigca (,,Dzien Wyceny") - dla Zagranicznych Instrumentéw
Finansowych, i ksiegowane najp6Zzniej do 10. dnia po jego zakohczeniu.

[Naliczanie opfat z tytutu ewidencjonowania instrumentéw finansowych nie dotyczy przypadku, w ktérym

umowa o prowadzenie rachunku, rejestru lub ewidencji zawarta jest z emitentem tych instrumentéw

finansowych.]

32

Optaty, o ktérych mowa w TOIP, a ktérych wysoko$¢ wyznaczana jest na podstawie wartosci instrumentow
finansowych (w tym optaty z tytutu ewidencjonowania instrumentéw finansowych), liczone sa zgodnie
z ich wycena rynkowa, tzn.:

1) dla akcji, praw do akcji oraz certyfikatéw notowanych w obrocie zorganizowanym - wedtug kursu
zamkniecia ustalonego na sesji w dniu wyceny wedtug nastepujacych zasad:

a) w przypadku notowan w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okre$leniem kursu - na
podstawie kursu okre$lonego w drugim notowaniu tego dnia, a w przypadku braku mozliwosci
okre$lenia kursu w powyzszy sposob - na podstawie ostatniego kursu jednolitego,

b) w przypadku notowah w systemie ciagtym - na podstawie kursu zamkniecia tych notowan,
aw przypadku braku mozliwosci okre$lenia tego kursu - na podstawie ostatniego kursu zamkniecia;

z zastrzezeniem, ze jezeli instrument finansowy podlegajgcy wycenie notowany jest réwnolegle

w jednym lub kilku miejscach notowania - na potrzeby wyceny przyjmuje sie kursy z regulowanego

obrotu gietdowego.

2) akcje, prawa do akcji, ETF-y, certyfikaty, inne instrumenty finansowe notowane na rynku zagranicznym
- wedtug kursu zamkniecia tego instrumentu finansowego ustalonego na sesji w Dniu Wyceny,
po przeliczeniu na ztote polskie wg $redniego kursu NBP z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy instrument finansowy notowany jest na wiecej niz jednym zagranicznym

rynku regulowanym - na potrzeby wyceny przyjmuje sie najnizszy kurs zamkniecia z tych rynkéw

po przeliczeniu na ztote polskie wg $redniego kursu NBP z Dnia Wyceny.

3) dla obligacji i innych papieréw dtuznych - wedtug ich warto$ci nominalnej; w przypadku zagranicznych
papieréow dtuznych dodatkowo po przeliczeniu na ztote polskie wg $redniego kursu NBP z Dnia
Wyceny,

4) dla innych papieréw warto$ciowych - wedtug ich ceny emisyjnej, a w przypadku braku mozliwosci
ustalenia ceny emisyjnej - wedtug ich ceny nominalnej; w przypadku innych zagranicznych instrumentow
finansowych dodatkowo po przeliczeniu na ztote polskie wg Sredniego kursu NBP z Dnia Wyceny.

* mozliwo$¢ negocjacji optaty
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V. PROWIZJE Z TYTULU POSREDNICTWA PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI
W OBROCIE ZORGANIZOWANYM (GPW, NEW CONNECT, BONDSPOT)

Akcje oraz inne instrumenty finansowe z wytaczeniem obligacji i derywatéw - standardowa tabela prowizji*

Zawarcie transakcji kupna Sposob sktadania zlecenia

lub sprzedazy Internet Telefonicznie PUM**
Warto$¢ prowizji 0,38%; min. 5 zt 0,95%; min. 5 zt 1,5% min. 5 zt
Daytrading 0,25%; min. 5 zt brak brak

Zwrot prowizji dotyczy zlecenia odwrotnego.

Daytrading - zwrot z tytutu prowizji daytradingu wykonywany jest do korica nastepnego dnia roboczego.

Obligacje - standardowa tabela prowizji*

Zawarcie transakcji kupna Sposob sktadania zlecenia

2. .
lub sprzedazy Internet Telefonicznie PUM**
Wartos¢ prowizji 0,19%; min. 5 zt 0,45%; min. 5 zt 1,5% min. 5 zt
Prowizje negocjowane
1) Okresowa prowizja negocjowana - prowizja ustalana na podstawie Sredniego obrotu miesiecznego,
zrealizowanego w obrocie papierami wartoSciowymi w okresie trzech miesiecy poprzedzajacych
ustalenie stawki negocjowanej. Minimalna, $rednia wielko$¢ obrotu uprawniajagca do negocjacji
- 25 tys. zt. Do warto$ci obrotu nie wlicza sie obrotu zrealizowanego w wyniku realizacji zlecen
okres$lonych w pkt 2) ponizej. Termin obowigzywania stawki prowizji ustalonej w powyzszy sposéb wynosi
3 miesigce;
3 2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia 25 tys. zt;

" | 3) Negocjowana prowizja deklarowana - na podstawie deklaracji Inwestora o zamierzonej wartosci
obrotu w okresie najblizszego miesigca. Minimalna warto$¢ deklaracji 25 tys. zt; termin obowigzywania
prowizji - 1 miesigc. W przypadku braku realizacji obrotu zgodnie z deklaracja, prowizja na nastepny
okres prowizyjny ustalana jest na podstawie obrotu zrealizowanego;

4) Prowizja negocjowana od wartosci portfela - warto$¢ papieréw wartoSciowych na rachunku
Inwestora min. 300 000 zt minimalna warto$¢ prowizji - 0,5%; termin obowigzywania stawki prowizji
- 6 miesiecy.
[W przypadku prowizji negocjowanych minimalna prowizja od pojedynczego zlecenia wynosi 5 zt.]
0,35% lub prowizja
4. | Prowizja za posrednictwo w obrocie zorganizowanym w trybie transakcji pozasesyjnej | negocjowana; min.
5zt
Prowizja za wykonanie zlecenia sprzedazy w odpowiedzi na wezwanie, w trybie | 0,6% lub prowizja
5. | zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy papieréw wartos$ciowych. negocjowana; min.
[Prowizja od warto$ci zbywanych akcji w odpowiedzi na wezwanie] 5zt
Prowizja za wykonanie zlecenia zamiany w odpowiedzi na wezwanie do zamiany akcji 0.6% ,IUb prowiz.ja
6. . i . . negocjowana; min.
(Prowizja od wartosci akcji bedgcych przedmiotem zamiany) 5 71
. . . . . . - o .| 0,95% lub prowizja
Prowizja za po$rednictwo w obrocie papierami warto$ciowymi niedopuszczonymi . I
7. - negocjowana; min.
do obrotu na rynku zorganizowanym 5 74
8. | Prowizja od zapisu na papiery warto$ciowe w ramach oferty publicznej Odpowiednio wg
: ! P papiery yp ) stawek w pkt 1§ 2
9. | Prowizje od transakcji na rynku miedzybankowym Odpowiednio wg

stawek w pkt 2

* mozliwo$¢ negocjacji prowizji na zasadach okreslonych w pkt 3 powyzej
** PUM - Punkt Ustug Maklerskich
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V1. PROWIZJE | OPLATY ZA POSREDNICTWO DERYWATAMI LUB INNYMI
PRAWAMI POCHODNYMI W OBROCIE ZORGANIZOWANYM (GPW, NEW

CONNECT, BONDSPOT)

Prowm_a za zawarcie transakcji kupna lub Sposéb skladania zlecenia
sprzedazy*
Internet Telefonicznie PUM
1) 1 kontraktu terminowego na indeks 9zt 12 zt 15 zt
2) 1 kontraktu terminowego na akcje 3zt 6 zi 9zt
1. | 3) 1 kontraktu terminowego na kursy walut 0,50 zt 0,90 zt 1,20 zt
2% 2,5% 3,0%
wart. opcji nie wart. opcji nie | wartosci opcji
4) 1 opcji mniej niz 2 zt mniej niz 2 zt nie mniej niz
i nie wiecej niz | inie wigcej niz 2 ztinie
9zt 15 zt wiecej niz 15 zt
5) jednostek indeksowych Zgodnie z V.. Zgodnie z V.1. Zgodnie z V..

Prowizje negocjowane:

1) Okresowa prowizja negocjowana - obrét min. 15 kontraktéw lub opcji w okresie jednego miesigca

[optata pobierana od 1 kontraktu lub opcjil

2 poprzedzajgcego ustalenie stawki negocjowanej;
2) Prowizja negocjowana od pojedynczego zlecenia - minimalna wielko$¢ zlecenia 15 kontraktéw lub opcji.
Optata z tytutu wygasniecia: 8 1t
3 1) kontraktu terminowego na indeks lub akcje;
" | 2) kontraktu terminowego na waluty lub opcji 541
z

4. | Za wygasniecie jednostek indeksowych (od 1 pozycji)

0,5% wartos$ci rozliczenia, nie
mniej niz 1zt i nie wiecej niz 5 zt

Zgtoszenie do wykonania lub zgtoszenie rezygnacji z wykonania

b) na rachunek inny niz w DMBH (za kazde prawo pochodne)

> instrumentu finansowego (od 1 zgtoszenia) 8
6 Wykonanie warrantéw przed terminem ich wygasniecia (prowizja | 1% kwoty $wiadczenia lub prowizja
" | pobierana za1serig warrantu) negocjowana
7 Wykonanie instrumentéw finansowych zwigzane z dostawg instrumentu 20 71
bazowego
Optata za transfer derywatéw:
8. | a) narachunek prowadzony w DMBH (za kazdg serie) 20 zt

8 zt lub optata negocjowana

* mozliwo$¢ negocjacji prowizji na zasadach okreslonych w pkt 2
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VII.PROWIZJE ZA POSREDNICTWO W OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
NA RYNKACH ZAGRANICZNYCH

1. | Akcje, prawa do akcji, ETF-y, certyfikaty, obligacje, inne instrumenty finansowe - standardowa tabela prowizji*
Sposéb sktadania zlecenia
System obrotu Internet | Telefon | PUM P.rQWIZJa
I minimalna
Stawka prowizji
BME Spanish Exchanges (SIBE) 0,5% 20 EUR
Borsa Italiana/Milan Stock Exchange (MIL) 0,5% 20 EUR
Deutsche Borse (XETRA) (FSE) 0,5% 20 EUR
London Stock Exchange SETS Market (LSE_SETS) 0,5% 15GBP
NASDAQ OMX Copenhagen (CSE) 0,5% 150 DKK
NASDAQ OMX Helsinki (HSE) 0,5% 20 EUR
NASDAQ OMX Stockholm (SSE) 0,5% 150 SEK
NYSE Euronext Amsterdam (AMS) 0,5% 20 EUR
NYSE Euronext Brussels (BRU) 0,5% 20 EUR
NYSE Euronext Lisbon (LISB) 0,5% 20 EUR
NYSE Euronext Paris (PAR) 0,5% 20 EUR
Oslo Bors/Oslo Stock Exchange (OSE) 0,5% 150 NOK
SIX Swiss Exchange (Blue-Chip) (VX) 0,5% 0,95% 1,5% 20 CHF
SIX Swiss Exchange (SWX) 0,5% 20 CHF
Wiener Borse/Vienna Stock Exchange (VIE) 0,5% 20 EUR
SIX Swiss Exchange (Blue-Chip) (VX) 0,5% 20 CHF
SIX Swiss Exchange (SWX) 0,5% 20 CHF
Wiener Borse/Vienna Stock Exchange (VIE) 0,5% 20 EUR
US MAIN Exchanges (AMEX; NASDAQ; NSC; NYSE)
dla Akcji lub ETF o wartos$ci réwnej lub wiekszej niz 0,5% 25 USD
10 USD za jednq akcje lub ETF
0,04
US MAIN Exchanges (AMEX; NASDAQ; NSC; NYSE) USD
dla akcji lub ETF o warto$ci mniejszej 10 USD za . 25 USD
jedng akcje lub ETF zalakcje
lub ETF
Wg kosztu
MTF
. S R . 0,5% MTF - min.
akcje, obligacje oraz inne instrumenty finansowe 80 EUR
W przypadkach niewymienionych w niniejszej tabeli stosuje sie prowizje negocjowang
* mozliwo$¢ negocjacji prowizji

VIIl. OPLATY Z TYTULU SWIADCZENIA USLUG DORADZTWA INWESTYCYJNEGO

| 1. | Swiadczenie ustugi doradztwa inwestycyjnego 0zt

Tabela optat i prowizji obowigzuje od dnia 1 sierpnia 2022 r.
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REGULAMIN PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA ORAZ WYKONYWANIA
PRZEZ DEPARTAMENT MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO ZLECEN
NABYCIA LUB ZBYCIA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ

PROWADZENIA RACHL;NKéw PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, REJESTROW
| RACHUNKOW PIENIEZNYCH

ROZDZIAL I: POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
1. Zzastrzezeniem ust. 3-6 niniejszy Reqgulamin okre$la warunki otwierania i prowadzenia rachunkéw
papieréw warto$ciowych oraz rachunkow pienieznych, a takze zasady przyjmowania i przekazywania
oraz wykonywania zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych przez Departament

Maklerski Banku Handlowego dla os6b fizycznych, prawnych oraz jednostek organizacyjnych

nieposiadajgcych osobowosci prawnej, zaréwno rezydentoéw, jak i nierezydentéw.

W zakresie nieuregulowanym w Regulaminie wykonywania przez Departament Maklerski Banku

Handlowego zleceh nabycia lub zbycia derywatéw oraz prowadzenia rachunkéw derywatéw

i rachunkéw pienieznych lub w odpowiednich umowach zawieranych z Inwestorami dotyczacych

wykonywania zleceh nabycia lub zbycia derywatdw, niniejszy Regulamin okresla ponadto warunki

wykonywania zleceh nabycia lub zbycia derywatéw lub innych instrumentéw pochodnych.
2. Uzyte w Regulaminie okre$lenia nalezy rozumie¢ nastepujgco:

1) alternatywny system obrotu (,,ATS") - rozumie sie przez to prowadzony poza rynkiem
regulowanym, wielostronny system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw
finansowych w taki sposéb, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego systemu,
zgodnie z okre$lonymi zasadami oraz w spos6b niemajacy charakteru uznaniowego;

2) Bank - Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

3) certyfikat rezydencji - rozumie sie przez to dokument wystawiony dla celéw podatkowych,
stwierdzajgcy miejsce zamieszkania lub siedzibe Inwestora za granica, wydany przez
administracje podatkowa wtasciwg dla miejsca zamieszkania lub siedziby Inwestora;

4) Dane Inwestora - dane wskazane w Umowie identyfikujgce Inwestora, sposéb kontaktu
z Inwestorem oraz inne informacje wskazane przez Inwestora niezbedne do zawarcia Umowy
oraz $wiadczenia ustugi na podstawie Umowy, w szczegdlno$ci dane osobowe, adresy, numery
telekomunikacyjne, informacje dotyczace ,,Oceny wiedzy i do$wiadczenia";

5) Derywaty - rozumie sie przez to instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

6) DMBH - rozumie sie przez to Departament Maklerski Banku Handlowego;

7) Dokument KID (,,KID") - w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (PRIIP), dokument zawierajacy kluczowe informacje, ktory jest
sporzadzany przez podmiot, ktory tworzy albo wprowadza zmiany do detalicznego produktu
zbiorowego inwestowania (PRIP) oznaczajacego inwestycje, w ramach ktorej - bez wzgledu
na jej forme prawna - wysoko$¢ kwoty przypadajacej do zwrotu inwestorowi indywidualnemu
podlega wahaniom z powodu zaleznosci od wartosci referencyjnych lub zmian warto$ci jednego
lub wiekszej liczby aktywéw, ktérych inwestor indywidualny bezposrednio nie zakupit. Za
detaliczny produkt zbiorowego inwestowania uwaza sie miedzy innymi derywaty sporzadzane
przez GPW jako ich tworce;

8) dyspozycja - rozumie sie przez to niebedace zleceniem polecenie Inwestora dokonania przez
DMBH okreslonej czynnosci, zwigzanej ze Swiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz
tego Inwestora;

9) dzien roboczy - rozumie sie przez to kazdy dzieh z wyjatkiem sobo6t, niedziel i innych dni
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10)

m

12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

ustawowo wolnych od pracy, w godzinach pracy DMBH;

dzien transakcyjny - rozumie sie przez to dzieh, w ktérym zgodnie z przepisami dotyczgcymi
danego rynku sg zawierane na nim transakcje;

ewidencja - rozumie sie przez to system zapiséw elektronicznych odzwierciedlajacy stan
posiadania przez Inwestora instrumentéw rynku niepublicznego, udokumentowany przez
Inwestora w sposob okre$lony w przepisach Rozporzadzenia;

Gtéwny adres poczty elektronicznej/Gtéwny adres e-mail - podstawowy adres poczty
elektronicznej wskazany przez Inwestora do kontaktu z DMBH i Bankiem, na potrzeby wysytania
informacji kierowanych indywidualnie do Inwestora, w szczegéIno$ci: zawiadomien o zawarciu
transakcji, raportéw z ustugi w formie elektronicznej oraz innych o podobnym charakterze
wynikajacych z wykonywania Umowy na rzecz Inwestora;

Gtéwny numer telefonu komérkowego/Gtéwny telefon komérkowy - podstawowy numer
telefonu komérkowego wskazany przez Inwestora do kontaktu z DMBH oraz Bankiem,
wykorzystywany do komunikacji z Inwestorem w zakresie przekazywania przez DMBH i Bank
informacji droga telefoniczng jak réwniez innych informacji, w szczegéInosci wiadomosci
tekstowych SMS oraz innych informacji wynikajgcych z wykonywania Umowy z Inwestorem;
GPW - rozumie sie przez to Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA;

Grupa Docelowa - grupa potencjalnych nabywcéw instrumentu finansowego, z ktérych
potrzebami, cechami lub celami, ten instrument finansowy jest zgodny, niezaleznie od sposobu
nabycia lub objecia przez nich tego instrumentu. Grupa Docelowa ustalana jest w oparciu
o nastepujgce kryteria: wiedza i doswiadczenie Inwestora, sytuacja finansowa Inwestora,
w szczeg6lnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat, tolerancja ryzyka inwestycyjnego, potrzeby
oraz cele Inwestora;

instrumenty finansowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 Ustawy (w tym papiery wartosciowe);

Instrument PRIP - instrument finansowy, bedacy instrumentem zbiorowego inwestowania
W rozumieniu Rozporzadzenia PRIIP;

instrumenty rynku niepublicznego - rozumie sie przez to niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego ani do obrotu na zagranicznym rynku regulowanym oraz niezdematerializowane
na podstawie art. 5 ust. 1 pkt 1i ust. 3 pkt 1 ustawy instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 1 pkt 1 (papiery warto$ciowe) i pkt 2 lit. a i b (tytuty uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania oraz instrumenty rynku pienieznego);

Inwestor - rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcq osobowosci prawnej, rezydenta albo nierezydenta - ktéra zawarta z DMBH
umowe o $wiadczenie ustug maklerskich. Inwestorem jest inwestor (klient) detaliczny albo
inwestor (klient profesjonalny (zgodnie z definicjami ponizej);

20) klient profesjonalny - podmiot wskazany w art. 3 pkt 39b) Ustawy, ktéry posiada wiedze

21)

i doSwiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji inwestycyjnych, oraz
klient detaliczny, ktéry na swoje pisemne zgdanie zostat zaklasyfikowany przez DMBH jako
klient profesjonalny, pod warunkiem, ze posiada wiedze i doSwiadczenie pozwalajace na
podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwa ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami;

klient detaliczny - podmiot niebedacy klientem profesjonalnym, na ktérego rzecz jest
lub ma by¢ $wiadczona jedna z ustug objetych Regulaminem;

22) Kwalifikowany podpis elektroniczny - zaawansowany podpis elektroniczny, ktéry jest sktadany

za pomocg kwalifikowanego urzadzenia do sktadania podpisu elektronicznego i ktéry opiera
sie na kwalifikowanym certyfikacie podpisu elektronicznego;

23) jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosSci prawnej - rozumie sie przez

to podmiot niebedacy osobg fizyczng ani osobg prawna, posiadajacy zdolno$¢ nabywania
praw i zaciggania zobowigzah we wtasnym imieniu oraz zdolno$¢ sadowa;

24) KDPW - rozumie sie przez to Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych SA;
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25) LEI - Kod LEI (Legal Entity Identifier) - 20-znakowy, alfa-numeryczny identyfikator podmiotu
zgodny z norma I1SO17442, nadawany przez agencje kodujace akredytowane przez Global Legal
Entity Identifier Foundation (GLEIF), unikalnie identyfikujacy podmioty w skali globalnej;

26) rynek regulowany - rozumie sig przez to dziatajacy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
w sposob staty wielostronny system zawierania transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty
finansowe dopuszczone do obrotu w tym systemie, zapewniajacy inwestorom powszechny
i rowny dostep do informacji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentow finansowych oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania tych instrumentoéw,
zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu na zasadach okre$lonych
w przepisach Ustawy, wskazany Komisji Europejskiej, jako rynek regulowany przez KNF;

27) krétka sprzedaz - rozumie sie przez to krétka sprzedaz w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b
Rozporzadzenia ws. krétkiej sprzedazy;

28) KNF - rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego;

29) obrét zorganizowany - rozumie sie przez to obrét papierami warto$ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

30) obrét pierwotny - rozumie sie przez to dokonywanie oferty publicznej, ktérej przedmiotem
sg papiery wartoSciowe nowej emisji, przez:

a) emitenta lub

b) gwaranta emisji - w przypadku gdy w umowie o gwarancje emisji zawartej przez emitenta
gwarant emisji zobowigzuje sie do nabycia, na wkasny rachunek, catosci albo czesci papierow
warto$ciowych danej emisji, oferowanych wytgcznie temu podmiotowi, w celu dalszego
ich zbywania w ofercie publicznej oraz zbywanie lub nabywanie papieréw wartosciowych
na podstawie takiej oferty;

31) papiery wartosciowe - rozumie sie przez to instrumenty finansowe, o ktérych mowa
w art. 3 pkt 1ustawy;

32) podmiot organizujgcy notowanie - rozumie sie przez to spo6tke organizujacq notowanie
w ramach krajowego rynku regulowanego oraz podmiot organizujgcy alternatywny system
obrotu (,,ATS");

33) pracownik DMBH - rozumie sie przez to osobe zatrudniong w DMBH lub wykonujgacg na rzecz
DMBH czynnosci okre$lone w Regulaminie na podstawie innej umowy niz umowa o prace oraz
pracownika PUM;

34) rachunek derywatow - rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisywane sa derywaty;

35) rachunek inwestycyjny - rozumie sie przez to rachunek papieréw wartoSciowych i rachunek
pieniezny rozumiane tacznie;

36) rachunek instrumentéw rynku niepublicznego - rozumie sig przez to rachunek, na ktérym
zapisywane sg instrumenty rynku niepublicznego, z wytaczeniem papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 5a ust. 1i 2 ustawy, pozwalajacy na identyfikacje osdb, ktérym przystuguja
prawa z danych instrumentow;

37) rachunek papieréw wartosciowych - rozumie sie przez rachunek, na ktérym zapisywane
sg papiery wartosciowe, jak rowniez rozumie sie przez to rachunek, na ktérym zapisywane
sg niebedace papierami wartoSciowymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu
zorganizowanego, w tym w szczegélno$ci rachunek derywatéw;

38) Rachunek Pomocniczy - rozumie sie przez to rachunek zbiorczy prowadzony przez Zagraniczny
CDPW na rzecz Banku, stuzacy w szczegélnosci do wykonywania czynnosci zwigzanych z
rozrachunkiem transakcji zawartych przez Inwestora w obrocie Zagranicznymi Papierami
Warto$ciowymi, w tym oraz do ich przechowywania lub rejestrowania;

39) Regulamin - niniejszy Regulamin;

40) Rejestr - prowadzony przez DMBH rejestr stuzacy do iloSciowego i rodzajowego ewidencjonowania
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych Inwestora, ktére sg przechowywane lub rejestrowane
przez Zagraniczny CDPW;
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41) rejestr operacyjny - rozumie sie przez to rejestr instrumentéw finansowych i praw do
otrzymania instrumentéw finansowych, ktére mogq by¢ przedmiotem zlecenia sprzedazy
przyjetego do wykonania przez DMBH przed otwarciem rejestru sesji, przy czym liczba
instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych w rejestrze
operacyjnym jest réwna sumie liczby:

a) instrumentow finansowych zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych, z wytgczeniem
instrumentow finansowych, ktére byty przedmiotem zawartych, lecz jeszcze nierozliczonych
transakcji sprzedazy oraz pozostajg nadal zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych,

b) praw do otrzymania instrumentéw finansowych;

42) rejestr sesji - rozumie sie przez to:

a) rejestr instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
obejmujacy liczbe praw i instrumentéw zaewidencjonowanych w rejestrze operacyjnym:
- pomniejszang o liczbe instrumentéw finansowych i praw do ich otrzymania, ktére byty

przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji sprzedazy,
- powiekszang o liczbe praw do otrzymania instrumentéw finansowych, ktére byty
przedmiotem zawartej na danej sesji transakcji kupna, oraz

b) wykaz srodkéw pienieznych obejmujgcy sume niezablokowanych $rodkéw pienieznych
zgromadzonych na rachunku pienieznym powiekszang o $rodki pieniezne, ktére beda
uzyskane w wyniku zawartych na danej sesji transakcji sprzedazy instrumentéw
finansowych, spetniajacych warunki okre$lone w art. 7 ust. 5 ustawy i pomniejszane
o $rodki pieniezne, ktére bedq przeznaczone na optacenie transakcji kupna instrumentéw
finansowych zawartych na tej sesji;

43) Rozporzadzenie - rozumie sie przez to Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
roku (z pdzn. zm.) w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow,
o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz bankow
powierniczych lub akt prawny zastepujacy wyzej wymienione Rozporzadzenie - w przypadku
jego uchylenia lub zmiany;

44) Rozporzadzenie ws. krétkiej sprzedazy - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 . w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego;

45) Rozporzadzenia PRIIP - Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (PRIIP);

46) Rozrachunek transakcji - rozumie sie przez to obcigzenie lub uznanie konta depozytowego,
rachunku zbiorczego lub rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonego przez wtasciwg
izbe rozrachunkowa na rzecz podmiotu bedacego strong transakgji, odpowiednio w zwigzku
z transakcjg zbycia lub nabycia instrumentéw finansowych, a takze odpowiednio do ustalonych
w trakcie rozliczenia kwot $wiadczen, uznanie lub obcigzenie rachunku pienieznego wskazanego
przez podmiot bedacy strong transakcji lub strong rozliczenia transakcji;

47) Rozrachunek transakcji w czesciach - rozumie sie przez to Rozrachunek transakgji,
w przypadku cze$ciowego braku instrumentéw finansowych niezbednych do dokonania
rozrachunku w catosci lub jednoczesnego cze$ciowego braku instrumentéw finansowych
i Srodkéw pienieznych niezbednych do dokonania rozrachunku w catosci, tj. rozrachunek
w czeSci wyznaczonej wysoko$cig posiadanych w trakcie sesji rozrachunkowej instrumentéw
finansowych i srodkéw pienieznych przez strony transakgji i rozrachunek pozostatej czesci
w trakcie kolejnych sesji rozrachunkowych dotyczacy transakcji okre$lonych zgodnie
z requlacjami Wtasciwej izby rozrachunkowej, ktére moga podlegac rozrachunkowi w czesciach;

48) Punkt Ustug Maklerskich (,,PUM") - rozumie sig przez to dziatajgcy w strukturze organizacyjnej
Banku poza DMBH punkt ustug maklerskich;

49) sesja - rozumie sie przez to sesje gietdowa, dzieh obrotu w alternatywnym systemie obrotu;
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50) System - rozumie sie przez to system depozytowo-rozrachunkowy, ktéry stuzy do rejestracji

Zagranicznych Papieréw WartoSciowych oraz do przeprowadzania rozrachunku transakgji,

ktorych przedmiotem sg Zagraniczne Papiery Warto$ciowe, prowadzony przez Zagraniczny

CDPW, ktérego Bank jest uczestnikiem i w ktdrym ma otwarty Rachunek Pomocniczy;

Srodki komunikacji elektronicznej - rozwigzania techniczne, w tym urzadzenia teleinformatyczne

i wspotpracujgce z nimi narzedzia programowe, umozliwiajgce indywidualne porozumiewanie

sie na odlegto$¢ przy wykorzystaniu transmisji danych miedzy systemami teleinformatycznymi,

a w szczegolnosci poczta elektroniczna i przekaz danych w formie wiadomosci tekstowych

odbieranych za pomoca telefonu (SMS);

52) $wiadczenie ustugi drogq elektroniczng - wykonanie ustugi $wiadczonej bez jednoczesnej
obecnosci stron (na odlegto$¢) poprzez przekaz danych na indywidualne zadanie Inwestora,
przesytanej i otrzymywanej za pomoca urzadzen do elektronicznego przetwarzania, wtacznie
z kompresjg cyfrowg i przechowywania danych, ktéra jest w cato$ci nadawana, odbierana
lub transmitowana za pomocg sieci telekomunikacyjnej w rozumieniu ustawy z dnia 16 lipca
2004 r. Prawo telekomunikacyjne;

53) trwaty nosnik informacji - rozumie sie przez to $rodek zapisu informacji, ktéry pozwala ich
uzytkownikowi na przechowywanie informacji w sposéb umozliwiajgcy przyszte korzystanie
z nich przez okres odpowiedni dla celéw informacji oraz na niezmienione odtworzenie
przechowywanych informacji;

54) Umowa - rozumie si¢ przez to umowe o przyjmowanie i przekazywanie oraz wykonywanie
przez DMBH zlecef nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oraz prowadzenie rachunku
papieréw warto$ciowych, rejestru i rachunku pienieznego;

55) Ustawa - rozumie sie przez to Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (lub inny akt prawny zastepujacy te ustawe);

56) Ustawa o ofercie publicznej - rozumie sie przez to Ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz spétkach publicznych (lub inny akt prawny zastepujacy te ustawe);

57) ustawa o niektorych zabezpieczeniach finansowych - rozumie sie przez to Ustawe z dnia
2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych;

58) ustawa o zastawie rejestrowym - rozumie sie przez to Ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r.
o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawéw;

59) wtasciwa izba rozrachunkowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW, izbe rozrachunkowg
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozrachunku transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe;

60) wiasciwa izba rozliczeniowa - rozumie sie przez to odpowiednio KDPW-CCP, izbe rozliczeniowa
lub inny podmiot uprawniony do dokonywania rozliczen transakcji zawieranych w obrocie
zorganizowanym, ktérych przedmiotem sa instrumenty finansowe;

61) Zagraniczny CDPW - centralny depozyt papieréw wartoSciowych majacy swojg siedzibe w
Unii Europejskiej, prowadzacy System, w ramach ktérego rejestrowane sg Zagraniczne Papiery
WartoSciowe, prowadzone rachunki Zagranicznych Papieréw WartoSciowych oraz dokonywany

jest rozrachunek Transakcji, ktérych przedmiotem sg Zagraniczne Papiery Warto$ciowe;

62) Zagraniczne Papiery Wartosciowe - zagraniczne instrumenty finansowe bedace papierami
wartoSciowymi, niedopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym, rejestrowane w Systemie
prowadzonym przez Zagraniczny CDPW, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa obceqo;

63) zlecenie - rozumie sie przez to zlecenie nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych lub
o$wiadczenie woli wywotujace réwnowazne skutki, ktérego przedmiotem sg instrumenty
finansowe;

64) zlecenie brokerskie - rozumie sie przez to zlecenie lub oferte, a takze odpowiedz na oferte,
wystawiane przez DMBH jako wykonujgcego ztozone przez Inwestora zlecenie na podstawie
tego zlecenia i przekazywane do miejsca wykonania w celu wykonania tego zlecenia;

51

(e

strona 111z 168



65) zlecenie Do Dyspozycji Maklera (DDM) - rozumie sie przez to zlecenie Inwestora, na podstawie
ktérego DMBH moze wystawi¢ wiecej niz jedno zlecenie brokerskie lub inne zlecenie lub oferte,
o ktérego sposobie realizacji decyduje makler w granicach okres$lonych przez Inwestora.
llekro¢ w niniejszym Regulaminie mowa jest o danej ustawie lub innym akcie prawnym, oznacza
to te ustawe lub inny akt prawny wraz z p6zniejszymi zmianami lub inng ustawe lub akt prawny,
ktory je zastgpi.

§2
W ramach ustugi wykonywania zleceh DMBH zobowigzuje sie do nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych na rachunek Inwestora lub dokonywania innych czynnosci
wywotujgcych réwnowazne skutki, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe.

. Wykonywanie zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych moze réwniez polegac

na zawieraniu przez DMBH na wtasny rachunek umoéw kupna lub sprzedazy instrumentéw

finansowych z Inwestorem lub na przyjmowaniu zapis6w na emitowane lub wystawiane przez

DMBH instrumenty finansowe.

W ramach ustugi przyjmowania i przekazywania zleceh DMBH zobowigzuje sie do:

1) przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych do
innego podmiotu, w tym do emitenta instrumentu finansowego, wystawcy instrumentu
finansowego lub oferujacego taki instrument,

2) kojarzenia dwoch lub wiecej podmiotéw w celu doprowadzenia do zawarcia transakcji
miedzy tymi podmiotami na podstawie zleceh sktadanych przez Inwestora.

DMBH zobowiazuje sie do prowadzenia rachunku papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznego

na warunkach okre$lonych w Umowie i niniejszym Regulaminie.

ROZDZIAL 1l: UMOWA

§3
Podstawg $wiadczenia ustug na zasadach okre$lonych w Regulaminie jest zawarcie Umowy.

Na podstawie Umowy DMBH nie $wiadczy na rzecz Inwestorowi ustug doradztwa inwestycyjnego
w rozumieniu art. 69 ust. 2 pkt 5 Ustawy.
Regulamin nie jest ofertg w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego.

Czynnosci przed zawarciem Umowy
§4

Przed zawarciem Umowy lub rozpoczeciem $wiadczenia Ustugi DMBH przekazuje potencjalnemu
Inwestorowi przed zawarciem Umowy za posrednictwem trwatego no$nika informacji:
1) informacje na temat warunkéw danej Umowy (wzér umowy),
2) niniejszy Regulamin,
3) ogoblne informacje na temat DMBH oraz $wiadczonej ustugi wraz z informacjami na temat

przechowywania instrumentéw finansowych lub funduszy Inwestora przez osoby trzecie,

4) ogélny opis instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanych z inwestowaniem
w instrumenty finansowe,

5) ogélne informacje o polityce przeciwdziatania konfliktom intereséw w DMBH,

6) polityke wykonywania zlecen,

7) informacje o klasyfikacji klienta,

8) formularz oceny wiedzy i doswiadczenia klienta,

9) wymagane przepisami prawa informacje o kosztach i optatach, w tym TOIP,

oraz inne informacje wymagane przez przepisy prawa..

Przed zawarciem Umowy DMBH moze zazada¢ od potencjalnego Inwestora przedstawienia
nastepujacych dokumentéw lub podania informacji w formie uzgodnionej z DMBH:
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1) informacji dotyczacych poziomu koniecznej wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumentow
finansowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego Inwestora, jego sytuacji finansowej oraz
celéw i potrzeb inwestycyjnych, w tym w zakresie jego tolerancji ryzyka, niezbednych
do dokonania oceny, czy Instrument finansowy bedacy przedmiotem oferowanej ustugi
maklerskiej lub ustuga maklerska, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie Umowy, jest
odpowiednia dla Klienta, biorgc pod uwage jego indywidualng sytuacje,

2) Informacje, o ktérych mowa w niniejszym podpunkcie sq przedstawiane przez Inwestora
poprzez wypetnienie formularza oceny wiedzy i doSwiadczenia Klienta, na wzorze
przekazanym Inwestorowi przez DMBH,

3) DMBH moze dokonac oceny, o ktérej mowa w ust. 2 ppkt 1) na podstawie informacji
dotyczacych Klienta lub potencjalnego Klienta otrzymanych z Banku, w zwigzku ze
$wiadczeniem przez Bank ustug na rzecz Klienta albo na podstawie informacji posiadanych
przez DMBH, o ile s aktualne oraz adekwatne do zakresu $wiadczonej ustugi,

4) informacji o zrodle pochodzenia majatku lub funduszy potencjalnego Inwestora, wskazania
beneficjenta rzeczywistego Umowy - w zwigzku z przepisami prawa dotyczacymi
przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz przeciwdziatania finansowaniu terroryzmu,

5) dokumentoéw, o ktérych mowa w & 5 Regulaminu,

6) informacji niezbednych do przypisania Inwestora do okre$lonej przez DMBH Grupy Docelowej,

7) Informacje, o ktérych mowa w niniejszym podpunkcie sg przedstawiane przez Inwestora
poprzez wypetnienie formularza, o ktérym mowa w ppkt 1) powyzej.

DMBH moze zazada¢ od Inwestora lub potencjalnego Inwestora przedstawienia innych niz

wskazane w niniejszym Rozdziale dokumentéw lub informacji, o ile z przepiséw prawa wynika,

Ze sg one niezbedne do zawarcia lub wykonywania Umowy, lub wykonywania obowigzkoéw

DMBH wynikajgcych z przepiséw prawa.

W przypadku otrzymania przez DMBH zmiany informacji o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) oraz

4) majacych wptyw na zmiane Oceny wiedzy i do$wiadczenia lub kwalifikacje do Grup docelowych,

DMBH sporzadza i przedstawia Inwestorowi nowg Ocene wiedzy i doswiadczenia. Niezaleznie

od powyzszego:

1) Inwestor ma obowigzek niezwtocznego zawiadamiania DMBH o kazdej zmianie informacji,
o ktérych mowa w ust. 1-3 powyzej,

2) DMBH zastrzega prawo, do zazadania okresowej aktualizacji informacji na temat wiedzy
i doSwiadczania inwestycyjnego oraz informacji niezbednych do przypisania Inwestora
do okre$lonej przez DMBH Grupy Docelowej w formie okreslonej w ust. 2 ppkt 1 powyzej.

DMBH informuje potencjalnego Inwestora przy uzyciu trwatego no$nika o istniejgcych

konfliktach intereséw zwigzanych ze Swiadczeniem ustug na rzecz tego Inwestora, w sytuacji

gdy rozwigzania organizacyjne i administracyjne wprowadzone przez DMBH w celu zapobiegania
konfliktom intereséw lub zarzadzania nimi nie sq wystarczajgce w celu zapewnienia z nalezyta
pewnoscia, aby ryzyko szkody dla intereséw Inwestora nie wystepowato. Informacja zawiera
dane pozwalajgce Inwestorowi na podjecie $wiadomej decyzji co do zawarcia Umowy,

w tym szczegbtowy opis konfliktu interesow powstajgcych przy wykonywaniu Umowy. W takim

przypadku, Umowa moze zosta¢ zawarta pod warunkiem, ze Inwestor potwierdzi w formie

pisemnej fakt otrzymania od DMBH informacji o istniejagcym konflikcie intereséw oraz wole
zawarcia Umowy.

DMBH odmawia zawarcia Umowy, jezeli:

1) DMBH stwierdzi na podstawie posiadanych lub podanych DMBH informacji, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 1) powyzej, ze ustuga maklerska, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie Umowy
jest nieodpowiednia dla potencjalnego Inwestora, bioragc pod uwage jego indywidualng
sytuacje,

2) potencjalny Inwestor odmawia przedstawienia lub nie przedstawia DMBH dokumentow
lub informacji, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) - ust. 3) powyzej, lub

3) potencjalny Inwestor nie posiada zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiada jedynie
ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych.
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Zawarcie Umowy przez Inwestora
§5
Potencjalny Inwestor bedacy osoba fizyczng lub osobg fizyczna reprezentujaca potencjalnego
Inwestora wystepujac o zawarcie Umowy, przedktada pracownikowi DMBH urzedowy dokument
tozsamosci (dowdd osobisty lub dokument mObywatel w przypadku rezydenta, paszport,
karta statego pobytu), sktada w jego obecnosci wzér podpisu oraz podpisuje dwa egzemplarze
Umowy. DMBH zastrzega prawo zazgdania okazania dodatkowego dokumentu identyfikacyjnego
Inwestora lub osoby fizycznej reprezentujacej Inwestora.
Potencjalny Inwestor bedacy osobg prawng, jednostka organizacyjng nieposiadajgcq osobowosci
prawnej lub osobg fizyczng prowadzacg dziatalno$¢ gospodarczg i w ramach tej dziatalnosci
wystepujacy o zawarcie Umowy informuje DMBH o posiadanym kodzie LEI. Potencjalny Inwestor
bedacy osobg prawng, lub jednostkg organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej sktada
pracownikowi DMBH aktualny wypis z wtasciwego dla siedziby potencjalnego Inwestora rejestru
lub inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o Inwestorze, wystawiony nie
wczeéniej niz trzy miesigce przed datg ztozenia ich w DMBH, z ktérych wynika:
1) status prawny potencjalnego Inwestora $wiadczacy o podstawie prawnej dziatalnosci oraz
okreslajacy nazwe i siedzibe potencjalnego Inwestora,
2) sposo6b reprezentowania potencjalnego Inwestora,
3) imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentowania potencjalnego Inwestora.
W przypadku Inwestora, o ktorym mowa powyzej, przedstawienie LEI jest warunkiem $wiadczenia
ustugi.
Ponadto, Inwestor bedacy nierezydentem moze ztozy¢ w DMBH certyfikat rezydencji. W przypadku
nieztozenia certyfikatu rezydencji Inwestor bedacy nierezydentem dla celéw podatkowych ma
status rezydenta.
Inwestor bedacy osobg prawng lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcq osobowosci prawnej
- rezydentem sktada ponadto zawiadomienie o nadaniu numeru statystycznego REGON oraz
NIP.
Dokumenty przedktadane przez Inwestora nierezydenta powinny by¢ uwierzytelnione przez
polska placéwke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwg dla miejsca siedziby nierezydenta
lub przez notariusza kraju siedziby nierezydenta oraz przez polska placéwke dyplomatyczng
lub konsularng wtasciwg dla miejsca siedziby Inwestora lub w inny sposéb uzgodniony z DMBH.
W uzasadnionych przypadkach DMBH moze odstapi¢ od wymogu przedstawiania przez Inwestora
dokumentéw okres$lonych w ust. 2 pkt 1 oraz ust. 4.
DMBH moze wykorzystac informacje dotyczace Inwestora lub potencjalnego Inwestora bedace
w posiadaniu DMBH, o ile sg aktualne, lub uzna¢ za prawidtowa ocene Inwestora dokonang
przez inng firme inwestycyjng lub zagraniczng firme inwestycyjna, z ktérej po$rednictwa DMBH
korzysta w zakresie niezbednym do wykonywania Umowy.
Osoby fizyczne uprawnione do reprezentowania Inwestora bedacego osobg prawna lub jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej podpisujg dwa egzemplarze Umowy oraz
sktadajg wzory podpiséw na karcie wzoréw podpiséw, o ktérej mowa w § 6. Przepisy ust. 6
oraz 7 stosuje sie odpowiednio.
Inwestor bedgcy osobg prawng lub jednostkq organizacyjng nieposiadajgcq osobowosci prawnej
moze ztozy¢ wiasng karte wzoréw podpiséw oséb uprawnionych do jego reprezentowania,
z tym, ze:
1) wzory podpiséw winny by¢ ztozone w obecnosci polskiego notariusza i przez niego
uwierzytelnione lub w inny sposo6b ustalony z DMBH,
2) wzory podpiséw sktadane w obecnosci notariusza zagranicznego powinny by¢ dodatkowo
legalizowane przez polska placowke dyplomatyczng lub konsularng lub po$wiadczone
w inny sposéb ustalony z DMBH.

. Zagraniczne dokumenty urzedowe przedktadane przez Inwestora powinny by¢ uwierzytelnione

przez polska placéwke konsularng lub w inny sposéb ustalony z DMBH.
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Dokumenty przedktadane przez nierezydenta powinny by¢ przettumaczone na jezyk polski
przez ttumacza przysiegtego, chyba ze DMBH odstapi od tego wymogu.

Niezaleznie od powyzszych postanowieh dotyczacych uwierzytelniania i legalizacji dokumentow
DMBH moze dopusci¢ inny sposob poswiadczania autentycznosci podpiséw oraz charakteru,
w jakim dziatata osoba, ktéra podpisata dokument, a takze jego zgodno$ci z prawem miejsca
wystawienia, w szczegblnosSci poprzez uznanie klauzuli apostille, okre$lonej w Konwencji
znoszacej wymag legalizacji zagranicznych dokumentéw urzedowych, sporzadzonej w Hadze
dnia 5 pazdziernika 1961r.

Inwestor zobowigzany jest do wskazania w Umowie adresu korespondencyjnego lub adresu
poczty elektronicznej (adres e-mail), na ktéry doreczana ma by¢ korespondencja wysytana przez
DMBH. Postanowienie to stosuje sie odpowiednio do 0s6b upowaznionych do reprezentowania
Inwestora.

Dopuszcza sie obstuge Klientéw, poza PUM lub siedzibg DMBH, w szczeg6lnosci na terenie
siedziby lub w miejscu zamieszkania Klienta w zakresie wykonywania czynno$ci majgcych na
celu zawarcie umowy o $wiadczenie ustug maklerskich, w tym zawarcie umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich, sporzgdzenie oceny wiedzy i dodwiadczenia lub oceny odpowiedniosci ustug
maklerskich, jak rowniez odebranie innych o$wiadczen zwigzanych ze $wiadczeniem ustug
maklerskich oraz czynno$ci obejmujacych aktualizacje dokumentéw lub informacji.

§6
Karta wzoréw podpiséw Inwestora, o ktérej mowa w & 5 ust. 8 i 9 Regulaminu, stanowi integralng
cze$¢ Umowy.
Wskazanie wzoru podpisu, danych i zakresu umocowania petnomocnika w petnomocnictwie
sporzadzonym:
1) w formie aktu notarialnego lub
2) z podpisami notarialnie po$wiadczonymi, lub
3) podpisanym kwalifikowanym podpisem elektronicznym, lub
4) zgodnie ze wzorem udostepnionym przez DMBH,

i podpisanym przez uprawnione do reprezentacji Inwestora osoby, ktérych podpisy i inne
wymagane dane umieszczone sg na Karcie wzoréw podpisow, zwalnia z obowigzku zamieszczania
tych danych dodatkowo w Karcie wzoréw podpisow.

§7
Umowa z Inwestorem bedacym osobg fizyczng moze by¢ zawarta rowniez w formie
korespondencyjnej w trybie okre$lonym ponizej.
Z zastrzezeniem ust. 3 w celu zawarcia Umowy w trybie korespondencyjnym potencjalny
Inwestor otrzymuje:
1) dwa egzemplarze formularza Umowy,
2) Regulamin, TOIP,
3) Formularz informacji niezbednych do dokonania oceny wiedzy i doswiadczenia,
4) inne dokumenty, odwiadczenia i formularze, odpowiednie do zakresu $wiadczonych ustug

(m.in. TOIP).

DMBH moze uzalezni¢ przekazanie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej, od uprzedniego
zarejestrowania sie przez Inwestora na stronie internetowej DMBH lub w inny spos6b uzgodniony
z DMBH oraz podania danych i informacji niezbednych do zawarcia Umowy, okreslonych
w Regulaminie.
Potencjalny Inwestor po otrzymaniu dokumentéw okre$lonych w ust. 2 wypetnia otrzymane
formularze lub w przypadku, o ktbrym mowa w ust. 3, sprawdza poprawno$¢ danych w nich
zawartych oraz podpisuje Umowe w trybie okre$lonym w ust. 5 ponizej, a nastepnie komplet
wymaganej dokumentacji przesyta do DMBH.
Umowa zawarta w trybie korespondencyjnym moze by¢ podpisana przez potencjalnego
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Inwestora kwalifikowanym podpisem elektronicznym lub w obecno$ci notariusza, lub w inny
sposéb uzgodniony z DMBH. W przypadku, gdy Umowa nie jest podpisana kwalifikowanym
podpisem elektronicznym lub w obecnosci notariusza, pracownika DMBH, lub w inny sposo6b
uzgodniony DMBH, lub potencjalny Inwestor nie zawart z DMBH innej umowy o $wiadczenie
ustug maklerskich - w celu zawarcia Umowy w trybie korespondencyjnym DMBH moze zazadac
od potencjalnego Inwestora zataczenia innych dokumentow lub ich kopii w celu potwierdzenia
danych potencjalnego Inwestora zawartych w Umowie, w szczegdlnoSci wyciggu z rachunku
prowadzonego na rzecz potencjalnego Inwestora w innej firmie finansowej lub inwestycyjnej,
potwierdzi¢ optaty za telefon, paliwo gazowe lub dostawe pradu, z zastrzezeniem, ze termin
ich wystawienia nie moze przekracza¢ 3 miesiecy, liczac od daty zawarcia Umowy.

DMBH po otrzymaniu od potencjalnego Inwestora podpisanej przez niego Umowy oraz kompletu
wymaganej dokumentacji:

1) podpisuje dwa egzemplarze Umowy,

2) ustala hasto identyfikacyjne, w szczegb6lnosci telefonicznie,

3) odsyta jeden egzemplarz Umowy na adres korespondencyjny Inwestora.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym & 7 Regulaminu do zawarcia Umowy w trybie
korespondencyjnym stosuje sie postanowienia § 5 Regulaminu.

Zawarcie Umowy wspélnej matzonkéw
§8

Umowa moze by¢ zawarta jako Umowa wspéina matzonkdw. W tym przypadku rachunek papierow
wartoSciowych oraz rachunek pieniezny prowadzony bedzie na imie oséb pozostajacych
w zwigzku matzenskim i we wspolnosci majgtkowej. Zawarcie takiej Umowy nie wytgcza prawa
kazdego z matzonkéw do zawarcia odrebnej Umowy na zasadach ogélnych.
Zawarcie Umowy wspélnej matzonkéw jest mozliwe pod warunkiem podpisania przez matzonkow
oswiadczenia, ze:
1) pozostajag w ustroju matzenskiej wspdlnosci ustawowej,
2) upowazniajq sie wzajemnie do samodzielnego sktadania wszystkich o$wiadczeh dotyczacych

Umowy, w tym jej wypowiedzenia, jak rowniez samodzielnego dysponowania instrumentami

finansowymi oraz Srodkami pienieznymi

§9
Z zastrzezeniem §§ 148-149 Regulaminu Umowa wspolna matzonkoéw ulega rozwigzaniu
w przypadku:
1) powziecia przez DMBH udokumentowanej informacji o ustaniu matzenstwa,
2) powziecia przez DMBH udokumentowanej informacji o ustaniu wspoélno$ci majatkowej
w trakcie trwania matzenstwa,
3) pisemnego odwotania o$wiadczenia, o ktérym mowa w & 8 ust. 2 Reqgulaminu, przez oboje
lub jednego z matzonkdw.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje sie odpowiednio przepisy & 150 Regulaminu,
z zastrzezeniem, ze zlecenia lub dyspozycje beda sktadane przez oboje matzonkéw, przez
jednego z matzonkdéw za zgoda drugiego, albo wykonywane zgodnie z orzeczeniem sadu.
Matzonkowie obowigzani sg niezwtocznie zawiadomi¢ DMBH oraz przedstawi¢ stosowne
dokumenty stwierdzajace zaistnienie zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1.
Za powziecie przez DMBH udokumentowanej informacji uwaza sie réwniez przekazanie takiej
informacji przez Bank w sposob i formie okreslonej w wewnetrznych regulacjach Banku.

Zmiana danych Umowy
§10
Inwestor ma obowigzek niezwtocznego zawiadamiania DMBH, o kazdej zmianie Danych Inwestora
oraz petnomocnika Inwestora zataczajac odpowiednie dokumenty potwierdzajgce taka zmiane.
Dotyczy to, w szczegdlnosci adresu korespondencyjnego Inwestora.
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2. Zmiana Danych Inwestora dokonana w zwigzku ze $wiadczeniem przez Bank ustug bankowych,
przyjeta przez Bank i przekazana do DMBH jest traktowana przez DMBH jako zmiana danych
Inwestora w DMBH na potrzeby Umowy. Zmiana danych obowigzuje w DMBH od nastepnego
dnia roboczego po otrzymaniu informacji z Banku. Zmiana danych ztozona w DMBH jest
przekazywana do Banku i skutkuje zmiang danych Inwestora w Banku.

3. Inwestor ma réwniez obowigzek niezwtocznego przekazywania DMBH wszelkich dotyczacych
Inwestora informacji istotnych dla realizacji zobowigzah wynikajacych z Umowy, w szczegbInosci
dotyczacych sytuacji finansowej Inwestora.

4. Zmiana Danych Inwestora nie stanowi zmiany Umowy.

5. Wszelkie zawiadomienia i informacje o charakterze indywidualnym DMBH przesyta Inwestorowi
pod ostatni wskazany DMBH adres korespondencyjny lub adres poczty elektronicznej (e-mail)
lub w inny spos6b uzgodniony z Inwestorem.

6. DMBH zastrzega sobie prawo niewykonania Dyspozycji lub Zlecenia zawierajgcych Dane
Inwestora odmienne od Danych Inwestora posiadanych przez DMBH.

7. Inwestor bedacy osobg prawng lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej
lub, osoba fizyczng prowadzaca dziatalnos$¢ gospodarcza i w ramach tej dziatalnoSci zawierajacy
Umowe, jest zobowigzany do aktualizacji kodu LEI przez caty okres obowigzywania Umowy.

ROZDZIAL 11l: PELNOMOCNICTWA

&1
Uprawnienia do zawarcia Umowy oraz rozporzadzania rachunkiem pienieznym i rachunkiem
papieréow warto$ciowych oraz Rejestrem w imieniu i na rzecz osoby nieposiadajacej zdolnosci do
czynnosci prawnych lub posiadajgcej ograniczong zdolno$¢ do czynno$ci prawnych przystuguja
przedstawicielom ustawowym tej osoby do chwili uzyskania przez nig petnej zdolnosci do czynnosci
prawnych.

§12

Z zastrzezeniem postanowien § 3 ust. 4 zawarcie Umowy moze nastapi¢ przez petnomocnika
lub petnomocnikéw po ztozeniu petnomocnictw(a) w formie aktu notarialnego lub w formie
pisemnej z podpisem mocodawcy ztozonym w formie kwalifikowanego podpisu elektronicznego
lub po$wiadczonym notarialnie, lub przez pracownika DMBH, w ktérego obecno$ci podpis zostanie
ztozony. W przypadku nierezydentéw podpis mocodawcy musi zostaé poswiadczony dodatkowo przez
polska placéwke dyplomatyczng lub konsularng lub w inny sposéb ustalony z DMBH. Postanowienia
§ 5 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

§13

1. Inwestor moze ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw uprawnionych do dysponowania
rachunkiem pienieznym i/lub rachunkiem papieréow wartoSciowych lub Rejestrem.

2. Petnomocnictwo jest udzielane przez ztozenie pisemnego o$wiadczenia woli Inwestora
w obecnosci pracownika DMBH oraz ztozenie wzoru podpisu przez petnomocnika.

3. W przypadku petnomocnictw, ktére nie sq udzielane w obecnosci pracownika DMBH, podpis
mocodawcy powinien by¢ ztozony w formie kwalifikowanego podpisu elektronicznego lub
po$wiadczony notarialnie, lub w inny sposéb ustalony z DMBH. Podpis mocodawcy ztozony
przed notariuszem zagranicznym musi zosta¢ poswiadczony dodatkowo przez polska placéwke
dyplomatyczng lub konsularng lub w inny sposéb ustalony z DMBH.

§14
1. Z zastrzezeniem ust. 5 Inwestor moze udzieli¢ petnomocnictwa:

1) rodzajowego, upowazniajgcego petnomocnika do dokonywania czynnosci rodzajowo
wskazanych w tresci petnomocnictwa,
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2) szczegblnego, upowazniajacego petnomocnika do dokonania jednej lub wiecej czynnosci
wskazanych szczegbtowo w tresci petnomocnictwa.

2. Petnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 powyzej, moze by¢ udzielone na czas nieoznaczony
(do odwotania) albo na czas oznaczony. W przypadku niewskazania terminu obowigzywania
petnomocnictwa uwaza sie, ze petnomocnictwa udzielono na czas nieoznaczony.

3. Petnomocnictwo nie moze by¢ udzielone z zastrzezeniem warunku.

4. Udzielenie petnomocnictwa do dysponowania instrumentami finansowymi i Srodkami pienieznymi
zgromadzonymi na rachunku w ramach wspolnego rachunku matzenskiego wymaga zgody
obojga matzonkow.

5. W przypadku sporzadzenia petnomocnictwa pod prawem obcym DMBH moze dopuscic¢
petnomocnictwo o tresci innej niz wskazana w ust. 1, pod warunkiem, Ze nie jest to sprzeczne
z przepisami prawa i nie narusza bezpieczehstwa obrotu.

§15

Inwestor moze ustanowié petnomocnikiem DMBH, upowazniajgc DMBH w szczegdlnosci do

wykonywania w jego imieniu czynnosci zwigzanych z nabyciem (objeciem) instrumentéw finansowych

w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej.

§16

1. Petnomocnictwo moze by¢ zmienione tylko w formie aktu notarialnego lub w formie pisemne;j
z podpisem mocodawcy ztozonym w formie kwalifikowanego podpisu elektronicznego lub
po$wiadczonym notarialnie, lub przez pracownika DMBH, w ktérego obecno$ci podpis zostanie
ztozony. Podpis mocodawcy ztozony przed notariuszem zagranicznym musi zosta¢ poSwiadczony
dodatkowo przez polska placéwke dyplomatyczng lub konsularng lub w inny sposéb ustalony
z DMBH.

2. Petnomocnictwo moze by¢ odwotane przez Inwestora telefonicznie (w formie wtasciwej dla
sktadania Dyspozycji) lub pisemnie w PUM.

3. Petnomocnictwo wygasa w razie: (i) wygasniecia lub rozwigzania Umowy, (ii) uptywu terminu,
na jaki zostato udzielone, (iii) $mierci petnomocnika, (iv) $mierci Inwestora, o ile z tresci
petnomocnictwa nie wynika co innego, (v) ogtoszenia upadtosci Inwestora lub (vi) otwarcia
likwidacji Inwestora.

4. W przypadkach wskazanych w ust. 3 punkty: (iii) - (vi) powyzej wygasniecie petnomocnictwa
jest skuteczne wobec DMBH po otrzymaniu przez DMBH wiarygodnej informacji o: (i) $mierci
petnomocnika, (i) $mierci Inwestora, (iii) ogtoszenia upadtosci Inwestora, lub (iv) otwarciu
likwidacji Inwestora.

5. Odwotanie petnomocnictwa w ramach wspdlnego rachunku matzenskiego moze by¢ dokonane
przez jednego z matzonkow.

§17
Oswiadczenie woli o udzieleniu, zmianie, jak tez o odwotaniu petnomocnictwa jest skuteczne
wobec DMBH po przedstawieniu DMBH niezbednych dokumentéw lub dyspozycji w formie i sposob
okres$lony w Regulaminie.

ROZDZIAL IV: RACHUNEK PIENIEZNY

§18
Rachunek pieniezny stuzy do gromadzenia $Srodkoéw pienieznych Inwestora zwigzanych z obrotem
instrumentami finansowymi, w tym obrotem instrumentami rynku niepublicznego, rozliczania
transakcji zawieranych w tym obrocie, zabezpieczania wykonania zobowigzah wynikajacych
z transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi, rozliczania transakcji dokonywanych
w zwigzku z obstugg instrumentéw finansowych i wynikajacych z nich praw, w tym dywidend,
innych dochodoéw, oraz transakcji dokonywanych w zwigzku ze sprzedaza lub umorzeniem papieréow
warto$ciowych - na zasadach okre$lonych w odrebnych umowach, regulaminach i przepisach prawa.
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§19

Srodki zgromadzone na rachunku pienieznym nie sg oprocentowane, z zastrzezeniem postanowief
Umowy lub innych umoéw lub uzgodnieh Inwestora z DMBH.

Na zasadach okres$lonych w przepisach prawa, DMBH moze deponowac¢ $rodki pieniezne
Inwestora w podmiotach w tych przepisach okre$lonych. DMBH moze okres$li¢ dodatkowe
warunki podawane do wiadomosci Inwestoréw, w sposéb okreslony, w § 145, jakie winny zostac
spetnione w celu deponowania $rodkéw Inwestora.

W przypadku uzyskiwania pozytkéw z tytutu deponowania Srodkéw pienieznych Inwestora, na
zasadach okreslonych w ust. 2, na rachunku bankowym, pozytki te przypadajg DMBH.

§ 20
Inwestor dokonuje wptat srodkéw na rachunek pieniezny w formie gotéwkowej w oddziatach Banku.
Inwestorzy bedacy nierezydentami mogq dokonywaé wptat na rachunek pieniezny oraz wyptat
wytacznie w formie bezgotéwkowej.
DMBH uznaje rachunek pieniezny Inwestora po udokumentowanym wptywie $rodkéw na rachunek
bankowy DMBH oraz po dokonaniu kontroli dewizowej, o ile jest wymagana.

§21
W przypadku wyptaty $wiadczeh wynikajgcych z posiadanych przez Inwestora instrumentéw
finansowych zapisanych na rachunku Inwestora w DMBH w walucie innej niz ztoty polski DMBH
uznaje rachunek pieniezny Inwestora w ztotych polskich, z zastrzezeniem ust. 3 ponizej.
Wymiana waluty jest wykonywana przez DMBH w spos6b, o ktérym mowa w & 79.
Srodki pieniezne nalezne Inwestorowi z tytutu wyptat, o ktérych mowa w ust. 1, sg zapisywane
na rachunku pienieznym Inwestora nie pdzniej niz do kohca nastepnego dnia roboczego po
dniu wptyniecia srodkéw na wyptate na rachunek DMBH.
W przypadku papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych, denominowanych
w walucie innej niz ztoty polski, wyptata $wiadczen z tych instrumentéw finansowych moze
nastapi¢ w tej walucie, jezeli Inwestor posiada rachunek pieniezny prowadzony w tej walucie
i wskaze go jako rachunek, na ktory nalezy dokona¢ wyptaty.
Koszty zwigzane z obstuga ptatnosci na rzecz Inwestora w walucie innej niz ztoty polski oraz
koszty wymiany waluty ponosi Inwestor. Koszty te okres$lone sg w Tabeli optat i prowizji DMBH.

§22

Dyspozycje Inwestora dotyczace jego $rodkéw pienieznych mogg by¢ sktadane wytgcznie

w celu:

1) realizacji zobowigzah wynikajacych z nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych,

2) pokrywania optat, prowizji i innych zobowigzan Inwestora z tytutu uméw zawartych miedzy
DMBH i Inwestorem,

3) dokonywania przelewéw dotyczacych ustanawiania depozytéw zabezpieczajacych
w przypadku, gdy obrét instrumentami finansowymi zwigzany jest z obowigzkiem posiadania
przez Inwestora depozytu zabezpieczajacego,

4) sptaty pozyczek i kredytéw zaciggnietych na nabycie instrumentéw finansowych,

5) wyptaty srodkéw pienieznych przez Inwestora,

6) przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy Inwestora lub inny rachunek pieniezny
Inwestora,

7) winnym celu zwigzanym ze $wiadczeniem ustug maklerskich na rzecz Inwestora,

8) przelewu $rodkoéw pienieznych na rachunek bankowy Inwestora wskazany w Umowie
(,Rachunek bankowy").

Dyspozycje Inwestora dotyczace jego Srodkdéw pienieznych, sktadane za posrednictwem

elektronicznych no$nikéw informacji (np. SOD), DMBH wykonuje jedynie na inne rachunki

pieniezne i bankowe wskazane przez Inwestora w Umowie lub w sposéb wtasciwy dla sktadania
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zlecen i dyspozycji z wytaczeniem elektronicznych no$nikéw informacji.
§23

Inwestor moze upowazni¢ DMBH do sktadania dyspozycji dotyczacych $srodkéw pienieznych Inwestora
zgromadzonych na rachunku pienieznym Inwestora w innej firmie inwestycyjnej w celu realizacji
zobowigzan Inwestora wobec DMBH z tytutu ustug $wiadczonych przez DMBH na rzecz Inwestora.

w

§24

Z zastrzezeniem ust. 4 wyptaty z rachunku pienieznego moga by¢ dokonywane w gotéwce lub

przelewem.

Ztozenie dyspozycji wyptaty na kwote przekraczajacq stan rachunku powoduje wykonanie

dyspozycji do wysokosci salda.

Dyspozycje wyptaty realizowane sq najpézniej w nastepnym dniu po dniu ztozenia dyspozycji.

DMBH odmawia dokonania wyptaty z rachunku pienieznego w przypadku, gdy:

1) Srodki pieniezne zostaty zajete, w szczegblnoéci na podstawie tytutu wykonawczego -
sqdowego lub administracyjnego lub zakaz dokonywania wyptat zostat wydany przez
prokuratora, sad, organ egzekucyjny lub inny uprawniony podmiot,

2) dyspozycja wyptaty jest niewtasciwie wypetniona lub podpisana niezgodnie z wzorem
podpisu ztozonym DMBH,

3) brak jest wolnych $rodkéw pienieznych na rachunku Inwestora, wystarczajacych do
wykonania dyspozycji,

4) dokonano blokady wszystkich lub czesci $rodkdéw na rachunku:

a) celem zabezpieczenia kredytu, pozyczki lub zakupu instrumentéw finansowych,

b) z tytutu ztozonych zlecen, w szczegdlnosci kupna instrumentéw finansowych,

¢) Srodki pieniezne sg zablokowane wskutek ustanowienia zabezpieczen, na rzecz
wierzyciela,

5) zakaz dokonania wyptaty wynika z obowigzujacych przepiséw prawa,

6) dokonano stosownego ograniczenia w udzielonym petnomocnictwie lub innym dokumencie
przedstawionym DMBH,

7) wspbtwiasciciel rachunku wspélnego sprzeciwit sie dokonaniu wyptaty przez inng uprawniong
osobe. W tym przypadku sprzeciw sktadany jest w formie wtasciwej dla sktadania zlecen
lub dyspozycji.

DMBH podaje do wiadomosci Inwestoréw, w sposéb okreSlony w § 145, kwote, ktérej wyptata

wymaga wczesniejszego zgtoszenia, z wyprzedzeniem co najmniej jednego dnia roboczego.

§25

W przypadku dyspozycji przelewu srodkéw pienieznych sktadanych przez Inwestora na rachunek

inny niz Rachunek bankowy, w formie telefonicznej lub telefaksowej na kwote przekraczajacq

kwote okreslong przez DMBH, podang do wiadomosci Inwestoréow, w sposob okreslony

w § 145, DMBH niezwtocznie po otrzymaniu takiej dyspozycji, przed przystapieniem do jej

realizacji kontaktuje sie z Inwestorem (lub jego petnomocnikiem) sktadajacym dyspozycje

przelewu w celu jej potwierdzenia.

Dyspozycje uznaje sie za nieztozong, jezeli:

1)z zastrzezeniem ust. 4 niemozliwe jest potwierdzenie przelewu na skutek nieuzyskania
dwukrotnego potaczenia telefonicznego z Inwestorem (lub jego petnomocnikiem) sktadajacym
dyspozycje,

2) niemozliwe jest potwierdzenie przelewu ze wzgledu na negatywny wynik przeprowadzenia
procedury identyfikacyjnej, tj. brak zgodnosci hasta identyfikacyjnego, o ktérym mowa
w & 81ust. 3 Regulaminu, numeru rachunku Inwestora w DMBH, kwoty dyspozycji, numeru
rachunku, na ktory przelew jest kierowany. W przypadku watpliwo$ci, co do tozsamosci
Inwestora, pomimo podania powyzszych danych w sposéb prawidtowy, pracownik DMBH
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moze zazadac od Inwestora dodatkowych informacji w zakresie historii prowadzenia
rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku pienieznego i od ich prawidtowego podania
uzalezni¢ potwierdzenie przelewu.

3. W przypadku Inwestoréw niebedacych osobami fizycznymi, reprezentowanymi przy sktadaniu
danej dyspozycji przez wiecej niz jednego przedstawiciela, procedura okreslona w ust. 1i 2
powyzej realizowana jest w stosunku do jednego z przedstawicieli sktadajacego dyspozycje.

4. DMBH moze odstgpi¢ od wymogu potwierdzenia przelewu w przypadku, gdy Inwestor wskaze
DMBH, w formie oddzielnej statej dyspozycji, lub okresli w Umowie rachunek lub rachunki
bankowe prowadzone na imie Inwestora, na ktére majg lub mogg by¢ kierowane przelewy
$rodkdéw pienieznych z DMBH.

§ 26
DMBH moze zazadaé od Inwestora uprzedniego wskazania rachunkéw bankowych, na ktére
dokonywane bedg przelewy $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku pienieznym
Inwestora w DMBH. Decyzja o wprowadzeniu lub odwotaniu powyzszego wymogu podawana jest
do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 145, jednakze Inwestor ma prawo do ztozenia
dyspozycji przelewu $rodkdw pienieznych na inny rachunek na zasadach okres$lonych w Regulaminie.
§ 27
1. DMBH dokonuje zapiséw na rachunku pienieznym Inwestora na podstawie dowodow
ewidencyjnych, ktérych minimalng zawarto$¢ okre$la Wtasciwa izba rozliczeniowa, a takze na
podstawie prawidtowych i rzetelnych dowoddw wystawionych zgodnie z odrebnymi przepisami.

DMBH uznaje niezwtocznie rachunek pienigezny Inwestora kwotami z tytutu:

1) dywidend oraz innych $wiadczen pienieznych zwigzanych z prawami z papieréw warto$ciowych
zaewidencjonowanych na rachunku papieréw wartoSciowych Inwestora, jednak nie wczesniej
niz w dniu otrzymania z Wtasciwej izby rozliczeniowej Srodkéw przeznaczonych na ten cel,

2) kwotamistanowigcymi warto$¢ posiadanych przez Inwestora dtuznych papieréw warto$ciowych
w dniu ich wykupu przez emitenta, jednak nie wczeéniej niz w dniu otrzymania od emitenta
$rodkoéw pienieznych z tytutu wykupu,

3) zawartych transakcji, codziennych rozrachunkéw rynkowych z tytutu otwartych pozycji oraz
ostatecznego rozliczenia derywatéw, praw majgtkowych w chwili ich wygasniecia, jednak nie
wczesniej niz w dniu otrzymania z wtasciwej izby rozliczeniowej Srodkéw przeznaczonych
na ten cel.

2. Jesli obowigzujace przepisy naktadajg taki obowigzek, DMBH nalicza oraz pobiera od
wymienionych w ust. 1 kwot warto$¢ naleznych podatkow.

3. Jezelidniem wykupu jest dzien wolny od pracy w DMBH, rachunek pieniezny Inwestora uznawany
jest kwotami, o ktérych mowa w ust. 1, w nastepnym dniu roboczym.

4. Z zastrzezeniem ust.1i 3, DMBH umozliwia wyptate niezablokowanych $rodkéw pienieznych
po ich zaksiegowaniu na rachunku pienieznym Inwestora.

5. Zawieszenie rozliczania transakcji przez Wtasciwg izbe rozliczeniowa skutkuje nierozliczeniem

transakcji na rachunku Inwestora, z zastrzezeniem § 31.

§28
DMBH obcigza rachunek pieniezny Inwestora z tytutu zawieranych transakcji instrumentami
finansowymi oraz $wiadczenia innych ustug maklerskich w trybie i na warunkach okre$lonych
w niniejszym Regulaminie, Umowie oraz z tytutu optat i prowizji okre$lonych w Tabeli optat
i prowizji DMBH.

§ 29
1. W przypadku braku na rachunku pienieznym Srodkéw wystarczajacych na zrealizowanie
zlecenia lub dyspozycji Inwestora oraz pokrycie optat i prowizji na rzecz DMBH oraz wystgpienia
w wyniku tej realizacji salda ujemnego na rachunku Inwestora, rozumianego jako nalezno$¢
pieniezna Inwestora wzgledem DMBH, DMBH moze obcigzy¢ rachunek pieniezny Inwestora
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kwotg odsetek ustawowych, naliczonych za okres wystepowania braku $rodkéw na rachunku.
DMBH zastrzega sobie mozliwo$¢ nieprzyjecia i niewykonywania zlecen lub dyspozycji Inwestora,
do czasu wptacenia kwoty pokrywajacej niedobor srodkdw, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej.
W tym przypadku Inwestorowi nie stuzy roszczenie o przyjecie i realizacje zlecenia lub dyspozycji.

ROZDZIAL V: RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, EWIDENCJA ORAZ
REJESTR

o

§ 30
Rachunek papieréw wartoSciowych stuzy do iloSciowego i rodzajowego ewidencjonowania
posiadanych przez Inwestora instrumentéw finansowych.
DMBH dokonuje zapisania instrumentéw finansowych na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora po dokonaniu rozrachunku transakcji przez Wiasciwg izbe rozrachunkowa, w terminach
i na podstawie dowodéw ewidencyjnych okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa lub
procedurach Wtasciwej izby rozrachunkowej.

Rozrachunek transakcji w cze$ciach
§ 31

Transakcja Inwestora podlega rozrachunkowi w cze$ciach, w przypadkach i na zasadach
okreslonych w niniejszym Regulaminie oraz zgodnie z requlacjami Wta$ciwej izby rozrachunkowe;j.
DMBH dokonuje zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych i rachunku pienieznym Inwestora
po rozrachunku transakcji we Wtasciwej izbie rozrachunkowej z uwzglednieniem postanowien
zawartych w ust. 3-4.

W przypadku rozrachunku transakcji w czeSciach DMBH dokonuje zapiséw na rachunku
papieréw warto$ciowych i rachunku pienieznym Inwestora w cze$ci odpowiadajgcej dokonanemu
rozrachunkowi.

Rozrachunek transakcji, w zakresie objetym zawieszeniem w zwigzku z dokonaniem jej
rozrachunku w czesci, jest dokonywany niezwtocznie po powstaniu warunkéw dla jego dokonania.

Swiadectwo depozytowe
§32

Na zadanie Inwestora, dla ktérego DMBH prowadzi rachunek papieréw warto$ciowych, DMBH
wystawia imienne $wiadectwa depozytowe dla papieréw warto$ciowych zapisanych na tym
rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieh wynikajacych z papieréw
warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie moga by¢ realizowane wytacznie
na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych, z wytgczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu.
Swiadectwo depozytowe w swej treéci zawiera informacje wymagane przepisami prawa.
Dla danego papieru warto$ciowego wystawia sie odrebne $wiadectwo depozytowe. Na zgdanie
posiadacza rachunku w tresci wystawionego $wiadectwa moze zostaé wskazana czes$¢ lub
wszystkie papiery warto$ciowe zapisane na tym rachunku.
Papiery wartos$ciowe, na ktére wystawiono $wiadectwo depozytowe, nie mogg by¢ przedmiotem
obrotu w terminie waznosci $wiadectwa depozytowego. DMBH dokonuje blokady papieréow
warto$ciowych w liczbie wskazanej w jego tresci w terminie wazno$ci Swiadectwa depozytowego
lub do dnia jego zwrotu do DMBH w tym terminie. W tym przypadku papiery warto$ciowe
w liczbie wymienionej w tresci $wiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili jego
zwrotu do DMBH lub utraty jego waznosci.
W terminie okreSlonym w ust. 4 powyzej te same papiery warto$ciowe mogga by¢ wskazane
w tresci kilku Swiadectw depozytowych, pod warunkiem, ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw
jest odmienny. W takim przypadku DMBH zamieszcza informacje o dokonaniu blokady papieréw
warto$ciowych w zwigzku z wcze$niejszym wystawieniem innych $wiadectw.
Utrate waznosci $wiadectwa powoduje:
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1) uptyw terminu jego waznosci,

2) przeniesienie papieréow wartosciowych obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika
- w przypadku $wiadectwa dotyczacego tych papieréw warto$ciowych, wystawionego
zastawcy,

3) przeniesienie papieréw wartoSciowych w trybie postepowania egzekucyjnego na podstawie
odrebnych przepiséw - w przypadku $wiadectwa dotyczacego papieréw wartoSciowych
objetych egzekucjq, wystawionego dtuznikowi,

4) dokonanie przymusowego wykupu akcji zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej
- w przypadku $wiadectwa dotyczacego akcji objetych przymusowym wykupem,

5) zniszczenie lub utrata $wiadectwa.

Utrata waznosci $wiadectwa depozytowego lub zwrot $wiadectwa do DMBH jako wystawiajacemu,

dokonany przed uptywem terminu jego waznosci, wytacza mozliwo$¢ realizacji przy jego uzyciu

uprawnienia wynikajgcego z celu wystawienia tego $wiadectwa.

W przypadku utraty wazno$ci $wiadectwa z przyczyny okreslonej w ust. 6 pkt 5) powyzej DMBH

na zadanie posiadacza rachunku zgtoszone przed uptywem terminu wazno$ci tego $wiadectwa,

wystawia nowy dokument $wiadectwa, po ztozeniu przez posiadacza rachunku pisemnego
o$wiadczenia o fakcie posiadania Swiadectwa oraz okolicznosci jego zniszczenia lub utraty.

§33
Na zadanie Inwestora, dla ktérego DMBH prowadzi rachunek papieréw wartosciowych, na
ktérym zapisane sg zdematerializowane akcje na okaziciela, zgtoszone nie wcze$niej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, DMBH:
1) przekazuje do KDPW niezbedne informacje majgce na celu ustalenie listy uprawnionych
z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
2) wystawia do celow dowodowych imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu.
Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera wszelkie informacje
wymagane przepisami prawa.
Wystawienie zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu nie wytacza
mozliwosci wystawienia $wiadectwa depozytowego wskazujgcego te same papiery warto$ciowe,
w innym uzasadnionym przez Inwestora celu.

Przeniesienie instrumentéw finansowych
§ 34

DMBH na podstawie dyspozycji Inwestora, na zasadach i z zastrzezeniem pozostatych zapisow
niniejszego paragrafu, przenosi jego niezablokowane instrumenty finansowe na rachunek
Inwestora w innym podmiocie.
Zapisanie instrumentéw finansowych na rachunku papieréw warto$ciowych w zwigzku z ich
przeniesieniem, w wyniku transakcji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem
zorganizowanym w przypadku, gdy rachunki papierow warto$ciowych zbywcy i nabywcy
prowadzone sg przez DMBH, nastepuje niezwtocznie po powzieciu przez DMBH informacji
o dokonaniu transakcji lub wystapienia zdarzenia, chyba ze niniejszy Regulamin lub Umowa
przewiduje inny termin.
Przeniesienie instrumentéw finansowych Inwestora do innej firmy inwestycyjnej lub banku
powierniczego oraz przeniesienie instrumentéw finansowych w wyniku transakcji lub zdarzenia
prawnego, w obrocie wtérnym poza obrotem zorganizowanym w przypadku, gdy rachunki
papieréw warto$ciowych zbywcy i nabywcy prowadzone sg przez r6zne podmioty, nastepuje
niezwtocznie po ztozeniu dyspozycji.
DMBH podejmuje czynno$ci zwigzane z zapisaniem instrumentéw finansowych zbytych
w wyniku transakgji lub zdarzenia prawnego, w obrocie wtérnym poza rynkiem zorganizowanym,
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po uprzednim przedstawieniu przez Inwestora (zbywce) dokumentéw wskazujgcych na podstawe

prawng przeniesienia instrumentéw finansowych, przy czym termin okre$lony w ust. 2'i 3

powyzej biegnie od dnia ich przedstawienia.

W przypadku ztozenia przez Inwestora dyspozycji dotyczacej instrumentéw finansowych na

podstawie umowy cywilnoprawnej, decyzji administracyjnej lub prawomocnego orzeczenia

saqdowego, spadku lub w innych przypadkach przejscia wtasnosci instrumentéw finansowych

w drodze sukcesji generalnej, Inwestor musi przedtozy¢ DMBH odpowiednio:

1) umowe sprzedazy lub zamiany instrumentéw finansowych w formie aktu notarialnego
albo z podpisami stron ztozonymi w formie kwalifikowanego podpisu elektronicznego lub
notarialnie po$wiadczonymi lub ztozonymi w obecnosci pracownika DMBH i po$wiadczonymi
przez tego pracownika badz inng osobe wskazang przez DMBH, wraz z dowodem uiszczenia
podatku od czynnosci cywilnoprawnych, z zastrzezeniem zapiséw ust. 6,

2) umowe darowizny instrumentéw finansowych badz stosowne o$wiadczenie darczyhcy
w formie aktu notarialnego, wraz z dowodem uiszczenia podatku od spadkéw i darowizn,
z zastrzezeniem zapis6w ust. 6,

3) orzeczenie sagdowe lub decyzje administracyjng oraz potwierdzenie przez sad prawomocnosci
orzeczenia lub zaswiadczenie wtasciwego organu o ostatecznosci decyzji administracyjnej,

4) prawomocne postanowienie sgdu o stwierdzeniu nabycia spadku lub sporzadzony przez
notariusza i zarejestrowany zgodnie z przepisami prawa akt poSwiadczenia dziedziczenia
oraz w przypadku, gdy jest wiecej niz jeden spadkobierca, postanowienie sadu o dziale
spadku albo umowe dziatu spadku lub umowe dziatu czesci spadku, sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa, wraz z dowodem uiszczenia podatku od spadkéw i darowizn,
z zastrzezeniem zapis6w ust. 6,

5) w przypadku, gdy w sktad spadku wchodzi nieruchomo$¢, umowa dziatu spadku musi byé
sporzadzona w formie aktu notarialnego, a w przypadku, gdy wymég formy aktu notarialnego
nie obowigzuje, umowa musi by¢ zawarta w formie pisemnej z podpisami ztozonymi
w formie kwalifikowanego podpisu elektronicznego lub poswiadczonymi notarialnie, lub
podpisana w obecno$ci pracownika DMBH, lub zawarta badzZ potwierdzona w inny sposéb
ustalony z DMBH,

6) inne niezbedne dokumenty, wtasciwe ze wzgledu na podstawe prawng przenoszenia
instrumentéw finansowych, w formie spetniajgcej wymogi prawa oraz zapewniajacej
bezpieczehstwo obrotu, mogace stanowi¢ podstawe realizacji zlecenia lub dyspozycji
Inwestora, o ile realizacja takiego zlecenia lub dyspozycji nie powinna nastgpi¢ w oparciu
o dokumenty wskazane z pkt 1) -5) powyzej.

Przedtozenie DMBH dowodu uiszczenia odpowiedniego podatku, zgodnie z ust. 5 powyzej, nie

jest wymagane w przypadku, gdy Inwestor nie jest obcigzony tym podatkiem lub gdy termin

ptatnosci podatku jeszcze nie uptynat. W przypadku watpliwosci DMBH ma prawo zada¢ od

Inwestora ztozenia stosownego o$wiadczenia w tym zakresie.

DMBH moze odméwi¢ podjecia czynnosci zwigzanych z przeniesieniem instrumentow

finansowych w przypadku powziecia na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 4 lub

5, uzasadnionych watpliwosci wskazujgcych, ze przeniesienie instrumentéw finansowych ma

na celu obejscie przepiséw prawa.

DMBH odmawia podjecia czynnosci, o ktérych mowa w ust. 4, gdy z dokumentoéw, o ktérych

mowa w ust. 4 lub 5, wynika w sposdb oczywisty, ze przeniesienie instrumentéw finansowych

jest sprzeczne z przepisami prawa.

Odmowa, o ktérej mowa w ust. 7-8, powinna nastapi¢ na pismie albo za pomoca elektronicznych

no$nikow informacji oraz zawierac uzasadnienie, po uprzednim umozliwieniu Inwestorowi ztozenia

wyjasnien w formie pisemnej, ustnej lub za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji.

. DMBH moze w odniesieniu do dokumentdw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie, dopuscic¢

inng forme, o ile nie jest to sprzeczne z przepisami prawa i nie narusza bezpieczenstwa obrotu.
W przypadku, gdy czynnosci zwigzane z przeniesieniem instrumentéw finansowych podejmowane
sq na podstawie dyspozycji ztozonej przez klienta profesjonalnego, DMBH moze odstapi¢ od
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wymogu przedstawienia dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 4 i 5, w przypadku, gdy nie
istniejg uzasadnione watpliwosci, co do wykonania zlecenia lub dyspozycji sktadanej przez
takiego Inwestora.

. W szczegblnych przypadkach DMBH moze odstapi¢ od wymogu przedstawienia dokumentow,

o ktorych mowa w ust. 4 lub 5, réwniez w przypadku dyspozycji ztozonej przez Inwestora
niebedacego klientem profesjonalnym, w sytuacji, gdy obowigzujace przepisy prawa nie
naktadaja na strony danej czynnosci prawnej obowigzku sporzadzenia takich dokumentéw
w celu skutecznego przeniesienia wtasnosci instrumentéw finansowych.

Z zastrzezeniem szczegbtowych zasad okreSlonych w § 36¢- § 36d, postanowienia niniejszego
paragrafu stosuje sie odpowiednio do przeniesienia Zagranicznych Papieréw WartoSciowych.

§35

Nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych jest potwierdzane w sposéb okreslony w § 141. Kazda
zmiana stanu iloSciowego na rachunku Inwestora jest potwierdzana w sposéb okreslony w § 142.

§ 36

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisbw prawa oraz & 36a - 36d, postanowienia niniejszego
rozdziatu stosuje sie odpowiednio do postepowania DMBH w przypadku, gdy instrumenty finansowe
rejestrowane sg na innych rachunkach niz rachunek papieréw warto$ciowych, w tym na rachunku
instrumentéw niepublicznych lub w ewidencji.

Rejestr i zasady jego prowadzenia
§ 36a

Rejestr stuzy do ilo$ciowego i rodzajowego zapisywania na rzecz Inwestora stanu Zagranicznych

Papieréw Warto$ciowych, ktére sg rejestrowane w Systemie prowadzonym przez Zagraniczny

CDPW.

Stan Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych zapisany w Rejestrze stanowi odzwierciedlenie

stanu Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych na Rachunku Pomocniczym prowadzonym

dla Banku w Systemie, przy czym zapisy w Rejestrze sq zapisami kohcowymi i wskazujg
osoby uprawnione z Zagranicznych Papieréw Wartosciowych, natomiast stan na Rachunku

Pomocniczym Systemie ujety jest w sposéb zbiorczy.

DMBH prowadzi zapisy w Rejestrze zgodnie z Umowg oraz wtasciwymi przepisami prawa.

Warunkiem dokonania i utrzymywania zapisu w Rejestrze jest dokonanie i utrzymywanie

odpowiedniego zapisu na prowadzonym w Systemie dla DMBH Rachunku Pomocniczym,

na ktérym rejestrowane sq w sposéb zbiorczy Zagraniczne Papiery Warto$ciowe na rzecz

Inwestordw, z zastrzezeniem przypadku gdy zapis w Rejestrze nie wymaga odzwierciedlenia

na Rachunku Pomocniczym.

Bank zobowiazuje sie do utrzymywania prowadzonego w Systemie Rachunku Pomocniczego,

na ktérym rejestrowane sg Zagraniczne Papiery Warto$ciowe na rzecz Inwestoréw.

Zapisanie Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych przez DMBH w Rejestrze na rzecz Inwestora

i wykreslanie ich z Rejestru nastepuje w wyniku:

1) przeprowadzenia rozliczenia przez Zagraniczny CDPW i jest dokonywane niezwlocznie
po otrzymaniu przez DMBH od Zagranicznego CDPW dokumentéw potwierdzajgcych
odpowiednie zmiany na Rachunku Pomocniczym, lub

2) innego zdarzenia prawnego, ktérego przedmiotem sq Zagraniczne Papiery WartoS$ciowe,
ktore nie jest odzwierciedlane na Rachunku Pomocniczym

DMBH udostepnia Inwestorowi na jego zadanie informacje uzyskane zgodnie ze swojg

najlepsza wiedzg, dotyczace praw i zasad obowigzujacych w zakresie przechowywania za

posrednictwem Zagranicznego CDPW Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych zapisanych w

Rejestrze prowadzonym przez DMBH dla Inwestora, ktére sg wymagane do realizacji Zlecenia

lub dyspozycji Inwestora lub praw z Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych zapisanych w tym

Rejestrze.
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Zaswiadczenia dotyczace Zagranicznych Papieréw Wartosciowych
§ 36b

Na podstawie danych zapisanych w Rejestrze DMBH wystawia i wydaje Inwestorom na ich zadanie,
zaswiadczenia dotyczace zapisanych w Rejestrze Zagranicznych Papierow Warto$ciowych.
Na zadanie Inwestora w tresci wystawianego zaswiadczenia moze zosta¢ wskazana czesé
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych zapisanych w Rejestrze lub mogg zosta¢ wskazane
wszystkie te papiery.
W przypadku uszkodzenia, zniszczenia lub utraty zaswiadczenia DMBH wystawi odptatnie
duplikat
Zaswiadczenie odzwierciedla tre$¢ zapisu w Rejestrze w momencie jego wydania.

Przeniesienie Zagranicznych Papieréw WartoSciowych
na rachunek papieréw wartosciowych w DMBH
§ 36¢C
Zagraniczne Papiery Warto$ciowe zapisane w Rejestrze mogg by¢ przeniesione na prowadzony
w DMBH rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym sg zapisywane Papiery Warto$ciowe
rejestrowane w Systemie prowadzonym przez KDPW, wytgcznie w przypadku, gdy Zagraniczne
Papiery Warto$ciowe zostaty zarejestrowane przez KDPW oraz mogg zosta¢ zapisane na
koncie prowadzonym w Systemie dla KDPW. Przeniesienie nastepuje w wyniku przeniesienia
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych z Rachunku Pomocniczego na konto prowadzone
w Systemie dla KDPW.
W celu dokonania przeniesienia Zagranicznych Papieréw WartoSciowych na rachunek papieréow
wartosciowych Inwestor sktada w DMBH dyspozycje przeniesienia tych papieréw. DMBH, dziatajac
na podstawie dyspozycji Inwestora, wysyta do Zagranicznego CDPW instrukcje przeniesienia
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych z Rachunku Pomocniczego DMBH prowadzonego
w Systemie i zarejestrowania ich na koncie KDPW prowadzonym w tym Systemie, po uprzednim
sprawdzeniu, czy Zagraniczne Papiery Warto$ciowe bedace przedmiotem przeniesienia zostaty
zarejestrowane w Systemie prowadzonym przez KDPW.
Przeniesienie Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych moze by¢ wykonane, je$li nie istniejq
znane DMBH ograniczenia w swobodnym dysponowaniu tymi papierami objetymi dyspozycjg
Inwestora. Przez ograniczenia w swobodnym dysponowaniu Zagranicznymi Papierami
Warto$ciowymi rozumie sie w ustanowienie na tych papierach zabezpieczenia, blokady, zajecia
w zwigzku z egzekucja lub zabezpieczeniem, lub ich zablokowanie w innym celu zgodnie
z wtasciwymi przepisami prawa lub inne ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa.
DMBH dokona czynno$ci wymaganych do przeniesienia Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych
w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2 powyzej.
DMBH jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji Inwestora, jezeli KDPW nie rejestruje
Zagranicznych Papierow Warto$ciowych, ktorych dotyczy ta dyspozycja lub jezeli dyspozycja
Inwestora nie zawiera wszystkich danych niezbednych do jej wykonania.

Przeniesienie Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych do innego podmiotu
§ 36d
Na zadanie Inwestora Zagraniczne Papiery Warto$ciowe zapisane w Rejestrze moga by¢
przeniesione do innego podmiotu, o ile podmiot ten jest uczestnikiem bezpo$rednim lub po$rednim
Systemu, w tym za posrednictwem KDPW, prowadzonego przez Zagraniczny CDPW lub inny
Zagraniczny CDPW, do ktérego mogga zostac przeniesione Zagraniczne Papiery Warto$ciowe,
oraz prowadzi rejestr Zagranicznych Papieréow WartoSciowych, w ktérym odzwierciedla zapisy
na koncie prowadzonym dla tego podmiotu w Systemie. Przeniesienie nastepuje w wyniku
przeniesienia Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych z Rachunku Pomocniczego prowadzonego
dla Banku w Systemie na konto prowadzone w tym samym Systemie dla tego podmiotu lub na
konto innego Zagranicznego CDPW, ktoérej uczestnikiem jest ten podmiot, jezeli Zagraniczne
Papiery Warto$ciowe mogg zosta¢ przeniesione do systemu tego innego Zagranicznego CDPW.
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W celu dokonania przeniesienia Zagranicznych Papierow Warto$ciowych do innego podmiotu

Inwestor sktada w DMBH dyspozycje przeniesienia tych papieréw do innego podmiotu,. DMBH,

dziatajac na podstawie dyspozycji Inwestora, wystawia instrukcje przeniesienia Zagranicznych

Papieréw Warto$ciowych z Rachunku Pomocniczego prowadzonego w Systemie i zarejestrowania

ich na koncie innego podmiotu prowadzonym w tym Systemie.

W przypadku gdy rozliczenie Zagranicznych Papieréw WartoSciowych nastepuje poprzez

wydanie:

1) innych Zagranicznych Papierow Warto$ciowych - Inwestor moze upowazni¢ DMBH lub
emitenta, Zagranicznych Papieréw WartoSciowych, przy rownoczesnym poinformowaniu
DMBH, do spowodowania wydania poprzez przeniesienie innych Zagranicznych Papieréow
Warto$ciowych do innego podmiotu, z pominieciem Rachunku Pomocniczego, o ile
podmiot ten jest uczestnikiem Systemu prowadzonego przez Zagraniczny CDPW lub
uczestnikiem Systemu prowadzonego przez inny Zagraniczny CDPW, do ktérej moga zostac
przeniesione Zagraniczne Papiery Warto$ciowe, oraz prowadzi rejestr Zagranicznych
Papierow Warto$ciowych, w ktérym odzwierciedla zapisy na koncie prowadzonym dla tego
podmiotu w Systemie; lub

2) Papieréow Warto$ciowych zdematerializowanych w KDPW - Inwestor moze upowazni¢ DMBH
lub emitenta Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych, przy réwnoczesnym poinformowaniu
DMBH, do spowodowania tego wydania poprzez przeniesienie tych Papieréow Warto$ciowych
z rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonego przez firme inwestycyjng dla emitenta
na rachunek papieréw warto$ciowych Inwestora lub inny rachunek Papieréw Warto$ciowych
prowadzony dla Inwestora przez firme inwestycyjna.

DMBH dokona czynno$ci wymaganych do przeniesienia Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych

w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia dyspozycji, o ktérej mowa

w ust. 2 powyzej.

DMBH jest uprawniony do odmowy wykonania dyspozycji Inwestora, jezeli Zagraniczne Papiery

WartoSciowe, ktoérych dotyczy ta dyspozycja, nie moga zostaé przeniesione do wskazanego

w niej podmiotu lub dyspozycja nie zawiera wszystkich danych niezbednych do jej wykonania.

Realizacja praw zwigzanych z Zagranicznymi Papierami Warto$ciowym
§ 36e

Inwestorowi przystugujg wszelkie prawa z Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych zapisanych
w Rejestrze prowadzonym dla niego przez DMBH.
Srodki z tytutu odsetek lub innych ptatnoéci wynikajacych z realizacji zobowigzanh z Zagranicznych
Papierow Warto$ciowych sg przekazywane Inwestorowi w walucie ich otrzymania na jego
rachunek pieniezny, nie p6zniej niz w nastepnym Dniu Roboczym po dniu ich otrzymania.
Prawa majatkowe wynikajgce z Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych sg przekazywane za
posrednictwem Zagranicznego CDPW bezposrednio przez Emitenta tych papieréw.
Jezeli w celu realizacji praw z Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych wymagane jest
dostarczenie przez Inwestora dyspozycji, powinna ona by¢ dostarczona przez niego do DMBH
w formie i w spos6b okre$lony przez Zagraniczny CDPW lub przez Emitenta tych papieréw
oraz zgodnie z postanowieniami niniejszego Regulaminu.
Dyspozycje dotyczace realizacji praw wynikajgcych z Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych,
o ktérych mowa w ust. 4, Inwestor powinien dostarczy¢ do DMBH w terminie 5 Dni Roboczych
przed dniem realizacji tych praw.
DMBH przekazuje Inwestorowi na jego zadanie wszelkie informacje na temat przystugujacych
mu praw z Zagranicznych Papierow WartoSciowych, uzyskane od emitenta tych Papieréw lub
od Zagranicznego CDPW jak rowniez informacje o formie i sposobie dostarczenia dyspozycji,
w przypadku okre$lonym w ust. 3 powyzej.
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ROZDZIAL VI: ZAWIERANIE TRANSAKCJI ORAZ DOKONYWANIE ROZLICZEN

Podrozdziat I: Zasady i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji

0go6lIne warunki sktadania zleceh oraz innych dyspozycji
§37

DMBH posredniczy w nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych na podstawie: Umowy,
Regulaminu, Regulaminéw i zasad okre$lonych przez podmioty organizujace rynek oraz biorgce
udziat w rozliczaniu i rozrachunku transakcji na tym rynku zawieranych.

Instrumenty PRIP
§38

DMBH udostepnia Inwestorom, na ich zgdanie, dokumenty regulujace zasady emisji oraz obrotu
Instrumentami PRIP.
Niezwtocznie po zawarciu Umowy, lecz nie pézZniej niz na1dzieh przed rozpoczeciem $wiadczenia
ustugi, DMBH przekazuje Inwestorowi Dokument KID dotyczacy danego Instrumentu PRIP
za posrednictwem trwatego noénika informacji wskazanego w Umowie, celem zapoznania
sie przez Inwestora z ww. dokumentem. Dla Instrumentéw PRIP dopuszczonych do obrotu
w trakcie trwania Umowy DMBH przekazuje Inwestorowi Dokument KID zgodnie z ust. 6.
Z zastrzezeniem ust. 5, za przekazanie Dokumentu KID dotyczgcego danego Instrumentu PRIP
uwaza sie rowniez jego przedstawienie za posrednictwem strony internetowej wskazanej przez
DMBH Inwestorowi za poSrednictwem trwatego noénika informacji poprzez podanie adresu
strony internetowej oraz wskazanie miejsca na tej stronie, w ktérym mozliwe jest pobranie
Dokumentu KID przez Inwestora i zapisanie na trwatym noéniku informacji celem zapoznania
sie z jego trescia.
Z zastrzezeniem ust. 5, po zawarciu z Inwestorem Umowy, DMBH przekazuje Inwestorowi nowy
lub zmieniony Dokument KID dotyczacy danego Instrumentu PRIP za poSrednictwem trwatego
no$nika informacji w sposéb, o ktérym mowa w § 143 Regulaminu, albo za poSrednictwem
strony internetowej w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3.
Dokument KID moze zostac przedstawiony za posrednictwem strony internetowej pod warunkiem,
ze Inwestor wybrat taki sposob przekazywania informacji, w szczeg6lnos$ci w Umowie.
DMBH przekazuje Inwestorowi odpowiedni Dokument KID przed ztozeniem przez Inwestora
pierwszego zlecenia dotyczacego danego Instrumentu PRIP. Przed ztozeniem kolejnego
zlecenia dotyczacego tego Instrumentu PRIP DMBH nie przekazuje ponownie Dokumentu KID
Inwestorowi, chyba ze dokument ten zostat zmieniony. W takim przypadku DMBH przekazuje
Inwestorowi zmieniony Dokument KID zgodnie z ust. 4.
Inwestor powinien uwaznie zapoznac sie z Dokumentem KID, przygotowanym dla Instrumentu
PRIP, ktérego dotyczy sktadane przez niego zlecenie.
W przypadku przekazania Dokumentu KID w sposéb, o ktérym mowa w ust. 3, DMBH przekazuje
na zadanie Inwestora nieodptatnie papierowa kopie tego dokumentu.

§ 39
Nabycie lub zbycie instrumentéw finansowych odbywa sie na podstawie zlecenia ztozonego
przez Inwestora.
Inwestor moze sktadac zlecenia oraz dyspozycje w formie:
1) pisemnej,
2) za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen technicznych,
3) zaposrednictwem elektronicznych no$nikéw informacji, w szczegoélnosci z wykorzystaniem
internetu,
pod warunkiem, ze Umowa przewiduje taka forme sktadania zlecen lub dyspozycji.
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DMBH podaje do wiadomosci Inwestora liste Punktow Ustug Maklerskich, w ktérych przyjmuje
zlecenia lub dyspozycje w formie pisemnej, w sposob okre$lony w § 145.

Inwestor, sktadajac zlecenie lub dyspozycje w formie wymagajacej ztozenia podpisu, postuguje
sie podpisem, ktérego wzor stanowi podpis pod Umowg lub kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

§ 40

DMBH przyjmuje do realizacji zlecenia Inwestoréw, ktére powinny zawierac:

1) imie i nazwisko sktadajacego zlecenie oraz numer rachunku oraz imie i nazwisko (firme)
wiasciciela rachunku - Inwestora lub inne dane ustalone z Inwestorem umozliwiajace
jednoznaczng identyfikacje,

2) dateiczas wystawienia,

3) rodzajiliczbe instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia,

4) przedmiot zlecenia,

5) okre$lenie ceny,

6) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,

7) w przypadku sktadania zlecenia w celu zawarcia transakcji krétkiej sprzedazy -informacje,
ze zlecenie jest sktadane w celu zawarcia transakcji krotkiej sprzedazy,

8) podpis Inwestora lub petnomocnika - w przypadku zlecenia sktadanego w formie pisemnej.

Zlecenie powinno zawiera¢ wszystkie konieczne elementy wymienione w ust. 1 powyzej,

w przeciwnym razie nie jest przyjmowane do realizacji przez DMBH, z zastrzezeniem zapiséw

odnoszacych sie do przyjecia zlecenia DDM. W przypadku nieprzyjecia zlecenia do realizacji,

DMBH informuje Inwestora w sposob wtasciwy do sktadania zlecen i dyspozycji.

Zlecenie moze by¢ przekazane do realizacji pod warunkiem posiadania przez DMBH aktualnego

kodu LEI Inwestora bedacego osobg prawng lub jednostka organizacyjng nieposiadajacq

osobowosci prawnej lub osobg fizyczng zawierajagcq Umowe w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej.

W przypadku zlecenia DDM zamiast liczby instrumentéw finansowych dopuszczalne jest podanie

maksymalnej, tacznej wartosci transakcji, bedacej wynikiem realizacji zlecenia DDM.

Zlecenie Inwestora, w szczeg6lnosci zlecenie DDM, moze zawiera¢ dodatkowe warunki

jego realizacji, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa i regulaminami

przeprowadzania transakcji na rynku, na ktéry sq przekazywane lub wykonywane, oraz jezeli
na jego podstawie jest mozliwe przekazanie zlecenia brokerskiego, innego zlecenia lub oferty.

DMBH oznacza zlecenia w spos6b pozwalajacy na odréznienie od innych zleceh w przypadku:

1) krotkiej sprzedazy,

2) kupna instrumentéw finansowych za $rodki pieniezne pozyczone od DMBH,

3) zleceh DDM,

4) w przypadku, o ktérym mowa w ust. 7.

W przypadku, gdy Inwestor sktada zlecenie na podstawie rekomendacji udzielonej przez DMBH

w wyniku $wiadczenia ustugi doradztwa inwestycyjnego, Inwestor zobowigzany jest poinformowac

DMBH, Ze zlecenie sktadane jest na podstawie ww. rekomendacji w celu odréznienia takiego

zlecenia od innych zleceh Inwestora.

DMBH przyjmuje zlecenia z maksymalnym terminem waznosci nie dtuzszym niz 3 miesigce.

W przypadku, gdy termin wazno$ci wskazany w zleceniu Inwestora jest dtuzszy niz okreslony

w ust. 7 powyzej, przyjmuje sie, ze zlecenie zostato ztozone z terminem waznosci na 3 miesigce.

. Postanowien ust. 1 nie stosuje sie w przypadku, gdy uniemozliwiajg to przepisy lub zasady

regulujgce obrét instrumentami finansowymi, ktérych dotyczy zlecenie lub dyspozycja
i charakter ustugi, w ramach, ktérej przyjmowane sg zlecenia lub dyspozycje. Obejmuje to
zlecenia dotyczace Zagranicznych Papieréw WartoSciowych, ktére sktadane sg na wzorze
przekazanym Inwestorowi przez DMBH.
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Terminy przyjmowania zleceh
§ 41

1. Terminy sktadania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze odwotywania
i modyfikacji zleceh ustala DMBH, powiadamiajac o tym Inwestoréw, w sposéb okres$lony
w § 145.

2. Zlecenia ztozone po uptywie termindw, o ktérych mowa w ust. 1, nie bedg wykonane.

3. DMBH moze okresli¢ terminy przyjmowania zleceh, w ktérych zlecenia Inwestora moga nie
by¢ przekazane do realizacji na okreslony rynek, w zwigzku z uwarunkowaniami technicznymi
podmiotu organizujgcego notowanie, uniemozliwiajgcymi przekazanie lub wykonanie. Informacje
o terminach, o ktérych mowa powyzej, DMBH przekazuje Inwestorom w spos6b okreslony
w § 145,

4. W celu unikniecia watpliwosci, w przypadku ztoZzenia przez Inwestora zlecenia w PUM celem
wykonania przez DMBH lub dalszego przekazania do emitenta lub oferujgcego instrument
finansowy, za date oraz godzine przyjecia takiego zlecenia przez DMBH uznaje sie date
i godzine jego otrzymania przez DMBH z PUM.

5. Postanowienia niniejszego paragrafu stosuje sie odpowiednio do sktadania przez Inwestora
dyspozycji.

Tryb i warunki sktadania zlecefh w formie pisemne;j
§42

1. DMBH dopuszcza przyjecie wiecej niz jednego zlecenia Inwestora ztozonego na jednym
formularzu, pod warunkiem, Zze wyraznie bedzie okre$lona kolejnos¢ zleceh. W tym przypadku
wystarczajgce jest ztozenie jednego podpisu Inwestora lub jego petnomocnika.

2. Upowazniony pracownik DMBH potwierdza ztozenie zlecenia przez Inwestora poprzez ztozenie
podpisu na zleceniu Inwestora.

3. W przypadku podania przez Inwestora na formularzu zlecenia réznigcych sie zapiséw stownego
i cyfrowego DMBH wykonuje zlecenie zgodnie z zapisem stownym. W przypadku podania przez
Inwestora na formularzu zlecenia réznigcych sie: nazwy papieru warto$ciowego i kodu papieru
warto$ciowego DMBH wykonuje zlecenie zgodnie z podang nazwa.

§43
DMBH ma prawo do niewykonania ztozonego przez Inwestora zlecenia, jezeli jest ono wypetnione
w sposéb nieczytelny.

Tryb i warunki sktadania zlecefi w formie innej niz pisemna
§ 44
Tryb i warunki sktadania zlecef w innej formie niz pisemna zawarte sg w Rozdziale IX Regulaminu
., Tryb i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji ztozonych za pos$rednictwem telefonu, telefaksu,
i innych urzadzen technicznych oraz za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji, jak rowniez
zasady korzystania z serwisu internetowego DMBH".

Zasady odwotywania i modyfikacji zleceh
§ 45

1. Inwestor moze odwotaé lub zmodyfikowac ztozone zlecenie w terminie, o ktérym mowa
w & 41 Requlaminu, oraz pod warunkiem, ze nie zostato ono jeszcze zrealizowane. W przypadku
odwotania lub modyfikacji zlecenia, w sytuacji, gdy ztozonych zostato kilka zlecen, Inwestor
powinien doktadnie okresli¢, ktore zlecenia lub dyspozycje odwotuje lub modyfikuje.

2. Odwotanie lub modyfikacja zlecenia musi by¢ dokonane przez Inwestora w formie przewidzianej
dla sktadania przez niego zlecen. Zlecenie ztozone w PUM moze by¢ odwotane i modyfikowane
w PUM lub w DMBH, zlecenie ztozone w DMBH moze by¢ odwotane i modyfikowane wytgcznie
w DMBH.
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3. Dokumenty stwierdzajgce odwotanie lub modyfikacje zlecenia stanowig podstawe do
niezwtocznego odwotania lub modyfikacji uprzednio ztozonego zlecenia.

4. W przypadku, w ktérym na podstawie zlecenia Inwestora DMBH wystawia zlecenie brokerskie
- zlecenie Inwestora, uznaje sie za odwotane lub zmodyfikowane, jezeli odwotano lub
zmodyfikowano zlecenie brokerskie wystawione na jego podstawie. W przypadku ich cze$ciowego
wykonania odwotaniu/modyfikacji podlega niezrealizowana cze$¢ zlecenia.

5. W przypadku oferty publicznej w ktérej DMBH przyjmuje od Inwestora Zlecenie dotyczace
instrumentow finansowych i przekazuje je do emitenta lub oferujgcego, Zlecenie to moze zostaé
anulowane lub zmodyfikowane wytacznie w terminach i na zasadach okres$lonych we wtasciwym
dokumencie regulujgcym sposob emisji oraz oferowania tych instrumentéw finansowych,
w szczegdlnoSci w prospekcie emisyjnym.

Utrata waznosci zlecen Inwestora w sytuacjach szczegélnych
§ 46
1. Zlecenie Inwestora ztozone w DMBH traci wazno$¢ w przypadkach okreslonych w Regulaminie,

a w szczegdblnosci termin waznosci zlecenia na akcje:

1) z prawem poboru, a niezrealizowanego do ostatniego dnia notowania akcji z prawem
poboru,

2) zdywidenda, a niezrealizowanego do ostatniej sesji, na ktérej notowane sg akcje z dywidenda,

3) w przypadku podziatu ich warto$ci nominalnej (split), a niezrealizowanego do ostatniego
dnia notowania akcji przed splitem, uptywa tego dnia.

2. Utrata waznosci zlecenia Inwestora nie dotyczy sytuacji, w ktérych podmiot organizujgcy
notowanie anuluje zlecenia brokerskie w wyniku:

1) zmiany wewnetrznej organizacji sposobu notowania instrumentéw finansowych w ramach
tego samego systemu notowania (np. zmiana grupy notowania),

2) zmian wynikajgcych z uwarunkowan infrastruktury technicznej majacej bezposredni wptyw
na prowadzenie notowan (np. wymiana oraz aktualizacja oprogramowania, konserwacja
lub wymiana sprzetu komputerowego, okresowe zamkniecie baz danych w celu realizacji
procesu archiwizacji).

3. Zlecenie Inwestora traci automatycznie swojg waznos¢, jezeli zgodnie z warunkami przyjmowania
zleceh przez podmiot organizujgcy notowanie, nie moze zosta¢ przekazane do realizacji

w formie zlecenia brokerskiego, jako niezgodne z tymi warunkami.

Tryb i warunki sktadania oraz realizacji zleceh DDM
§ 47
Inwestorzy moga sktadac zlecenia DDM nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, z wytaczeniem
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych podlegajacych zapisowi w Rejestrze.

§ 48
DMBH moze okresli¢ minimalng warto$¢ zlecenia DDM, ktérg podaje do wiadomosci Inwestoréw,
w sposob okreslony w § 145.

§ 49
1. Zlecenie DDM poza elementami okre$lonymi w § 40 Regulaminu powinno zawierac:
1) adnotacje - zlecenie DDM,
2) ewentualne dodatkowe warunki lub wytyczne co do sposobu realizacji zlecenia, o ile
nie naruszajg one postanowien niniejszego Regulaminu, regulaminéw przeprowadzania
transakcji na rynku, na ktory jest przekazywane to zlecenie, lub przepiséw prawa.

2. DMBH ma prawo odmowy przyjecia zlecenia DDM w nastepujacych przypadkach:

1) brak jest mozliwoSci realizacji zlecenia na skutek zawartych w zleceniu warunkéw wykonania
lub beda one uniemozliwiaty jego nalezyte wykonanie w interesie Inwestora,
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2) zlecenie zostato ztozone w celu manipulacji kursem instrumentu finansowego, ktérego
zlecenie dotyczy, lub w oparciu, o ktéry ustalana jest cena innego instrumentu finansowego,
3) przyjecie zlecenia doprowadzi do powstania konfliktu interesow.

3. W przypadku nieprzyjecia zlecenia do realizacji DMBH informuje Inwestora w formie wtasciwej
do sktadania zlecen, a w szczegdlnosci telefonicznie. Odmowa przyjecia zlecenia DDM przez
DMBH nie oznacza odmowy prawa Inwestora do ztozenia zlecenia lub dyspozycji na warunkach
ogdlnych oraz jego przyjecia przez DMBH na tych warunkach, z zastrzezeniem zapiséw
Regulaminu odnoszacych sie do sktadania zlecen na warunkach ogélnych.

§ 50
1. Realizacja zlecenia DDM moze nastapi¢ poprzez ztozenie dowolnej liczby zleceh czastkowych
wystawionych przez maklera realizujgcego zlecenie DDM.
2. Zuwagina charakter zlecenia, DMBH nie jest zobowigzany do realizacji zlecenia DDM niezwtocznie
po jego ztozeniu, o ile ze zlecenia DDM nie wynika inaczej.

§ 51
Inwestor moze odwotac zlecenie DDM przed zakohczeniem jego realizacji. Odwotanie nie dotyczy
zleceh czastkowych zrealizowanych do momentu odwotania danego zlecenia.

Przyjmowanie zleceh w celu zawarcia krétkiej sprzedazy
§52
1.  DMBH przyjmuje do wykonania na rynku regulowanym zlecenia Inwestora ztozone w celu
zawarcia krétkiej sprzedazy pod warunkiem:
1) zawarcia przez Inwestora w tresci zlecenia informacji, ze zlecenie jest sktadane w celu
zawarcia transakcji krotkiej sprzedazy,
2) spetnienia przez sktadajacego zlecenie Inwestora wymogdw okre$lonych odpowiednio
w art. 12 Rozporzadzenia ws. krotkiej sprzedazy, a w przypadku gdy w zakresie krotkiej
sprzedazy zostaty wprowadzone, na podstawie art. 20, art. 23 lub art. 28 ust. 1 lit. b
Rozporzadzenia ws. krotkiej sprzedazy, zakaz lub ograniczenia, zlecenie to nie narusza
takiego zakazu lub takich ograniczen.
2. W przypadku sktadania zlecenia w celu dokonania krotkiej sprzedazy Inwestor zobowigzany
jest na dzieh rozrachunku transakcji posiadac¢ odpowiednie pokrycie zlecenia sprzedazy.

Odmowa przyjecia zlecenia w przypadku prawdopodobiehstwa manipulacji lub sankcji
§ 53

1. DMBH moze odméwic przyjecia zlecenia do realizacji, jezeli z okolicznosci wynika, ze istnieje
znaczne prawdopodobienstwo, ze zlecenie zostato ztozone w celu manipulacji instrumentami
finansowymi w rozumieniu powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa. W przypadku
nieprzyjecia zlecenia do realizacji DMBH informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania
zlecen, a w szczeg6lnosci telefonicznie.

2. DMBH zastrzega sobie prawo do niezwtocznego przekazania KNF, na wezwanie lub bez
oddzielnego wezwania, informacji o kazdym uzasadnionym podejrzeniu manipulacji zawierajacej
w szczegolnosci dane identyfikujgce: transakcje, osoby, ktére ztozyty zlecenie, oraz rachunek, na
ktorym zostata zawarta transakcja lub ztozone zlecenie, ze wskazaniem powodéw uzasadniajgcych
powstanie podejrzenia manipulacji oraz innych danych, wymaganych w zwigzku ze ztozeniem
zawiadomienia.

3. Rachunek papieréw wartosciowych i rachunek pieniezny nie beda stuzyty do realizacji
dyspozycji rozrachunkéw, rozliczen, transferéw, wyptat pozytkéw lub wykonywania innych
praw przystugujacych osobom uprawnionym z instrumentéw finansowych, w odniesieniu do
transakcji objetych sankcjami Organizacji Narodéw Zjednoczonych, Unii Europejskiej oraz
Standéw Zjednoczonych Ameryki, o ktoérych zakresie i charakterze informacje dostepne sg na
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stronach internetowych prowadzonych przez wyzej wymienione organizacje, a w przypadku
sankcji Stanow Zjednoczonych Ameryki - na stronie Office for Foreign Assets Control (OFAC)
oraz w sposob okreslony w & 145 Regulaminu.

4. DMBH realizuje zlecenie ztozone przez Inwestora pod warunkiem, ze zlecenie nie jest zwigzane
z krajami lub podmiotami objetymi miedzynarodowymi sankcjami lub embargami, o ktérych
mowa powyzej.

Podrozdziat I1: Zasady wykonywania zlecen przez DMBH w ramach ustugi wykonywania zlecen

§54

1. Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa, regulacji wewnetrznych podmiotéw
organizujacych notowania i charakteru zlecenia, na podstawie zlecenia Inwestora, DMBH
sporzadza zlecenie brokerskie przekazywane do realizacji na najblizszej sesji w miejscu
wykonania zlecenia.

2. DMBH wykonuje zlecenie Inwestora niezwtocznie po jego przyjeciu oraz w kolejnosci ich
przyjmowania, chyba ze co innego wynika z warunkéw wykonania zlecenia okreslonych przez
Inwestora, charakteru zlecenia, panujacych warunkéw rynkowych lub jesli taka kolejno$¢ bytaby
sprzeczna z interesem Inwestora.

3. DMBH informuje Inwestora w sposéb wtasciwy dla sktadania zleceh, a w szczegdblnosci
telefonicznie lub za posrednictwem elektronicznych no$nikéw informacji o przyjeciu zlecenia,
najwazniejszych informacjach dotyczacych jego wykonania oraz wszelkich istotnych trudno$ciach
mogacych wptyna¢ na wtasciwe wykonanie zlecenia Inwestora natychmiast po stwierdzeniu
takich trudnosci.

Zobowigzanie do dziatania na zasadach najbardziej korzystnych dla Inwestora
§ 55

1. DMBH realizuje zlecenie w sposéb majacy na celu osiggniecie mozliwie najlepszego rezultatu
dla Inwestora, uwzgledniajac w szczegdblnosci cene instrumentu finansowego, koszty zwigzane
z wykonaniem zlecenia, czas i prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
wielko$¢ zlecenia i jego charakter. Szczegbtowe zasady postepowania DMBH w tym zakresie
okre$la Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta oraz wykonywania zlecen
sktadanych przez klientéw Departamentu Maklerskiego Banku Handlowego, ktéra podawana
jest do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 145 Regulaminu.

2. Zapisow ust.1nie stosuje sie w przypadku, gdy Inwestor okreslit szczegbtowe warunki, na jakich
zlecenie ma zosta¢ wykonane lub przekazane w zakresie wyznaczonym tymi szczegétowymi
warunkami.

Laczenie zleceh
§ 56

1. DMBH, wykonujac zlecenia Inwestora, moze je wykonywac tgcznie ze zleceniami wtasnymi lub
zleceniami innych Inwestoréw pod warunkiem, ze:

1) jest mato prawdopodobne, by potgczenie zlecen i transakcji dziatato w sumie na niekorzys$¢
ktérego$ z tych Inwestoréw,

2) Inwestor zostat przez DMBH poinformowany o takim sposobie wykonania zlecenia oraz
o tym, ze taczenie zleceh moze negatywnie wptynaé na wynik danego zlecenia,

3) DMBH, wykonujac zlecenie Inwestora tgcznie ze zleceniami wtasnymi lub zleceniami innych
Inwestordéw, dziata zgodnie z zasadami alokacji zlecen, o ktérych mowa w ust. 3.

2. DMBH przekazuje Inwestorowi informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) powyzej, w sposéb
wiasciwy dla ztozenia zlecenia, a w szczegblnosci telefonicznie.

3. Polityke alokacji zlecen taczonych, okres$lajacg sprawiedliwg alokacje potgczonych zleceh
i transakcji, w tym miedzy innymi to, jak wielko$¢ i cena zlecen beda wptywaé na ich alokacje
oraz tryb postepowania w przypadku cze$ciowej realizacji zlecenia potgczonego, okresla
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Polityka taczenia i alokacji zlecen sktadanych przez klientow Departamentu Maklerskiego
Banku Handlowego w Warszawie SA.

Podrozdziat Ill: Tryb i warunki realizacji zlecen w obrocie zorganizowanym w ramach ustugi
wykonywania zlecen

§ 57

1. Inwestor zobowigzany jest posiadac¢ niezablokowane instrumenty finansowe lub prawa do
otrzymania instrumentéw finansowych bedace przedmiotem zlecenia sprzedazy zapisane
w rejestrze operacyjnym lub rejestrze sesji w chwili wystawiania przez DMBH zlecenia
brokerskiego na podstawie zlecenia Inwestora.

2. DMBH podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie, ze Inwestor z chwilg wystawienia
zlecenia brokerskiego nie bedzie wykorzystywat instrumentéw finansowych stanowigcych
pokrycie zlecenia sprzedazy w wysokosci niezbednej dla dokonania rozrachunku transakcji
zawieranych przez DMBH w zwigzku z wykonaniem tego zlecenia, w szczeg6lnosci przez
dokonanie blokady tych instrumentéw finansowych na rachunku Inwestora.

3. Zapiséw ust. 1-2 nie stosuje sie w przypadkach wskazanych w przepisach prawa.

§58

1. Inwestor, sktadajac zlecenie nabycia instrumentéw finansowych, powinien, z zastrzezeniem
§ 59 Regulaminu, posiada¢ pokrycie w $rodkach pienieznych w wysoko$ci 100% wartoSci
zlecenia oraz przewidywanej prowizji.

2. Warto$¢ zlecenia ustala sie dla zleceh z limitem ceny, jako iloczyn liczby instrumentow
finansowych i limitu ceny, a dla zleceh bez limitu ceny warto$¢ te ustala sie jako iloczyn liczby
instrumentéw finansowych i ceny ich ostatniego kursu odniesienia powiekszonej o dopuszczalny
maksymalny wzrost cen instrumentéw finansowych. W przypadku, gdy na danym rynku nie
obowigzuje dopuszczalny wzrost ceny instrumentu finansoweqo, przyjecie przez DMBH zlecenia
moze zosta¢ uwarunkowane posiadanym przez Inwestora pokryciem w $rodkach pienieznych
w uzasadnionej okolicznoSciami wysokosci.

3. DMBH podejmuje dziatania majace na celu zapewnienie, ze Inwestor z chwilg wystawienia
zlecenia brokerskiego nie bedzie wykorzystywat Srodkéw pienieznych stanowigcych pokrycie
zlecenia kupna w wysokosci niezbednej dla dokonania rozrachunku transakcji zawieranych
przez DMBH w zwigzku z wykonaniem tego zlecenia, w szczegblnosci przez dokonanie blokady
$rodkéw finansowych oraz naleznej prowizji na rachunku Inwestora.

4. Zapisow ust. 3 nie stosuje sie w przypadkach wskazanych w przepisach prawa.

§ 59
1. DMBH moze przyjmowac do realizacji zlecenia kupna papieréw warto$ciowych (,,zlecenie

z odroczeniem zaptaty"):

1)z czeSciowym pokryciem wartoSci zlecenia oraz przewidywanej prowizji w wysokosci
okre$lonej w Umowie oraz z zabezpieczeniami okre$lonymi w pkt 3) na pozostaty czes¢
wartosci zlecenia i przewidywanej prowizji,

2) z czeSciowym pokryciem wartosci zlecenia oraz przewidywanej prowizji w wysokosci
okreslonej w umowie bez zabezpieczenh okreslonych w pkt 3) na pozostatg cze$¢ wartosci
zlecenia i przewidywanej prowizji,

3) bez posiadania przez Inwestora pokrycia na rachunku pienieznym okre$lonego w § 58
ust. 1 Regulaminu pod warunkiem, ze Inwestor ustanowit akceptowalne przez DMBH
zabezpieczenie gwarantujace pewng i ptynna realizacje zobowigzan Inwestora w zwigzku
z zakupem papieréw wartosciowych finansowych z wykorzystaniem odroczenia zaptaty,
a w szczegblnosci:

a) blokade instrumentéw finansowych bedacych wtasnosciag Inwestora na jego rachunku,
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b) blokade Srodkéw pienieznych na rzecz DMBH na rachunku bankowym Inwestora,
c) gwarancje bankowa,

4) bez posiadania przez Inwestora, w chwili sktadania zlecenia kupna papieréow warto$ciowych,
pokrycia na rachunku pienieznym okre$lonego w & 58 ust. 1 Regulaminu oraz zabezpieczen,
o ktorych mowa w pkt 3, pod warunkiem, o ktbrym mowa w ust 3, oraz gdy w ocenie
DMBH Inwestor gwarantuje dokonanie petnej zaptaty w terminie okreslonym w & 64 ust.
1 Regulaminu.

2. 0 akceptowalnych formach zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt 3, DMBH informuje Inwestoréow
w sposéb okreslony w § 145.

3. DMBH uzaleznia podpisanie Umowy umozliwiajacej sktadanie zleceh z odroczeniem zaptaty od
ztozenia przez Inwestora w formie pisemnej lub za posrednictwem elektronicznych no$nikow
informacji oSwiadczenia o jego sytuacji finansowej. O$wiadczenie to moze stanowi¢ cze$¢
Umowy.

§ 60
Sktadajac zlecenie kupna z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, Inwestor zobowigzany jest wyraznie
zaznaczyé, z ktérej formy zabezpieczenia na rzecz DMBH chciatby skorzystac. Inwestor wyraza
zgode na ustanowienie zabezpieczenia w trybie wtasciwym dla sktadania Zlecen.

§ 61

1. DMBH okre$la w Umowie z Inwestorem maksymalne limity nalezno$ci DMBH od Inwestora
z tytutu transakcji zawartych w trybie & 59 Requlaminu.

2. DMBH zastrzega sobie prawo okreslenia kryteriéw przyznawania limitéw naleznoéci oraz ich
zmiany, jak réwniez réznicowania wysokosci pokrycia w zaleznoéci od:

1) rodzaju instrumentu finansowego, jego zmienno$ci cenowej oraz ptynnosci lub

2) rynku, na ktérym zlecenie ma by¢ realizowane oraz sposobu zawarcia transakcji lub

3) czy transakcja jest objeta systemem gwarantowania rozliczen.

3. Na potrzeby przyznawania lub zmiany limitéw okre$lonych w ust. 1 oraz zabezpieczania
nimi transakcji kupna z wykorzystaniem odroczenia zaptaty DMBH zastrzega sobie prawo
do réznicowania zabezpieczeh okre$lonych w § 59 Requlaminu oraz réznicowania wartosci
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora
w zaleznosci od ich zmiennoSci cenowej oraz ptynnosci.

4. DMBH zastrzega mozliwo$¢ zmiany wielkoSci limitu okre$lonego w ust. 1decyzjg DMBH, o czym
informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen lub dyspozycji, w nastepujgcych
przypadkach:

1)  wypowiedzenia Umowy,

2) gdy suma limitéw wszystkich Inwestoréw DMBH przekroczyta maksymalny, dopuszczalny
odrebnymi przepisami limit zaangazowania DMBH z tytutu zlecef kupna z wykorzystaniem
odroczenia ptatnosci,

3) qgdy ptynno$¢ posiadanych przez Inwestora instrumentéw finansowych lub ich zmienno$¢
cenowa nie gwarantuje petnego zabezpieczenia zleceh kupna z wykorzystaniem odroczenia
zaptaty w ramach przyznanego uprzednio limitu,

4) niedokonania ptatnosci zgodnie z trybem okre$lonym § 64 ust. 1 Regulaminu,

5) w przypadku okreSlonym w § 62 Regulaminu,

6) okresowej weryfikacji limitow w zakresie spetniania kryteriow okreSlonych w ust. 2.

5. DMBH moze odmoéwié przyjecia zlecenia Inwestora ztozonego zgodnie z trybem okre$lonym
w § 59 Regulaminu lub zazgda¢ wyzszego pokrycia, jezeli ptynnos¢ instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia kupna jest zbyt niska w stosunku do warto$ci ztozonego zlecenia.
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§62

W przypadku, gdy Inwestor przez okres jednego miesigca od daty ostatniej transakcji zawartej
zgodnie z trybem § 59 Regulaminu nie ztozy zlecenia zakupu instrumentéw finansowych
z wykorzystaniem odroczenia zaptaty, wéwczas maksymalny limit nalezno$ci DMBH od Inwestora
staje sie rowny O (zero) zt.

Z zastrzezeniem ust. 1 strony Umowy mogg ustanowi¢ nowy limit. Ustalenie limitu nastepuje
w formie witasciwej do sktadania zlecen lub dyspozycji w ramach kryterium przyznawania
limitéw na dzieh ustanawiania nowego limitu.

§ 63
Podstawa do sprawdzenia pokrycia zleceh kupna ztozonych przez Inwestora jest suma
niezablokowanych $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunku pienieznym powiekszona
o sume Srodkéw pienieznych Inwestora z tytutu zawartych transakcji sprzedazy, jezeli rozliczenie
tych transakcji powinno nastgpi¢ najp6zniej w tym samym dniu co rozliczenie transakcji kupna,
pod warunkiem ze rozliczenie transakcji sprzedazy objete jest systemem gwarantowania
rozliczen. Przepisy niniejszego ustepu stosuje sie odpowiednio w przypadku zleceh sktadanych
w trybie § 59 ust. 1 Regulaminu.
Podstawg do sprawdzenia pokrycia zleceh sprzedazy ztozonych przez Inwestora jest stan
niezablokowanych instrumentéw finansowych i praw do otrzymania instrumentéw finansowych
zapisanych w rejestrze operacyjnym lub w rejestrze sesji Inwestora.
DMBH sprawdza pokrycie zleceh przed wystawieniem zleceh brokerskich i przekazaniem ich
do realizacji.

§64

Inwestor zobowigzany jest do dokonania petnej zaptaty za zakupione na podstawie jego zlecenia
instrumenty finansowe w trybie okre$lonym w & 59 Regulaminu najpdzniej w dniu rozrachunku
transakcji we wtasciwej izbie rozrachunkowej do godziny podawanej do wiadomosci Inwestoréw,
w sposob okreslony w § 145.
W przypadku niedokonania ptatnosci w terminie okre$lonym w ust. 1, DMBH, na podstawie
upowaznienia Inwestora zawartego w Umowie lub odrebnym o$wiadczeniu, upowazniony jest
do sprzedazy instrumentéw finansowych oraz praw do otrzymania instrumentéw finansowych
przechowywanych lub rejestrowanych przez DMBH na rzecz Inwestora, poczgwszy od
najblizszej sesji po dniu okreslonym w ust. 1 powyzej, w wysokoéci gwarantujgcej zaspokojenie
nalezno$ci DMBH wynikajacej z zobowigzania Inwestora. W przypadku ztozenia przez Inwestora
zabezpieczen okre$lonych w § 59 ust. 1 pkt 3) Regulaminu, DMBH przystepuje do zaspokojenia
swoich naleznoéci w pierwszej kolejnosci ze ztozonych zabezpieczen.

W przypadku okre$lonym w ust. 2 DMBH kieruje sie nastepujacymi przestankami:

1) w przypadku ztozenia przez Inwestora zabezpieczeh okre$lonych w § 59 ust. 1 pkt 3)
Regulaminu, DMBH w pierwszej kolejnosci przystepuje do zaspokojenia swoich naleznosci
ze ztozonych zabezpieczenh, nastepnie ze srodkoéw pienieznych zgromadzonych na rachunku
pienieznym Inwestora w DMBH, w dalszej kolejnosci z innych aktywédw zdeponowanych na
rachunkach Inwestora w DMBH, kierujac sie kryterium ptynnosci tych aktywow,

2) w przypadku okreslonym w & 59 ust. 1 pkt 1)-2) i 4) Regulaminu, DMBH w pierwszej kolejnosci
przystepuje do zaspokojenia swoich naleznosci ze srodkéw pienieznych zgromadzonych
na rachunku pienieznym Inwestora w DMBH, nastepnie z nieoptaconych instrumentow
finansowych nabytych w trybie wskazanym w § 59 Requlaminu, z zastrzezeniem, ze jezeli
w ocenie DMBH sprzedaz tych instrumentéw nie gwarantuje pewnej i ptynnej realizacji
zobowigzan Inwestora w trakcie sesji, DMBH moze zby¢ inne instrumenty finansowe
zaewidencjonowane na rachunkach Inwestora, kierujac sie kryterium ptynnosci, tj. zbywajac
w pierwszej kolejnosci instrumenty finansowe najbardziej ptynne,

3) w przypadku niedokonania ptatnosci w terminie okre$lonym w ust. 1 DMBH zastrzega prawo
odstapienia od czynnosci sprzedazy wybranych przez siebie instrumentéw finansowych na
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najblizszej sesji po dniu, w ktorym ptatnosc¢ stata sie wymagalna, o ile poweZzmie wiarygodna
informacje o dokonaniu ptatno$ci w kwocie zobowigzania z datq ksiegowania na ten dzien.
Przepisy ust. 4 i 5 ponizej stosuje sie odpowiednio.

4. W przypadku niedokonania zaptaty przez Inwestora w terminie okre$lonym w ust. 1 DMBH
zastrzega prawo do realizowania zleceh kupna instrumentéw finansowych pod warunkiem
posiadania przez niego petnego pokrycia przez okres ustalony przez DMBH, podawany do
wiadomosci Inwestoréw, w sposéb okreslony w § 145. Postanowien niniejszego ustepu nie
stosuje sie w przypadku, gdy niedokonanie zaptaty nastapito bez winy Inwestora.

5. W przypadku niedokonania ptatnosci w terminie okreslonym w ust. 1, DMBH moze obcigzy¢
rachunek Inwestora kwotq odsetek ustawowych naliczonych za okres od dnia rozrachunku
transakcji we wtasciwej izbie rozrachunkowej do dnia catkowitej sptaty zobowigzan przez
Inwestora.

§ 65

1. W przypadku stwierdzenia niedoboru instrumentéw finansowych lub $rodkéw pienieznych,
ustalonych zgodnie z postanowieniami §§ 57-58 Regulaminu DMBH realizuje zlecenia do
wysokosci posiadanego salda na rachunkach lub w rejestrach Inwestora, chyba ze Umowa
stanowi inaczej.

2. W przypadku zlecenia z okreslonym limitem ceny oraz dtuzszym niz jeden dzien terminem
waznos$ci, DMBH sprawdza stan pokrycia przed kazda sesjq, przed przekazaniem zlecenia
brokerskiego do realizacji az do anulowania lub utraty terminu waznosci, postanowienia
ust. 1stosuje sie odpowiednio.

§ 66
1. W przypadku, gdy Inwestor sktada kilka zleceh, obowigzany jest okresli¢ kolejnos¢ ich realizacji.
W przeciwnym przypadku DMBH realizuje zlecenia wedtug kolejnosci ich ztozenia.
2. Zlecenia kupna instrumentéw finansowych bez podania limitu ceny wazne sg tylko na jedng
sesje gietdowa.

§67

1. DMBH dokonuje zapisbw w rejestrze operacyjnym przed rozrachunkiem transakcji we wtasciwej
izbie rozrachunkowej na podstawie otrzymanych i wystawionych zgodnie z wtasciwymi przepisami
prawa dowoddéw ewidencyjnych.

2. DMBH dokonuje zapis6w na rachunku papieréow warto$ciowych i rachunku pienieznym Inwestora
umozliwiajacych dokonanie transferu portfela lub wyptate Srodkéw pienieznych po otrzymaniu
dowodow ewidencyjnych z Wtasciwej izby rozrachunkowe;j.

3. Srodki na pokrycie zleceh kupna i sprzedazy sa zablokowane na odpowiednich rachunkach
oraz w rejestrze operacyjnym i rejestrze sesji Inwestora i moga zosta¢ odblokowane przed
otrzymaniem z rynku dokumentéw ewidencyjnych, na podstawie informacji, ktére zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na danym rynku pozwalajg na stwierdzenie, ze transakcja na
pewno nie zostata zrealizowana.

§ 68

1. DMBH dokonuje zapisbw w rejestrze sesji na podstawie dokumentéw potwierdzajacych
zawarcie transakcji w obrocie zorganizowanym, o ktérych mowa w art. 7 ust. 5 pkt 1i 2 Ustawy,
wystawionych przez spo6tke prowadzaca rynek regulowany, podmiot prowadzacy alternatywny
system obrotu lub inny podmiot, zgodnie z zasadami okre$lonymi w odrebnych przepisach.

2. Rejestr sesji otwierany jest przed rozpoczeciem sesji lub w trakcie jej trwania i zamykany
z chwilg zakonhczenia sesji.

3. DMBH moze odstapi¢ od prowadzenia rejestru sesji w przypadku udostepniania na biezgco
dowodoéw ewidencyjnych potwierdzajacych zawarcie transakcji.
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Podrozdziat I1V: Tryb wykonywania warrantéw oraz rezygnacji z ich wykonania

§ 69

1. Wykonanie warrantu polega na ustaleniu kwoty $wiadczenia przystugujacej Inwestorowi na
zasadach okres$lonych w dokumentach okre$lajgcych warunki emisji i obrotu i nastepuje na
podstawie dyspozycji Inwestora.

2. Dyspozycja wykonania warrantéw nie moze by¢ odwotana ani zmodyfikowana. Inwestor moze
zrezygnowac z wykonania warrantow, sktadajac dyspozycje rezygnacji w terminie okre$lonym
w dokumentach okreslajgcych warunki emisji i obrotu.

3. W przypadku, gdy w dniu wygasniecia warrantéw Inwestor nie ztozyt dyspozycji wykonania,
DMBH bez odrebnego zlecenia Inwestora przekazuje wtasciwe warranty do wykonania.

4. Dniem wykonania warrantu jest dzieh przyjecia dyspozycji wykonania od Inwestora lub dzieh
wygasniecia warrantéw.

5. W przypadku braku pokrycia dyspozycji wykonania warrantéw, DMBH realizuje ja do wysokoSci
salda.

Podrozdziat V: Sposoéb, tryb, oraz zasady przyjmowania i przekazywania zlecen

Przyjmowanie i przekazywanie zlecen
§70

1. W zakresie formy oraz sposobu, trybu i zasad przyjmowania zlecen, postanowienia ,,Podrozdziatu
I: Zasady i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji" stosuje sie odpowiednio.

2. DMBH moze, za zgoda Inwestora, na zasadach okres$lonych w Umowie, doprowadzi¢ do zawarcia
transakcji miedzy Inwestorami poza obrotem zorganizowanym.

3. Zgoda, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, moze by¢ udzielona w formie ogélnej lub
w odniesieniu do poszczeg6lnych transakcji.

4. Zlecenie Inwestora moze nie zawiera¢ wskazania ceny lub liczby instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem zlecenia.

Kojarzenie zleceh
&7
1. Na podstawie zlecenia Inwestora, DMBH podejmuje czynnosci w celu skojarzenia Inwestora
z jednym lub wiecej podmiotami celem doprowadzenia do zawarcia transakcji.
2. W celu znalezienia podmiotu zainteresowanego zawarciem transakcji DMBH moze w szczeg6Inosci:
1) zwrdcic sie do podmiotow, ktére juz wezedniej wyrazity zainteresowanie zawarciem transakgcji
na warunkach okre$lonych przez Inwestora lub do nich zblizonych, lub
2) uzyskac deklaracje zainteresowania takg transakcja od innych podmiotéw na podstawie
udostepnionych im informacji o transakcji.
3. Udostepnienie informacji przez DMBH nastepuje w granicach okre$lonych przepisami prawa.
4. DMBH zastrzega prawo do okre$lenia kryteriow przyjecia zlecenia dotyczacych minimalnej
warto$ci zlecenia oraz rodzaju instrumentu finansowego, ktéry moze by¢ przedmiotem
zlecenia. Informacja o tym fakcie podawana jest do wiadomosci Inwestoréw, w sposéb okreslony
w § 145.

Przyjmowanie i przekazywanie zleceh do innego podmiotu
§72
1. W przypadku ofert w obrocie pierwotnym dotyczacych instrumentéw finansowych, w tym
Zagranicznych Papieréw Warto$ciowych, w odniesieniu do ktérych DMBH przyjmuje zapisy
lub zlecenia, DMBH zobowigzuje sie do:
1) sktadania w imieniu Inwestora zapisow i ich przekazywania do innego podmiotu, w tym do
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emitenta instrumentéw Finansowych, wystawcy instrumentéw Finansowych lub oferujgcego
taki instrument albo

2) przekazywania zapiséw i zlecen Inwestora do takiego podmiotu, lub

3) ich wykonywania,

Zakres czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1, zalezny jest od warunkéw danej oferty i ustalen

z Inwestorem, w zwigzku z powyzszym DMBH upowazniony jest do wykonania innych czynnosci

niz okres$lone powyzej, o ile wynika to z warunkéw oferty oraz dyspozycji Inwestora lub

petnomocnictwa udzielonego przez Inwestora.

Warunkiem ztozenia w imieniu Inwestora zapisu, zlecenia lub oferty i ich przekazania do

podmiotu, o ktéorym mowa w ust. 1, jest:

1) zlozenie przez Inwestora dyspozycji w sposob wiasciwy dla sktadania zlecen lub dyspozycji,
z zastrzezeniem spetnienia przez Inwestora wymogédw okre$lonych przez emitenta, wystawce
instrumentéw finansowych lub oferujgcego albo cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego.
Dyspozycja Inwestora stanowi upowaznienie dla DMBH do ztozenia zapisu w imieniu Inwestora,

2) przyjecie przez DMBH dyspozycji do realizacji.

DMBH odmawia przyjecia do realizacji zlecenia lub dyspozycji, w przypadku gdy:

1) Inwestor nie spetnia wymogoéw okreslonych przez emitenta, wystawce instrumentéow
finansowych lub oferujacego albo cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego,

2) niemozliwe jest przekazanie zlecenia, zapisu lub oferty przez DMBH do podmiotu trzeciego
na skutek warunkéw oferty,

3) DMBH nie uczestniczy w dystrybucji tych instrumentéw finansowych, nie jest uczestnikiem
oferty pierwotnej, ktorej dotyczy dyspozycja, lub dyspozycja dotyczy rynku, na ktérym
DMBH nie wykonuje dla Inwestoréw zlecen dotyczacych Instrumentéw Finansowych,

4) Inwestor nie posiada $rodkow finansowych na rozliczenie transakcji, w chwili ztozenia
zapisu, zlecenia lub oferty, o ile przewiduja to warunki oferty,

5) w przypadku zapisu lub dyspozycji w formie pisemnej - wypetnionego w sposéb nieczytelny
lub budzacy watpliwosci co do jego tresci,

6) w przypadku, gdy przewiduja to obowigzujgce przepisy prawa.

Zapis, zlecenie lub oferta moze by¢ przekazany do innego cztonka konsorcjum dystrybucyjnego,

o ile warunki oferty to przewiduja.

Inwestor zobowigzany jest zapewnic Srodki finansowe niezbedne na rozliczenie transakcji oraz

innych kosztéw w nastepstwie realizacji zapisu, zlecenia lub oferty w terminie okre$lonym

w warunkach oferty.

W przypadku braku $rodkéw pienieznych w terminie wskazanym w warunkach oferty zapis,

zlecenie lub oferta Inwestora moze zostac niezrealizowane lub odrzucone w catosci, a Inwestorowi

nie przystuguje prawo roszczenia o realizacje zlecenia, zapisu lub oferty.

Odwotanie lub modyfikacja zapisu sq mozliwe na zasadach okre$lonych w warunkach danej

oferty.

Postanowienia niniejszego Rozdziatu stosuje sie odpowiednio do:

1) przyjmowania i przekazywania zapiséw w ramach oferty publicznej, ktérej przedmiotem
sq instrumenty finansowe istniejace (uprzednio wyemitowane),

2) przyjmowania i przekazywania zapisOw w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane instrumentéw finansowych lub w zwigzku z ofertg sprzedazy
instrumentoéw finansowych, w tym do podmiotéw posSredniczacych w realizacji powyzszych
transakcji.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym Rozdziale do przyjmowania zapiséw stosuje sie

postanowienia Regulaminu dotyczace przyjmowania zlecen, z zastrzezeniem szczegbtowych

warunkéw danej oferty lub wezwania.
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Obowigzek dziatania w najlepiej pojetym interesie Inwestora
§73
Przyjmujac i przekazujac zlecenie, DMBH postepuje zgodnie z Politykq dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta, wykonywania oraz alokacji zlecen sktadanych przez klientobw DMBH, ktéra podawana
jest do wiadomosci Inwestoréw w sposob okreslony w § 145 Regulaminu.

Podrozdziat VI: Tryb, warunki oraz zasady przekazywania porady inwestycyjnych o charakterze
og6Inym, rekomendacji oraz materiatéw informacyjnych

Rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow,
przekazywane do publicznej wiadomosci
§74

1. DMBH moze przekazywac do ogdtu Inwestoréw nieodptatnie raporty, analizy lub innego rodzaju
informacje, zalecajace lub sugerujace, bezposrednio lub posrednio, okre$lone zachowania
inwestycyjne, co do jednego lub kilku instrumentéw finansowych lub emitenta instrumentow
finansowych, w tym opinie odnoszace sie do biezacej lub przysztej wartosci lub ceny instrumentéw
finansowych, w szczegdlnosci zalecenie sprzedazy, kupna lub powstrzymania sie od zawarcia
transakcji dotyczacej danego instrumentu finansowego, o ktérych mowa w przepisach prawa,
zwane dalej ,,Rekomendacjami publicznymi".

2. Rekomendacje publiczne nie sg sporzgdzane w oparciu o indywidualne potrzeby i sytuacje
finansowg Inwestora, nie uwzgledniajg jego polityki inwestycyjnej, sytuacji finansowej oraz
indywidualnych potrzeb.

3. Rekomendacje publiczne przekazywane sg do wiadomosci Inwestoréw niezwtocznie po ich
sporzadzeniu, w sposéb okre$lony w & 145. Ponadto DMBH moze przekazywaé tresé tych
rekomendacji Inwestorowi, po ich upublicznieniu, telefonicznie lub za po$rednictwem poczty
elektronicznej lub inny sposéb uzgodniony z Inwestorem.

4. DMBH ujawni w tre$ci Rekomendacji publicznej wszelkie ewentualne powigzania i okolicznosci,
ktére mogtyby wptynaé na obiektywno$¢ sporzadzanych Rekomendacji publicznych.

Porady inwestycyjne o charakterze ogéinym
§75

1. DMBH moze udziela¢ porad inwestycyjnych o charakterze ogdinym, dotyczacych inwestowania
w instrumenty finansowe.

2. Porade sporzadzajq upowaznieni pracownicy DMBH. Porada moze obejmowac w szczegdlnosci
przekazanie przez DMBH informacji dotyczacej:

1) ogolnej struktury portfela inwestycyjnego,

2) modelowej struktury poszczegélnych klas aktywow w portfelu,

3) wskazanie generalnych zalet rynku kapitatowego jednego obszaru geograficznego nad
innym.

3. Poradainwestycyjna uwzglednia potrzeby i sytuacje finansowg Inwestora i dotyczy inwestowania
w dany typ lub rodzaj instrumentu finansowego.

4. Porady inwestycyjne sq udzielane zgodnie z najlepszq profesjonalng starannoscig oraz
wiedzg, w oparciu o informacje podane do publicznej wiadomosci oraz analizy przygotowane
przez DMBH. Porada nie stanowi $wiadczenia ustug doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu
obowigzujacych przepisow.

5. Porady sg przekazywane w sposéb okreslony w § 143 Regulaminu lub w spos6b wtasciwy dla
sktadania zlecen.
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Informacje rynkowe
§76

1. DMBH moze przekazywac Inwestorom informacje rynkowe o charakterze ogélnym (,,Informacja
rynkowa'), zawierajace w szczegdblnosci opis sytuacji rynkowej lub zdarzen rynkowych, informacje
na temat instrumentéw finansowych i ich emitentéw, w tym ich notowania, warto$¢ lub kursy
oraz inne informacje o podobnym charakterze przeznaczone do publicznej wiadomosci, ktére nie
zalecajq ani nie sugerujg okre$lonego zachowania inwestycyjnego dotyczacego instrumentow
finansowych lub ich emitentéw oraz nie uwzgledniajg indywidualnej sytuacji Inwestora.

2. DMBH przekazuje Informacje Rynkowe poprzez przekazanie informacji udostepnionej uprzednio
do publicznej wiadomosci za posrednictwem ogdélinodostepnych serwiséw informacyjnych lub
podmiotéw organizujgcych notowania instrumentéw finansowych.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH przekazuje Inwestorom:

1) za posrednictwem poczty elektronicznej lub
2) za posrednictwem SMS - w skréconej formie lub
3) telefonicznie.

4. DMBH zastrzega prawo okre$lenia kryteriéw, po spetnieniu ktérych nastapi przekazywanie
Informacji rynkowej przez DMBH, odnoszacych sie do:

1) generowania w DMBH minimalnej wysokoéci obrotéw w zakresie instrumentéw finansowych
lub

2) utrzymywania na rachunku papieréw warto$ciowych w DMBH lub w rejestrze instrumentow
finansowych minimalnej wysokosci salda w instrumentach finansowych, lub

3) utrzymywania na rachunku pienieznym w DMBH okre$lonego salda Srodkow pienieznych.

5. Kryteria, o ktérych mowa w ust. 4, sg podawane do wiadomosci Inwestoréw w sposéb okreslony
w § 145.

6. Przesytanie Informacji Rynkowej nie ma charakteru indywidualnego i nie jest kierowane do
wyznaczonego Inwestora. Wybor Informacji Rynkowych jest dokonywany przez DMBH. DMBH
zastrzega prawo do przesytania informacji do ogétu Inwestoréw lub okre$lonych grup Inwestorow
posiadajgcych aktywa tej samej klasy, o ile tres¢ przekazanej informacji odnosi sie w sposo6b
bezposredni lub posredni do instrumentéw finansowych tej samej klasy posiadanych przez
Inwestoréw.

7. Zuwagi na fakt, ze tre$¢ Informacji rynkowej uzalezniona jest od zaistnienia przysztych zdarzen
rynkowych o charakterze ekonomicznym, przesytanie Informacji Rynkowej moze mie¢ charakter
niereqularny, a DMBH nie jest zobowigzany do przesytania wiadomosci w okre$lonych okresach.

8. Inwestor moze odwota¢ przekazywanie Informacji rynkowej w kazdej chwili. Podstawag odwotania
jest Dyspozycja. DMBH zaprzestaje $wiadczenia ustugi z uptywem nastepnego dnia roboczego
po otrzymaniu Dyspozycji.

9. DMBH ma prawo do zaprzestania przesytania Informacji rynkowej w przypadku, gdy Inwestor
przestat spetnia¢ warunki, o ktérych mowa w ust. 4. Wznowienie $wiadczenia ustugi nastepuje
z chwilg ponownego spetnienia powyzszych warunkéw przez Inwestora.

Podrozdziat VII: Szczegétowy tryb, warunki oraz zasady przekazywania informacji, powiadomien
drogq elektroniczng

8§77
1. Regulamin okre$la zasady przesytania powiadomien, informacji oraz Informacji rynkowe;j
przekazywanej przez DMBH do Inwestoréw droga elektroniczna:

1) za posrednictwem poczty elektronicznej - na adres poczty elektronicznej wskazany
w Umowie,

2) w formie wiadomosci tekstowych odbieranych za pomocg telefonu (SMS) - na numer
telefonu Inwestora wskazany w Umowie,

3) elektronicznych no$nikéw informacji - w sposéb umozliwiajacy po zalogowaniu sie odczytanie
informacji lub pobranie pliku z informacja.
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2. Przy przesytaniu informacji, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH moze korzystac z ustug podmiotéw
trzecich.

3. Warunkiem korzystania z ustugi jest posiadanie przez Inwestora, w zaleznoSci od sposobu
przekazywania przez DMBH informacji:
1) reqgularnego dostepu do internetu, w tym do poczty elektronicznej lub
2) telefonu, lub
3) innego urzadzenia teleinformatycznego umozliwiajgcego odbiér i odczyt wiadomosci

transmitowanych za pomoca sieci telekomunikacyjne;j.

4. DMBH przesyta informacje, o ktérych mowa w ust. 1, w dni robocze.

DMBH nie przesyta Inwestorom informacji o charakterze bezprawnym.

6. Do przekazywania informacji i postanowien innych niz Informacje rynkowe postanowienia
§ 76 g ust. 6 7 stosuje sie odpowiednio.

7. Informacje na temat zagrozeh zwigzanych z przekazywaniem informacji droga elektroniczng
DMBH podaje do wiadomosci w sposob okreslony w § 145.

v

ROZDZIAL VIl: WARUNKI PRZYJMOWANIA | PRZEKAZYWANIA ZLECEN
NABYCIA LUB ZBYCIA TYTULOW UCZESTNICTWA W INSTYTUCJACH
ZBIOROWEGO INWESTOWANIA

§78
1. DMBH przyjmuje i przekazuje ztozone przez Inwestora zlecenia nabycia lub zbycia tytutow
uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania pod warunkiem zawarcia Umowy
z Inwestorem oraz umowy z emitentem tytutéw uczestnictwa, towarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub innym uprawnionym podmiotem, obejmujacej dystrybucje tytutow
uczestnictwa.
2. Przedmiotem umowy, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, moze by¢ w szczegdlnosci:
1) posrednictwo DMBH w zakresie zbywania i odkupywania tytutéw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania,
2) udostepnianie przez DMBH Inwestorom rozwazajacym nabycie tytutéw uczestnictwa
w instytucjach zbiorowego inwestowania dokumentéw i sprawozdan w zakresie wymaganym
przepisami prawa,
3) prowadzenie przez DMBH dziatah promocyjnych i informacyjnych.
3. Zlecenia Inwestorow w zakresie nabywania i zbywania tytutéw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania sgq przekazywane przez DMBH do emitenta tytutédw uczestnictwa lub
innego uprawnionego podmiotu, zgodnie z umowa, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.
4. W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie do przyjmowania i przekazywania przez
DMBH zleceh nabycia lub zbycia tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania
stosuje sie pozostate postanowienia Regulaminu. W zakresie uzasadnionym specyfikg tej dziatalnosci
postanowienia Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

ROZDZIAL VIIl: WARUNKI SWIADCZENIA USLUG WYMIANY WALUTOWEJ

§79
1. DMBH moze dokonywa¢ sprzedazy walut obcych na rachunek Inwestora, jak réwniez kupna
walut obcych na rachunek Inwestora, w zwigzku z:
1) obstuga realizacji zobowigzanh Inwestoréw wobec DMBH lub DMBH wobec Inwestorow
z tytutu ustug Swiadczonych przez DMBH na podstawie Umowy, lub
2) obstuga zobowigzan emitenta papierow warto$ciowych wobec Inwestora lub innych
$wiadczen wynikajacych z posiadanych przez Inwestora w DMBH instrumentéw finansowych,
w przypadku, gdy DMBH dziata w imieniu i na rachunek Inwestora, w zakresie wykonywania lub
przyjmowania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych (,, Wymiana walutowa"),
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3) ztozeniem zlecenia nabycia instrumentéw finansowych notowanych w walucie innej niz
PLN.

W zakresie okre$lonym w ust. 1, DMBH dokonuje wymiany walutowej:

1) po dokonaniu wptywu na rachunek DMBH $rodkéw w walucie innej niz waluta rachunku,
w szczego6lnosci: w przypadku wyptaty przez emitenta $wiadczeh w walucie obcej, chyba
ze Inwestor ztozy odrebng dyspozycje w sposob wiasciwy do sktadania zlecen,

2) zzastrzezeniem pkt 1) powyzej, po ztozeniu przez Inwestora oddzielnej dyspozycji wykonania
przez DMBH przewalutowania, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 2 powyzej.

Wymiana walutowa jest wykonywana przez DMBH:

1) bez oddzielnej dyspozycji Inwestora - po kursie $rednim NBP z chwili wykonywania wymiany,

2) napodstawie Dyspozycji Inwestora, w zwigzku ze ztozeniem zlecenia nabycia instrumentow
finansowych notowanych w walucie innej niz PLN, po kursie ustalonym z Inwestorem
(stawka negocjowana), pod warunkiem, ze:

- przedmiotem wymiany walutowej jest wytgcznie waluta, w ktérej notowany jest instrument

finansowy bedacy przedmiotem zlecenia nabycia,

- kwota Srodkéw wymiany przekracza warto$¢ minimalnej kwoty wymiany walutowej

okre$lonej przez DMBH podawanej do wiadomosci Inwestoréw w sposéb okreslony
w § 145 Regulaminu,

- Inwestor ztozyt oddzielng Dyspozycje wymiany walutowej, przed ztozeniem zlecenia.
DMBH dokonuje wymiany walutowej w Banku. DMBH na zadanie Inwestora ztozone w sposob
wiasciwy dla sktadania zlecen udostepnia Inwestorowi zasady wymiany waluty przez bank,
o ktorym mowa w ust. 2. Z tytutu wymiany, DMBH pobiera marze w wysokosci okre$lonej w TOiP.
DMBH ewidencjonuje fakt wymiany walutowej na rachunku pienieznym Inwestora, wskazujac:
date, walute, kurs oraz kwote wymiany walutowej. Wyciag z rachunku przekazywany jest do
wiadomosci Inwestora, w sposéb okreslony w § 143. Niezaleznie od powyzszego DMBH informuje
Inwestora o szczegobtach Wymiany Walutowej w sposéb witasciwy do sktadania zlecen, nie
p6zniej jednak niz do kohca dnia roboczego nastepujacego po dniu, w ktérym wykonana zostata
Wymiana Walutowa. Na odrebny wniosek Inwestora, ztozony w formie wtasciwej do sktadania
zleceh, DMBH przekazuje Inwestorowi w sposéb okres$lony w § 143 Regulaminu potwierdzenie
zawarcia Wymiany walutowej, zawierajace nastepujace informacje: imie nazwisko Inwestora,
typ operacji, date, walute, kurs oraz kwote wymiany walutowej.

Wymiana walutowa jest dokonywana w okresie obowigzywania Umowy. Rozwigzanie lub

wygasniecie Umowy oznacza zaprzestanie wykonywania przez DMBH ustug Wymiany Walutowe;j.

W zakresie nieuregulowanym w niniejszym paragrafie postanowienia Regulaminu do ustugi

Wymiany Walutowej stosuje sie odpowiednio, w szczegdInosci w zakresie petnomocnictw, zasad

wnoszenia i pobierania optat i prowizji i okreslania ich wysoko$ci oraz sposobéw zaspokajania

roszczen DMBH (w przypadku wprowadzenia przez DMBH optat za dokonywanie Wymiany

Walutowej), odpowiedzialnosci DMBH, sposobéw i terminéw zatatwiania skarg sktadanych

przez Inwestoréw, trybu, terminéw i warunkéw zmiany Regulaminu.
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ROZDZIAL IX: TRYB | WARUNKI PRZYJMOWANIA ZLECEN | DYSPOZYCJI ZLOZONYCH
ZA POSREDNICTWEM TELEFONU, TELEFAKSU, | INNYCH URZADZEN TECHNICZNYCH
ORAZ ZA POMOCA ELEKTRONICZNYCH NOSNIKOW INFORMACJI, JAK ROWNIEZ
ZASADY KORZYSTANIA Z SERWISU INTERNETOWEGO DMBH

Podrozdziat I: Tryb i warunki przyjmowania zlecen i dyspozycji za poSrednictwem telefonu,
telefaksu oraz innych urzadzen technicznych

1.

§ 80
Inwestor moze sktada¢ zlecenia oraz dyspozycje za posrednictwem telefonu, telefaksu lub
innych urzadzen technicznych pod warunkiem, ze przewiduje to Umowa.
Warunkiem przyjecia przez DMBH zlecenia lub dyspozycji w sposéb okreslony w ust. 1 jest
uprzednie dokonanie identyfikacji Inwestora lub os6b dziatajgcych w imieniu Inwestora.
Umowa okre$la hasto do rachunku lub inne dane ustalone z Inwestorem umozliwiajgce
jednoznaczna identyfikacje, zwane dalej znakami identyfikacyjnymi. W celu unikniecia watpliwosci
uznaje sig, iz Inwestor ustala jedno hasto, wsp6lne dla wszystkich oséb upowaznionych do
sktadania zlecen lub dyspozycji za posrednictwem telefonu, telefaksu lub innych urzadzen
technicznych.
Ustalenie hasta nastepuje w momencie zawierania Umowy (Aneksu do umowy) lub po zawarciu
Umowy - w szczeg6lnosci za posrednictwem telefonu.
DMBH przyjmuje zlecenia lub dyspozycje Inwestora najwcze$niej po ustaleniu hasta lub znakow
identyfikacyjnych.

§ 81
Identyfikacja Inwestora sktadajacego zlecenie lub dyspozycje przez telefon polega na podaniu
DMBH nastepujacych danych oraz stwierdzeniu zgodnosci przez pracownika DMBH ich zgodnosci
z danymi posiadanymi przez DMBH:
1) imienia i nazwiska lub nazwy posiadacza rachunku, oraz
2) imienia i nazwiska sktadajacego zlecenie lub dyspozycje, w przypadku gdy zlecenie lub
dyspozycja sktadana jest przez petnomocnika, oraz
3) podanego przez Inwestora hasta lub innego identyfikatora,
lub
4) innych danych pozwalajacych na jednoznaczng identyfikacjg Inwestora, w szczegblnosci:
dodatkowych danych wskazanych przez Inwestora w Umowie lub danych dotyczacych stanu
aktywow, lub ostatnich operacji na rachunku Inwestora oraz uzaleznienia stwierdzenia
poprawnoéci identyfikacji od poprawnosci ich podania przez Inwestora.
W razie watpliwosci co do tozsamos$ci osoby sktadajacej zlecenie lub dyspozycje pomimo
wykonanej identyfikacji, w przypadku niemoznoéci skontaktowania sie z Inwestorem pod
numerem telefonu wskazanym w Umowie - w celu potwierdzenia autentycznosci ztozonego
zlecenia lub dyspozycji, DMBH odmawia jej wykonania.
Podstawa do rozstrzygania wszelkich sporéw dotyczacych tresci zlecenia lub dyspozycji
telefonicznej jest powtérzona przez pracownika DMBH i potwierdzona przez sktadajacego
tre$¢ zlecenia lub dyspozycji utrwalona na wtasciwych no$nikach informacji.

§82
Inwestor sktada zlecenie lub dyspozycje drogg telefaksowg pod numer telefaksu podany do
wiadomosci Inwestora w sposob okreslony w § 145 lub inny spos6b uzgodniony z Inwestorem.
Za chwile przyjecia zlecenia lub dyspozycji przestanej droga telefaksowa: w godzinach pracy
DMBH uznawana jest godzina zakonczenia prawidtowej transmisji telefaksowej, poza godzinami
pracy DMBH, za chwile przyjecia takiego zlecenia lub dyspozycji uznaje sie godzine rozpoczecia
pracy DMBH po zakonczeniu prawidtowej transmisji telefaksowe;j.
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Skreslony

Przyjecie zlecenia lub dyspozycji przekazanej drogq telefaksowq nie oznacza jej natychmiastowej
realizacji. DMBH przystepuje do realizacji zlecen lub dyspozycji telefaksowych niezwtocznie
po dokonaniu identyfikacji sktadajacego zlecenie lub dyspozycje.

Z zastrzezeniem ust. 7 DMBH dokonuje identyfikacji poprzez poréwnanie podpisu znajdujgcego
sie w zleceniu lub dyspozycji sktadanej drogq telefaksowq ze wzorem podpisu Inwestora
bedacego w posiadaniu DMBH.

W przypadku niezgodno$ci podpisu DMBH nie wykonuije zlecenia lub dyspozycji przekazanej drogg
telefaksowa. W takim przypadku DMBH moze podja¢ dziatania zmierzajace do potwierdzenia
takiej dyspozycji telefonicznie lub w inny sposéb.

W przypadku zleceh lub dyspozycji sktadanych droga telefaksowg DMBH moze uzaleznié¢
realizacje zlecenia lub dyspozycji od jej telefonicznego potwierdzenia z Inwestorem lub jego
upowaznionym reprezentantem sktadajgcym zlecenie lub dyspozycje. W przypadku Inwestora,
w imieniu ktérego zlecenie lub dyspozycje ztozyli upowaznieni reprezentanci, w sposéb
taczny - za spetnienie warunku potwierdzenia uwaza sie potwierdzenie dyspozycji z jednym
z reprezentantow Inwestora.

Cena wykonania zlecenia wystawionego w oparciu o zlecenie przestang drogg telefaksowg
moze rézni¢ sie od ceny, ktéra obowigzywata na rynku w chwili przesytania zlecenia przez
Inwestora.

§83
W sposéb okreslony w niniejszym Podrozdziale DMBH moze przyjmowacé réwniez inne zlecenia
lub dyspozycje, na podstawie ktérych DMBH moze wystepowaé w imieniu Inwestora, o ile nie
jest to sprzeczne z obowigzujacymi przepisami prawa lub regulacjami wydanymi przez podmioty
uczestniczace w realizacji tych zlecenh lub dyspozycji, a w szczegblnoéci dotyczace:
1) zapis6w na instrumenty finansowe, oferowane w ofercie publicznej,
2) sktadania zapiséw w odpowiedzi na publiczne wezwanie.
DMBH na podstawie zlecen lub dyspozycji, o ktérych mowa w ust. 1, niezwtocznie sporzadza
zlecenie, oferte, zapis lub oSwiadczenie w imieniu Inwestora i podpisuje je jako jego petnomocnik.

§84

DMBH na podstawie zlecenia lub dyspozycji, o ktérych mowa w § 83 ust. 1 Regulaminu, informuje
Inwestora o sposobie przekazania oraz terminie przekazania dyspozycji do realizacji lub odmawia
jej przyjecia wraz z podaniem uzasadnienia. Termin, sposéb przekazania lub odmowa przyjecia
dyspozycji do realizacji mogg wynika¢ wytgcznie z przepiséw prawa, z Umowy lub z innych
requlacji wptywajgcych na obligatoryjng tre$¢ dyspozycji, termin lub sposéb jej sktadania.
Informacja dotyczaca sposobu przekazania zlecenia lub dyspozycji do realizacji lub odmowa
moze zostac¢ przekazana Inwestorowi w sposéb wtasciwy do sktadania zlecen, w szczegdlnosci
telefonicznie.

§85

W sposéb okres$lony w niniejszym Podrozdziale DMBH realizuje takze inne dyspozycje Inwestora

zwigzane z prowadzeniem jego rachunkoéw, a w szczegélnosci dotyczace:

1) przelewu Srodkéw pienieznych na inny rachunek bankowy lub rachunek pieniezny Inwestora,

2) transferu instrumentéw finansowych na inny rachunek Inwestora,

3) zmiany hasta do rachunku Inwestora,

4) zmiany danych osobowych i adresowych Inwestora zawartych w Umowie oraz adresu
i nazwy urzedu skarbowego wedtug miejsca zamieszkania Inwestora, telefon6w kontaktowych,
zmiany i ustanawiania limitéw, o ktérych mowa w Regulaminie,

5) blokady instrumentow finansowych i wystawienia $wiadectw depozytowych, z zastrzezeniem
pozostatych postanowieh Regulaminu,
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6) sktadania reklamacji na ustugi Swiadczone przez DMBH,

7) wskazania przez Inwestora formy trwatego nosnika informacji do przekazywania
korespondencji kierowanej przez DMBH indywidualnie do Inwestora.

W sposo6b okreslony w niniejszym Podrozdziale dokonywane by¢ moga réwniez inne zmiany

warunkéw Umowy, a w szczegdblnosci dotyczace ustalenia:

1) zmiany maksymalnych limitow nalezno$ci DMBH od Inwestora z tytutu zawarcia transakcji
z wykorzystaniem odroczonego terminu zaptaty,

2) wysokosci prowizji od sktadanych zlecen lub dyspozycji,

3) odwotywania petnomocnikéw,

4) przekazywania przez Inwestora danych lub innych informacji niezbednych do prawidtowego
wykonywania Umowy, jezeli obowigzek ich dostarczenia DMBH powstat po dacie zawarcia
Umowy przez Inwestora.

DMBH nie realizuje dyspozycji petnomocnika ztozonych w sposéb okreSlony w niniejszym

Podrozdziale dotyczacych: odwotania innych petnomocnikéw do rachunku, zmiany hasta do

rachunku Inwestora, jego zamkniecia lub zmiany adresu korespondencyjnego. W powyzszych

przypadkach czynnosci te moga by¢ dokonane w sposéb, o ktébrym mowa powyzej, wytgcznie
przez Inwestora, chyba ze petnomocnik dysponuje petnomocnictwem szczegdtowym do
wykonania ww. czynnosci w tej formie.

§ 86

DMBH moze zawrzeé z inng firmg inwestycyjng zajmujaca sie w szczegblnosci zarzadzaniem cudzym
portfelem na zlecenie lub prowadzaca dziatalno$¢ polegajaca na przyjmowaniu i przekazywaniu
zleceh, odrebng Umowe okre$lajacq w szczegblnosci tryb sktadania zlecen i dyspozycji, sktadania
oSwiadczen woli, identyfikacji osoby sktadajacej zlecenia oraz wymiany informacji w zakresie ustug
$wiadczonych na rzecz tej firmy lub jej Inwestoréw.

Podrozdziat Il: Tryb i warunki realizacji zlecen i dyspozycji ztozonych za posSrednictwem
elektronicznych nosnikéw informacji

1.

§ 87
Inwestor moze sktadac zlecenia oraz dyspozycje za posrednictwem elektronicznych nosnikow
informacji pod warunkiem, ze przewiduje to Umowa.
Przez elektroniczne no$niki informacji rozumie sie w szczeg6inosci internetowy Serwis Online
DMBH (,,SOD").
Za posrednictwem SOD, na warunkach okre$lonych w Regulaminie oraz Umowie, DMBH
zobowiazuje sie do:
1) przyjmowania zlecenh oraz dyspozycji Inwestora, oraz
2) dystrybucji informacji Inwestorowi (,,Serwis informacyjny").

Inwestor jest zobowigzany do korzystania z SOD wytacznie w celu sktadania zlecen i dyspozycji
w zakresie okreSlonym Umowa na zasadach okre$lonych w Regulaminie oraz uzyskiwania
informacji z Serwisu informacyjnego.

§ 88

Ztozenie zlecenia lub dyspozycji przez Inwestora wymaga uprzedniego dokonania identyfikacji
sktadajgceqo zlecenie lub dyspozycje.

DMBH potwierdza przyjecie zlecenia lub dyspozycji ztozonych za po$rednictwem SOD w sposéb
wtasciwy dla dziatania systemu. Za moment przyjecia zlecenia lub dyspozycji uwaza sie moment
ich potwierdzenia przez SOD.

DMBH przyjmuije zlecenia i dyspozycje jedynie w zakresie ograniczonym dostepna funkcjonalnoscia
SOD. Nie ogranicza to prawa Inwestora do ztozenia zlecenia lub dyspozycji wykraczajacej
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poza ww. funkcjonalno$¢ w innej akceptowalnej przez DMBH formie, w szczegblnosci droga
telefoniczng. Z zastrzezeniem zdania poprzedniego postanowienia §§ 83-84 stosuje sie
odpowiednio.

Warunki dostepu
§ 89
DMBH uzaleznia dostep do SOD od:
1) zawarcia Umowy,
2) spetnienia przez Inwestora minimalnych wymagan sprzetowych, ktére DMBH podaje do
wiadomosci Inwestora w sposéb okreslony w § 145,
3) aktywowania dostepu do SOD.

Aktywowanie dostepu
§ 90

W celu umozliwienia dostepu do SOD DMBH przekazuje Inwestorowi identyfikator (login) oraz
startowe hasto dostepu. Przekazanie loginu lub hasta startowego nastepuje w chwili zawierania
Umowy lub po jej zawarciu na podstawie dyspozycji aktywacji SOD.
Przed zalogowaniem sie po raz pierwszy do SOD Inwestor obowigzany jest do odblokowania
dostepu do SOD drogg telefoniczng z wykorzystaniem hasta lub znakéw identyfikacyjnych,
o ktérych mowa w § 81 ust. 3, lub w inny sposéb uzgodniony z DMBH.
Za moment aktywacji dostepu do SOD uwaza sie pierwsze poprawne zalogowanie Inwestora
do SOD.
Inwestor jest zobowigzany do zmiany startowego hasta dostepu i ustanowienia wtasnego hasta
dostepu do SOD niezwtocznie po pierwszym zalogowaniu sie do SOD.

Identyfikacja
§91

Identyfikacja Inwestora za posrednictwem SOD nastepuje po stwierdzeniu przez DMBH zgodnosci
loginu oraz hasta dostepu Inwestora z loginem oraz hastem dostepu przechowywanym przez
DMBH.
Inwestor zobowigzany jest do przechowywania loginu oraz haset dostepu w tajemnicy
i nieudostepniania ich osobom trzecim.
W przypadku podejrzenia co do wejscia w posiadanie haset lub innych znakéw identyfikacyjnych
umozliwiajacych uzyskanie dostepu do SOD przez osoby nieuprawnione lub w przypadku ich
zagubienia, Inwestor zobowigzany jest do natychmiastowego powiadomienia DMBH i dokonania
zmiany haset oraz znakéw identyfikacyjnych lub ztozenia dyspozycji blokady rachunku
inwestycyjnego, a takze dokonania zmiany haset i/lub znakéw identyfikacyjnych.

Dziatanie przez Petnomocnika
§92
DMBH umozliwia korzystanie z SOD przez Inwestora za po$rednictwem petnomocnika. W tym
przypadku zasady korzystania z SOD stosuje sie odpowiednio jak do mocodawcy.

Warunkiem uzyskania dostepu do SOD przez petnomocnika jest ztozenie przez mocodawce
w DMBH:

1) petnomocnictwa do Umowy,
2) dyspozycji aktywacji SOD na rzecz petnomocnika.

Inwestor oraz jego petnomocnicy uprawnieni do dziatania za po$rednictwem SOD zobowigzani
sq do postugiwania sie wtasnym identyfikatorem oraz hastem dostepu.
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Zasady i warunki korzystania z Serwisu informacyjnego
§93

W sktad Serwisu informacyjnego mogg wchodzi¢ informacje wytworzone przez DMBH lub
redystrybuowane przez DMBH (w szczegdlnosci: biezace notowania gietdowe, informacje
ekonomiczne, komunikaty emitentéw etc.) na podstawie Umowy o dystrybucje tych danych
zawartej z ich dystrybutorem (,,Dystrybutor”).
Zakres informacji Serwisu informacyjnego niewytworzonych przez DMBH uzalezniony jest od
zawarcia i obowigzywania umowy z Dystrybutorem oraz od zakresu informacji przekazywanych
do DMBH przez Dystrybutora. Informacje o zawartych umowach z Dystrybutorem oraz zakresie
przekazywanych danych DMBH podaje do wiadomosci Inwestora, w sposob okre$lony w § 145.
DMBH moze udostepnia¢ Serwis informacyjny w zréznicowanej formie, po spetnieniu przez
Inwestora kryteriéw okreslanych przez DMBH lub wniesieniu stosownej optaty. Kryteria, jak
réwniez zakres udostepnianych informacji, DMBH podaje do wiadomo$ci Inwestora, w sposéb
okreslony w & 145, a w przypadku optat - w Tabeli optat i prowizji DMBH.
Inwestor ma prawo korzystania z Serwisu informacyjnego wytacznie na wtasne prywatne
potrzeby, w celu zarzadzania wtasnymi inwestycjami. Inwestor nie ma prawa wykorzystywania
informacji z Serwisu informacyjnego w celu prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, zawodowej
ani w celu udzielania porad osobom trzecim. Inwestor nie ma prawa dalszej dystrybucji informaciji
z Serwisu informacyjnego, w szczeg6lnosci nie ma prawa ich przesytania, przekazywania,
udostepniania w jakikolwiek sposob (w catosci lub czesci) osobom trzecim.
W przypadku, gdy warunkiem Dystrybutora do korzystania przez Inwestora z informacji
redystrybuowanych za pos$rednictwem Serwisu informacyjnego wytworzonych przez Dystrybutora
jest warunek weryfikacji sposobu wykorzystywania informacji w celach, o ktérych mowa w ust.
4, oraz prawidtowego naliczania optat, Inwestor w Umowie wyraza zgode na przekazywanie
Dystrybutorowi przez DMBH jego danych osobowych (stanowigcych tajemnice zawodowa)
oraz upowaznia go do ich otrzymania w wyzej wskazanym celu. W przypadku niewyrazenia
zgody, o ktérej mowa powyzej, przez Inwestora, DMBH zaprzestaje przekazywania Inwestorowi
informacji wytworzonych przez Dystrybutora w ramach Serwisu informacyjnego.
DMBH ma prawo do zawieszania, zaprzestania lub ograniczenia udostepniania Serwisu
informacyjnego Inwestorowi w zakresie danych udostepnianych przez Dystrybutora
w nastepujacych przypadkach:
1) rozwigzania lub zmiany umowy zawartej pomiedzy DMBH a Dystrybutorem,
2) dziatan lub zaniechah Dystrybutora uniemozliwiajgcych DMBH redystrybucje informacji

do Inwestorow,
3) otrzymania od Dystrybutora zadania zawieszenia lub zaprzestania udostepniania informacji

Inwestorowi na skutek wykorzystywania ich przez Inwestora w sposéb inny niz sposéb,

o ktérym mowa w ust. 4.

§94
DMBH umozliwia Inwestorowi w sposéb ciagty dostep do SOD, w godzinach obrotu instrumentami
finansowymi dostepnymi za po$rednictwem SOD.
Przerwy techniczne lub administracyjne zwigzane z utrzymaniem SOD realizowane sg wytacznie
poza godzinami obrotu instrumentami finansowymi dostepnymi za posrednictwem SOD.
Informacje o planowanej przerwie w dostepie do SOD DMBH podaje do wiadomosci Inwestorow
z wyprzedzeniem co najmniej 48 godzin, w sposéb wskazany w §145 Regulaminu.
Przerwa w dostepie do SOD nie ogranicza prawa Inwestora do ztozenia w godzinach pracy
DMBH zlecenia lub dyspozycji w innej formie przewidzianej w Umowie.
DMBH zobowigzany jest do naprawienia szk6d poniesionych przez Inwestora powstatych na
skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzah DMBH wynikajacych z Umowy
lub z Regulaminu, chyba Ze szkody te sq nastepstwem okolicznosci, za ktére DMBH nie ponosi
odpowiedzialnosci.
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§95

1. Trzykrotne btedne logowanie do SOD powoduje blokade dostepu do SOD.

2. DMBH ma prawo zablokowa¢ dostep do SOD, zaprzesta lub zawiesi¢ na czas okreslony
udostepnianie Serwisu informacyjnego lub przyjmowanie dyspozycji za pomoca SOD, jezeli:
1) Inwestor narusza postanowienia Umowy lub Regulaminu,
2) w ocenie DMBH wymaga tego bezpieczehstwo obrotu lub ochrona intereséw Inwestora,
3) z zadaniem takim wystgpit podmiot uprawniony do tego na podstawie bezwzglednie

obowigzujacych przepiséw prawa.

3. DMBH ma prawo zablokowa¢ dostep Inwestora do SOD w przypadku awarii lub w przypadku

stwierdzenia nieautoryzowanego dostepu do SOD.

§96
1. Inwestor zobowigzuje sie do:

1) nieprzenoszenia praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy w zakresie z dostepu do SOD
na osoby trzecie,

2) niekorzystania z SOD w celu innym niz okre$lony w Umowie oraz Regulaminie,
a w szczegolnosci do korzystania z dostepu do SOD wytgcznie w celu sktadania zleceh
i dyspozycji w zakresie okre$lonym Umowa oraz uzyskiwania informacji z Serwisu
informacyjnego,

3) nieprzesytania, nieprzekazywania, nieudostepniania informacji lub danych uzyskanych
z SOD w jakikolwiek sposéb (w cato$ci lub czeSci) osobom trzecim,

4) niedostarczania do DMBH za posrednictwem SOD tresci o charakterze bezprawnym oraz
dziatania majgcego na celu zaktocenie funkcjonowania SOD, w szczegdlnosci za pomoca
wiruséw komputerowych, trojandw, automatycznych zapytan lub zto$liwego oprogramowania,
niepodejmowania innych dziatan, ktorych celem jest wykorzystywanie btedéw SOD lub
opo6znianie funkcjonowania SOD,

5) nieudostepniania osobom trzecim przekazanych mu przez DMBH lub Dystrybutora Danych,
haset i kodow dostepu do SOD,

przy czym naruszenie ww. zobowigzan traktowane jest przez DMBH jako razace naruszenie

warunkéw Umowy.

2. Poza przypadkami okre$lonymi w Umowie lub Regulaminie DMBH ma prawo wypowiedzenia

Umowy w zakresie dostepu do SOD i zablokowania dostepu do SOD w nastepujacych przypadkach:

1) Inwestor zalega z zaptaceniem naleznych optat dtuzej niz 1 miesiac,

2) Inwestor narusza zobowigzania, o ktérych mowa w § 87 ust. 4, § 93 ust. 4 lub § 96 ust. 1,

3) wprzypadku rozwigzania umowy pomiedzy DMBH a dostawcg oprogramowania umozliwiajacej
przyjmowanie oraz realizacje zlecen lub dyspozycji za posrednictwem SOD.

3. DMBH ma prawo zablokowania dostepu do Serwisu informacyjnego w przypadkach, o ktérych
mowa w ust. 2 pkt 1) -3), o czym informuje Inwestora w formie wtasciwej do sktadania zlecen

i dyspozycji.

§ 97
W uzgodnieniu z Inwestorem DMBH moze dopusci¢ ztozenie dyspozycji Inwestora w formie
zeskanowanej przestanej do DMBH za pos$rednictwem poczty elektronicznej. W tym przypadku
zasady przyjmowania oraz identyfikacji zlecen i dyspozycji sktadanych za poSrednictwem telefaksu,
okreSlonych w Podrozdziale | niniejszego Rozdziatu, stosuje sie odpowiednio z zastrzezeniem, ze
Inwestor sktada zlecenie lub dyspozycje na adres poczty elektronicznej wskazany przez DMBH,
podany do wiadomosci Inwestora, w sposéb okreslony w § 145 |ub inny adres poczty elektronicznej
wskazany przez DMBH i uzgodniony z Inwestorem.
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ROZDZIAL X: USTANAWIANIE | REALIZACJA ZABEZPIECZEN SPLATY
KREDYTOW | POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ BANKI NA NABYCIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

§98
1. DMBH wykonuje czynnosci zwigzane z ustanawianiem i realizacjq zabezpieczen sptaty kredytow
na nabycie instrumentéw finansowych na podstawie umowy pomiedzy Bankiem a Inwestorem
lub umowy zawartej przez DMBH z bankiem, zgodnie z ktérq DMBH jest obowigzany do
dokonywania czynno$ci zmierzajacych do ustanowienia i realizacji zabezpieczenia udzielonego
przez bank kredytu.
2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, powinny zawiera¢ w szczegdlnosci okreslenie:
1) instrumentéw finansowych, ktére moga by¢ kupowane za $rodki pieniezne pochodzace
z kredytu,
2) terminu sptaty kredytu,
3) rodzajuiwysoko$ci wymaganego od Inwestora lub uprawnionego z instrumentéw finansowych
zapisanych na rachunku zbiorczym zabezpieczenia sptaty kredytu,
4) sposobu dokonywania przez DMBH wyceny instrumentéw finansowych stanowiagcych
zabezpieczenie,
5) warunkéw i terminéw dokonywania i znoszenia przez DMBH blokady instrumentéw
finansowych i srodkéw pienieznych stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytu (pozyczki),
o ile blokada jest przewidziana,
6) trybu iterminéw przekazywania bankowi przez DMBH informacji o aktualnej wysokosci
zabezpieczenia,
7) sposobu postepowania DMBH w przypadku spadku wysokoSci zabezpieczenia ponizej
wymaganego poziomu,
8) sposobu postepowania DMBH z instrumentami finansowymi i srodkami pienieznymi
Inwestora lub uprawnionego z instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym,
w przypadku niezrealizowania przez Inwestora zobowigzan z umowy kredytu (pozyczki),
9) obowigzku informowania banku przez DMBH o kazdym przypadku zajecia przez organy
egzekucyjne lub inne uprawnione podmioty instrumentéw finansowych lub $rodkow
pienieznych kredytobiorcy (pozyczkobiorcy) stanowigcych zabezpieczenie kredytu (pozyczki).
3. DMBH przekazuje bankowi informacje, w zakresie okre$lonym w ust. 2 pkt 6 powyzej, na
podstawie udzielonego bankowi przez Inwestora upowaznienia do uzyskiwania informacji
o stanach jego rachunkéw, ewidencji lub rejestréw.

ROZDZIAL XI: TRYB | WARUNKI POSTEPOWANIA W PRZYPADKU
ZABEZPIECZENIA WIERZYTELNOSCI NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH,
W TYM INSTRUMENTACH RYNKU NIEPUBLICZNEGO

Podrozdziat I: Zasady ogéine

§99
1. DMBH podejmuje czynnosci zwigzane z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci na
instrumentach finansowych wytgcznie po uprzednim przyjeciu od Inwestora pisemnego
o$wiadczenia, ze:
1) istnieje nieprzedawniona wierzytelno$¢ pieniezna lub niepieniezna, w tym wierzytelno$¢
przyszta lub warunkowa, wynikajgca z okre$lonego stosunku prawnego,
2) forma zabezpieczenia wierzytelnosci oraz sposéb zaspokojenia wierzyciela z przedmiotu
zabezpieczenia odpowiadajg wymaganiom przewidzianym w przepisach prawa,
3) przedmiotem zabezpieczenia wierzytelno$ci sg instrumenty finansowe, zapisane na rachunku
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papieréw warto$ciowych Inwestora w DMBH, innym rachunku Inwestora lub w Ewidencji,

stuzacych do zapisywania instrumentéw finansowych, albo przechowywane przez DMBH

narzecz Inwestora.
Stwierdzenie okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje takze na podstawie stanu
rachunku Inwestora oraz przedstawionej umowy o ustanowieniu zabezpieczenia i dokumentu,
z ktérego wynika zabezpieczona wierzytelnosc.
DMBH moze uzalezni¢ podjecie czynnosSci zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczenia
wierzytelnosci na instrumentach finansowych od uprzedniego wniesienia przez Inwestora
optaty okres$lonej w Tabeli optat i prowizji DMBH zwigzanej z ustanowieniem zabezpieczenia
lub uzyskania akceptowalnej przez DMBH gwarancji jej zaptaty. DMBH moze odstgpi¢ od
warunku uprzedniego wniesienia optaty, o ktérej mowa powyzej, jezeli w ocenie DMBH Inwestor
gwarantuje jej wniesienie w terminie nie pdzniejszym niz data zniesienia zabezpieczenia. Optata
moze by¢ wniesiona przez wierzyciela lub podmiot trzeci, jezeli wynika to z umowy pomiedzy
dtuznikiem a wierzycielem.

§100

DMBH odmawia podjecia czynnosci zwigzanych z ustanowieniem zabezpieczenia wierzytelnosci
na instrumentach finansowych, gdy z przedstawionej umowy o ustanowieniu zabezpieczenia
lub z dokumentu, z ktérego wynika zabezpieczona wierzytelno$¢, wynika w sposob oczywisty,
Ze sq One sprzeczne z przepisami prawa.

Odmowa, o ktérej mowa w ust. 1, powinna nastapi¢ na pismie albo za pomoca elektronicznych
no$nikéw informacji i zawiera¢ uzasadnienie. Przed dostarczeniem odmowy DMBH umozliwia
Inwestorowi ztozenie wyjasnien.

§101

Przepisy niniejszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy zabezpieczenie
wierzytelnosci zostato ustanowione na papierach warto$ciowych, zapisanych zgodnie z art. 4 ust.
2 Ustawy. Z zastrzezeniem § 136a przepisy niniejszego rozdziatu nie stosuje sie do ustanowienia
zabezpieczeh na Zagranicznych Papierach WartoSciowych zapisanych w Rejestrze.

Podrozdziat Il: Blokada instrumentéw finansowych (z petnomocnictwem do sprzedazy).

§102

W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu na rachunku papieréow
wartoSciowych Inwestora (dtuznika) blokady okres$lonej liczby instrumentéw finansowych,
potgczonej z ustanowieniem nieodwotalnego petnomocnictwa dla osoby uprawnionej z tytutu
blokady (wierzyciela) do sprzedazy zablokowanych instrumentow finansowych i zaspokojenia sie
z uzyskanych w ten sposéb srodkéw pienieznych, DMBH, po otrzymaniu umowy o ustanowieniu
blokady i ztozeniu przez Inwestora w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikow
informacji dyspozycji blokady, dokonuje blokady na rachunku Inwestora.

Po przyjeciu przez pracownika DMBH dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, DMBH
dokonuje weryfikacji w zakresie zgodnoSci ustanowienia zabezpieczenia z przepisami prawa
i postanowieniami Regulaminu oraz prawidtowosci i kompletnosci otrzymanej dokumentacji.
DMBH moze wezwac Inwestora do uzupetnienia dokumentacji lub wskazac jej nieprawidtowosci,
wstrzymujac sie z ustanowieniem blokady do czasu uzupetnienia lub poprawienia dokumentacji
przez Inwestora.

§103

DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady instrumentéw finansowych przez okres wynikajacy
z umowy o ustanowieniu blokady lub z obowigzujgcych przepiséw prawa.
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§104

W okresie utrzymywania blokady DMBH nie wykonuje polecen Inwestora dotyczacych:
1) zniesienia blokady,
2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych,
3) przeniesienia zablokowanych instrumentéw finansowych na inny rachunek papieréw

warto$ciowych.
Przepiséw ust. 1 pkt 3 nie stosuje sie w przypadku przeniesienia instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem blokady na inny rachunek papieréw wartosciowych z zachowaniem
blokady, jezeli przeniesienie jest wynikiem realizacji postanowieh umowy ustanawiajacej
blokade lub w przypadku, o ktérym mowa w art. 89 ust. 4 Ustawy.

Wykonanie przez DMBH innych niz wymienione w ust. 1 dyspozycji Inwestora dotyczacych
zablokowanych instrument6éw finansowych moze nastapi¢ wytacznie w zakresie okre$lonym
w umowie o ustanowieniu blokady.

§105

DMBH, w braku odmiennych postanowieh umowy o ustanowieniu blokady, przekazuje do dyspozycji
Inwestora, w sposéb przez niego wskazany, pozytki z instrumentéw finansowych, bedacych
przedmiotem blokady, w szczegdInoéci dywidendy, odsetki lub inne Swiadczenia pieniezne spetniane
na rzecz Inwestora z instrumentéw finansowych.

§106
W dacie wymagalno$ci wierzytelnosci zabezpieczonej blokada lub w najblizszej mozliwej dacie,
w ktorej realizacja zlecenia jest mozliwa, DMBH przyjmuje do wykonania pisemne zlecenie
sprzedazy instrumentéw finansowych Inwestora ztozone przez wierzyciela, na podstawie
petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora w zawartej umowie o ustanowieniu
blokady. W przypadku zablokowania instrumentow finansowych niedopuszczonych do obrotu
zorganizowanego, DMBH realizuje zlecenie z uwzglednieniem wymogdw przeniesienia wtasnosci
danych instrumentéw finansowych, okreSlonych w przepisach prawa - ustanowienie blokady
na takich instrumentach moze nastapi¢, jezeli konstrukcja tych instrumentéw umozliwia
ustanowienie na nich blokady.
DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzace z realizacji tego zlecenia
w wysokoSci pozwalajgcej na zaspokojenie roszczeh wierzyciela wynikajgcych z umowy.
Po uptywie ustalonego w umowie okresu utrzymywania blokady DMBH nie przyjmuje zlecenia,
o ktérym mowa w ust. 1.

§107

DMBH znosi blokade w przypadku:

1) blokady bezterminowej, ustanowionej do odwotania lub do czasu wykonania zobowigzania
zabezpieczonego blokada - niezwtocznie po ztozeniu przez wierzyciela lub przez Inwestora
- za pisemna zgoda wierzyciela, pisemnej dyspozycji zniesienia blokady,

2) blokady terminowej, nieodwotalnej - w dniu nastepujacym po uptywie okresu utrzymywania
blokady ustalonego w umowie,

3) okreSlonym w § 106 ust. 1 Regulaminu - niezwtocznie po ztozeniu zlecenia sprzedazy
instrumentéw finansowych.

Zniesienie blokady moze dotyczyé czesci zablokowanych instrumentéw finansowych.

Podrozdziat I1l: Blokada rachunku inwestycyjnego

§108
W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu blokady rachunku
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inwestycyjnego, DMBH dokonuje blokady rachunku Inwestora po otrzymaniu umowy blokady
okreslajgcej wartos¢ aktywdw na rachunku papieréw wartoSciowych i rachunku pienieznym,
w stosunku do ktérych nie jest mozliwy transfer instrumentéw finansowych lub przelew Srodkéw
pienieznych na inny rachunek, lub ich wyptata oraz po ztozeniu przez Inwestora pisemne;j
dyspozycji blokady rachunku.

W przypadku ustanawiania blokady rachunku inwestycyjnego jakiekolwiek aktywa zdeponowane
na rachunku inwestycyjnym, ktére maja podlegac blokadzie, nie moga by¢ obcigzone prawami
0s6b trzecich.

W trakcie trwania zabezpieczenia Inwestor moze zbywac i nabywaé instrumenty finansowe.
Umowa moze przewidywac szczegdblne warunki dotyczgce przenoszenia instrumentéw
finansowych na inne rachunki inwestycyjne.

Zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1, moze by¢ ustanowione wytacznie na zabezpieczenie
roszczenh banku, z ktorym DMBH zawart umowe, w szczegdlnosci okreslajacg warunki i tryb
dokonywania blokady, jej zniesienia oraz informowania banku o stanie rachunku papieréw
warto$ciowych i rachunku pienieznego Inwestora. Przez umowe, o ktérej mowa w zdaniu
poprzednim, rozumie sie takze umowe o ustanowieniu blokady rachunku inwestycyjnego,
o ktorej mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze jej strong jest rowniez DMBH.

W szczeg6lInych przypadkach DMBH moze odstapi¢ od warunku, o ktérym mowa w ust. 4.

Podrozdziat Ill a: Inne rodzaje blokady

§109

DMBH dopuszcza ustanowienie blokady okre$lonej liczby instrumentéw finansowych na rachunku
papierow wartoSciowych Inwestora na podstawie zawartej przez Inwestora z podmiotem
trzecim umowy zobowigzujacej Inwestora do niezbywania instrumentéw finansowych lub
w inny spos6b ograniczajgcej prawo Inwestora do rozporzadzania instrumentami finansowymi.
DMBH, po otrzymaniu umowy, o ktérej mowa w ust. 1 oraz ztozeniu przez Inwestora w formie
pisemnej lub za pomoca elektronicznych noénikéw informacji dyspozycji blokady, dokonuje
blokady instrumentéw finansowych na rachunku Inwestora.
Termin blokady instrumentéw finansowych w dyspozycji blokady Inwestora musi by¢ zgodny
z terminem wskazanym w Umowie.
Po przyjeciu przez pracownika DMBH dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 2, DMBH dokonuje
weryfikacji w zakresie zgodno$ci ustanowienia blokady z przepisami prawa i postanowieniami
Regulaminu oraz prawidtowosci i kompletno$ci otrzymanej dokumentacji. DMBH moze wezwac
Inwestora do uzupetnienia dokumentacji lub wskazac jej nieprawidtowosci, wstrzymujac sie
z ustanowieniem blokady do czasu uzupetnienia lub poprawienia dokumentacji przez Inwestora.
Umowa, o ktérej mowa w ust. 1, winna okreslac:
1) liczbe i rodzaj instrumentéw finansowych podlegajacych blokadzie,
2) termin obowigzywania blokady instrumentéw finansowych,
3) bezwarunkowe zobowigzanie do niezbywania instrumentéw lub nierozporzadzania nimi

w inny sposob.

§ 110

DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady instrumentach finansowych przez okres wynikajacy
z umowy o ustanowieniu blokady.

&M

W okresie utrzymywania blokady DMBH nie wykonuje polecen Inwestora dotyczacych:
1)  zniesienia blokady,
2) zbycia zablokowanych instrumentéw finansowych,
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3) przeniesienia zablokowanych instrumentéw finansowych na inny rachunek papieréw
wartoSciowych.

2. Przepiséw ust. 1 pkt 3 nie stosuje sie w przypadku przeniesienia instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem blokady na inny rachunek papieréw warto$ciowych z zachowaniem
blokady, jezeli przeniesienie jest wynikiem realizacji postanowiefh umowy ustanawiajacej
blokade lub w przypadku, o ktébrym mowa w art. 89 ust. 4 Ustawy.

3. Wykonanie przez DMBH innych niz wymienione w ust. 1 dyspozycji Inwestora dotyczacych
zablokowanych instrumentéw finansowych moze nastapi¢ wytacznie w zakresie okre$lonym
w umowie o ustanowieniu blokady.

§112

Pozytki z instrumentow finansowych, bedacych przedmiotem blokady, w szczego6Inosci dywidendy,
odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne spetniane na rzecz Inwestora z instrumentéw finansowych
przypadajg Inwestorowi.

§13
1. DMBH znosi blokade w terminie okre$lonym w umowie lub ustalonym przez strony umowy
w udokumentowanej formie.

2. Zniesienie blokady moze dotyczy¢ czeSci zablokowanych instrumentéw finansowych.
Podrozdziat IV: Zastaw na instrumentach finansowych

§ 114

1. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnoSci polega na ustanowieniu zastawu na okre$lonej
liczbie instrumentéw finansowych, zapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora
(zastawcy), DMBH, po otrzymaniu umowy zastawu w wymaganej prawem formie i ztozeniu przez
Inwestora pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji dyspozycji blokady
zastawionych instrumentéw, dokonuje na rachunku zastawcy blokady tych instrumentow.
Postanowienia § 102 ust. 2 Regulaminu stosuje sie odpowiednio.

2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnoSci polega na ustanowieniu zastawu rejestrowego
na podstawie ustawy o zastawie rejestrowym, DMBH dokonuje blokady instrumentow
finansowych po otrzymaniu dokumentéw, o ktérych mowa w ust. 1, oraz odpisu z rejestru
zastawow, stanowigcych dowdd wpisu. Postanowienia § 102 ust. 2 Regulaminu stosuje sie
odpowiednio.

3. W przypadku zastawu na prawach, w rozumieniu Kodeksu cywilnego, DMBH dokonuje blokady
instrumentéw finansowych po otrzymaniu potwierdzenia pisemnego zawiadomienia dtuznika
wierzytelno$ci przez Inwestora.

4. Po ustanowieniu blokady zastawionych instrumentéw finansowych DMBH na zadanie zastawcy
wystawia mu imienne $wiadectwo depozytowe opiewajgce na te papiery. W tresci Swiadectwa
zamieszcza sie wzmianke o ustanowieniu blokady instrumentéw finansowych w zwigzku
z obcigzeniem ich zastawem, czasie trwania blokady oraz wysokosci wierzytelno$ci zabezpieczonej
zastawem.

§115
1. DMBH utrzymuje blokade zastawionych papieréw przez okres wynikajacy z umowy zastawu.

2. DMBH znosi blokade niezwtocznie po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajacych wygasniecie
zastawu.

§ 116
1. DMBH, w braku odmiennych postanowieh umowy zastawu, przekazuje do dyspozycji zastawnika,
w sposbb przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczeg6lnosci dywidendy

strona 154 z 168



i odsetki. W zakresie obowigzku zastawnika okreslonego w art. 319 Kodeksu cywilnego, DMBH
moze, na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez zastawnika, dokonac rozliczenia wobec
zastawcy z pobranych pozytkow.

2. W przypadku, gdy dtuznik z instrumentéw finansowych obcigzonych zastawem przekazuje
DMBH $wiadczenie gtowne, do ktérego jest zobowigzany z tych instrumentéw, DMBH dokonuje
blokady na rachunku pienieznym zastawcy otrzymanych z tego tytutu Srodkoéw pienieznych.
Srodki pieniezne podlegaja blokadzie do czasu wykonania uprawnien przystugujacych zastawcy
lub zastawnikowi. Srodki pieniezne pochodzace ze spetnienia $wiadczenia przez dtuznika
z zastawionych instrumentéw finansowych moga by¢ wyptacone wytgcznie do rgk zastawcy
i zastawnika tacznie, albo na zadanie jednego z nich powinny zosta¢ ztozone do depozytu
sgdowego.

3. Strony umowy zastawu lub umowy zastawu rejestrowego moga w tresci umowy wskazaé, ze
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, srodki pieniezne mogg by¢ wyptacone
zastawnikowi do wysokosci kwoty wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem lub zastawem
rejestrowym, (ktéry dziatat bedzie we wtasnym imieniu oraz w imieniu zastawcy, jako jego
petnomocnik), o ile zastawnik o$wiadczy, ze jest ona wymagalna, a w pozostatej czesci zastawcy,
o ile zastawnik wyrazi na to zgode. Wyptata przez DMBH $rodkdéw pienieznych na zasadach
opisanych powyzej bedzie uwazana za wyptate do ragk zastawcy i zastawnika tacznie, zgodnie
z postanowieniami ust. 2 powyzej.

§ 17

W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika polega na przejeciu instrumentéw finansowych na
wiasno$¢ w trybie i na warunkach okre$lonych w przepisach ustawy o zastawie rejestrowym,
DMBH, na zadanie zastawnika ztozone w dacie wymagalnosci wierzytelnosci, w formie pisemnej,
niezwtocznie przenosi instrumenty finansowe na rzecz zastawnika, w liczbie uwzgledniajacej warto$¢
przejetych instrumentéw finansowych, ustalonej zgodnie z art. 23 ust. 1 tej ustawy.

§ 18

1. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje wedtug przepiséw o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego o postepowaniu egzekucyjnym
w zakresie praw majatkowych, DMBH po dokonanym zajeciu instrumentéw finansowych realizuje
pisemne zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych ztozone przez osoby uprawnione do
tego, zgodnie z powyzszymi przepisami. Do zlecenia sprzedazy zastawionych instrumentow
finansowych oraz trybu postepowania DMBH wykonujacego zlecenie sprzedazy stosuje sie
odpowiednio przepisy Regulaminu, Rozporzadzenia oraz Kodeksu postepowania cywilnego.

2. DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji komornika, w spos6b wskazany przez niego
w wezwaniu, srodki pieniezne pochodzace z realizacji zlecenia, o ktbrym mowa w ust. 1.

3. W przypadku, gdy zaspokojenie zastawnika nastepuje zgodnie z przepisami o postepowaniu
egzekucyjnym i polega na sprzedazy instrumentéw finansowych niezapisanych na rachunku
papieréw warto$ciowych lub na innym rachunku, DMBH realizuje pisemne zadania komornika,
w tym zlecenia lub dyspozycje dotyczace tych instrumentéw od momentu skutecznego ich
zajecia.

§ 19
Po wygasnieciu zastawu DMBH nie moze podejmowac czynnosci, o ktérych mowa w §§ 117 i 118
Regulaminu.

§120

Postanowienia § 118 Regulaminu stosuje sie odpowiednio do postepowania DMBH w przypadku
zaspokojenia wierzyciela z instrumentéw finansowych dtuznika, w ramach prowadzonej egzekucji,
ktora nie wynika z ustanowionego zastawu.
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§121

1. W zakresie nieuregulowanym w przepisach niniejszego podrozdziatu do ustanowienia,
utrzymywania i zniesienia blokady instrumentéw finansowych w zwigzku z ustanowieniem
zastawu stosuje sie odpowiednio przepisy podrozdziatu Il ,,Blokada instrumentéw finansowych”.

2. W przypadku, gdy zabezpieczenie wierzytelnosci polega na ustanowieniu zastawu na papierach
warto$ciowych niezapisanych na rachunku papieréw warto$ciowych lub innym rachunku, firma
inwestycyjna wydaje papiery warto$ciowe zastawnikowi lub osobie trzeciej na podstawie umowy
zastawu spetniajacej wymogi, o ktérych mowa w art. 329 § 1 ustawy - Kodeks cywilny.

§122
Przepisy podrozdziatu stosuje sie odpowiednio do trybu postepowania DMBH w przypadku
ustanawiania zastawu lub zastawu rejestrowego na instrumentach finansowych niedopuszczonych
do obrotu zorganizowanego, w tym instrumentach rynku niepublicznego, jezeli konstrukcja tych
instrumentéw umozliwia ustanowienie na nich tych zabezpieczen.

Podrozdziat V: Zabezpieczenia finansowe

§123

1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu blokady finansowej DMBH dokonuje na rachunku lub
w Ewidencji prowadzonej na rzecz Inwestora blokady instrumentéw finansowych wskazanych
W umowie.

2. W przypadku, gdy Inwestor wykonuje przystugujgce mu, zgodnie zumowg o ustanowieniu blokady
finansowej, prawo zastepowania sktadnikéw zabezpieczenia, DMBH w zakresie zgodnym z umowg
o ustanowieniu blokady finansowej, wykonuje ztozong przez niego, w formie pisemnej lub za
pomocg elektronicznych no$nikéw informacji, dyspozycje blokady instrumentéw finansowych
wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw finansowych stanowigcych
pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§124
1. DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady instrumentéw finansowych przez okres
wynikajacy z umowy o ustanowieniu blokady z zastrzezeniem & 123 ust. 2 Regulaminu.

2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie przepis & 98 Regulaminu.

§125

DMBH, prowadzac dla Inwestora rachunek inwestycyjny, na ktérym sg zapisane zablokowane
instrumenty finansowe, w braku odmiennych postanowieh umowy o ustanowieniu blokady finansowej
przekazuje do dyspozycji dtuznika (Inwestora), w sposéb przez niego wskazany, pozytki z tych
instrumentéw, w szczegoélnosci dywidendy, odsetki lub inne $wiadczenia pieniezne spetniane na
jego rzecz przez dtuznika z instrumentéw finansowych.

§126
DMBH znosi blokade, o ktérej mowa w & 123 ust. 1 Regulaminu, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu blokady finansowej przewiduje termin ustanowienia tego
zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu,

2) zajScia okolicznosci okreslonych w umowie o ustanowieniu blokady finansowej - niezwtocznie
po ich stwierdzeniu.

§127
1. Jezeli zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonych blokada finansowg nastepuje przez sprzedaz
instrumentéw finansowych, w dniu wystapienia podstawy realizacji tego zabezpieczenia lub
w najblizszym mozliwym dniu, w ktérym wykonanie zlecenia jest mozliwe, DMBH przyjmuje
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do wykonania zlecenie sprzedazy instrumentéw finansowych, ztozone przez wierzyciela, na
podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora w umowie o ustanowieniu blokady
finansowej. Do wykonania zlecenia sprzedazy stosuje sie odpowiednio przepisy Rozporzadzenia.
DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, srodki pieniezne pochodzace z wykonania tego zlecenia
w wysoko$ci pozwalajacej na zaspokojenie roszczeh wierzyciela wynikajgcych z umowy
blokady finansowej. Pozostate $rodki finansowe pochodzace z wykonania tego zlecenia DMBH
przekazuje do dyspozycji dtuznika.

Po uptywie ustalonego w umowie terminu ustanowienia blokady finansowej DMBH nie moze
przyja¢ do wykonania zlecenia, o ktébrym mowa w ust. 1.

W przypadku, gdy przedmiotem blokady finansowej sg instrumenty finansowe niedopuszczone
do obrotu zorganizowanego, a umowa sprzedazy zostata zawarta bez posrednictwa firmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunek, na ktérym zapisane sq zablokowane instrumenty
finansowe lub przechowujgcej instrumenty finansowe, DMBH przenosi te instrumenty na
rzecz ich nabywcy, na podstawie przekazanej mu przez wierzyciela kopii umowy sprzedazy
tych instrumentéw, po ztozeniu przez wierzyciela, w formie pisemnej, dyspozycji dtuznika
przeniesienia tych instrumentéw. Srodki uzyskane ze sprzedazy, w wysokosci pozwalajacej
na zaspokojenie roszczeh wierzyciela wynikajacych z umowy blokady finansowej, DMBH
niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela w sposéb wskazany w ztozonej przez niego
dyspozyciji.

§128

Jezeli zaspokojenie wszystkich lub niektorych roszczeh zabezpieczonych blokada finansowg
nastepuje przez kompensate, DMBH znosi blokade instrumentéw finansowych oraz dokonuje
innych czynnosci zwigzanych z kompensatg, po otrzymaniu dokumentéw potwierdzajgcych:
1) wystagpienie podstawy realizacji zabezpieczenia,
2) dokonanie czynnosci niezbednych do dokonania kompensaty zgodnie z trescig klauzuli

kompensacyjnej w rozumieniu art. 3 pkt 3 ustawy o niektérych zabezpieczeniach finansowych.
Kompensata jest dokonywana przez DMBH na warunkach okre$lonych w klauzuli kompensacyjnej.

§129

Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w formie przeniesienia
na wierzyciela instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia DMBH
prowadzacy dla dtuznika rachunek lub przechowujacy na jego rzecz instrumenty finansowe
dokonuje przeniesienia instrumentéw finansowych na rzecz wierzyciela, po ztozeniu przez
dtuznika dyspozycji przeniesienia w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw
informacji.

Jezeli umowa, o ktérej mowa w ust. 1, przewiduje blokade przeniesionych instrumentow

finansowych na rachunku lub w ewidencji wierzyciela, DMBH dokonuje blokady instrumentow

finansowych bedacych przedmiotem zabezpieczenia na rachunku lub w ewidencji dtuznika

i przenosi je na wierzyciela z zachowaniem blokady. DMBH, ktéry prowadzi dla dtuznika rachunek

lub przechowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, przekazuje firmie inwestycyjnej, ktéra

prowadzi dla wierzyciela rachunek lub przechowuje na jego rzecz instrumenty finansowe, kopie

umowy o ustanowieniu zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1.

Zniesienie blokady, o ktérej mowa w ust. 2, nastepuje zgodnie z postanowieniami umowy

o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego:

1) po otrzymaniu dokumentdw potwierdzajacych wystapienie podstawy realizacji zabezpieczenia
i zawiadomienie dtuznika o wyga$nieciu roszczenia o zwrot przedmiotu zabezpieczenia
albo

2) w przypadku, gdy umowa o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, o ktérym mowa
w ust. 1, przewiduje termin ustanowienia zabezpieczenia - z uptywem tego terminu.
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§130

1. Po otrzymaniu umowy o ustanowieniu zastawu finansowego na okreslonej liczbie instrumentow
finansowych zapisanych na rachunku lub przechowywanych na rzecz Inwestora (dtuznika)
DMBH, na podstawie dyspozycji blokady zastawionych instrumentéw finansowych ztozonej
przez dtuznika w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych no$nikéw informacji, dokonuje
blokady tych instrumentéw na jego rachunku lub w ewidencji.

2. DMBH znosi blokade ustanowiong zgodnie z ust. 1, w przypadku, gdy wierzyciel, na podstawie
udzielonego mu przez dtuznika upowaznienia, wykonuje przystugujgce mu, zgodnie z umowq
o ustanowieniu zastawu finansowego, prawo uzycia instrumentéw finansowych stanowigcych
przedmiot zastawu finansowego. W takim przypadku DMBH wykonuje dyspozycje lub zlecenie
ztozone przez wierzyciela w ramach wykonania przystugujgcego mu prawa uzycia.

3. W przypadku, gdy dtuznik wykonuje przystugujgce mu, zgodnie z umowg o ustanowieniu
zastawu finansowego, prawo zastepowania sktadnikow zabezpieczenia, DMBH, w zakresie
zgodnym z umowg o ustanowieniu zastawu finansowego, wykonuje ztozong przez niego,
w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji dyspozycje blokady
instrumentéw finansowych wskazanych w tej dyspozycji oraz znosi blokade instrumentéw
finansowych stanowigcych pierwotny przedmiot zabezpieczenia.

§131
1. DMBH jest obowigzany do utrzymywania blokady zastawionych instrumentéw finansowych przez
okres wynikajacy z umowy zastawu finansowego z zastrzezeniem §130 ust. 2 i 3 Regulaminu.
2. Do blokady, o ktérej mowa w ust. 1, stosuje sie przepis § 104 Regulaminu.

§132

1. DMBH, jako prowadzacy rachunek, na ktérym sg zapisane instrumenty finansowe obcigzone
zastawem finansowym lub przechowujacy takie instrumenty finansowe, w braku odmiennych
postanowieh umowy zastawu finansowego przekazuje do dyspozycji zastawnika, w sposéb
przez niego wskazany, pozytki z tych instrumentéw, w szczegblnosci dywidendy lub odsetki.

2. W braku odmiennych postanowien umowy zastawu finansowego w przypadku, gdy dtuznik
z instrumentéw finansowych obcigzonych zastawem przekazuje DMBH $wiadczenie gtéwne, do
ktérego jest obowigzany z tych instrumentéw, DMBH dokonuje blokady na rachunku pienieznym
zastawcy otrzymanych z tego tytutu $rodkéw pienieznych. Srodki pieniezne podlegaja blokadzie
do czasu wykonania uprawnieh przystugujacych zastawcy lub zastawnikowi na podstawie
umowy zastawu finansowego.

§133
DMBH znosi blokade, o ktérej mowa w & 130 Regulaminu, w przypadku:
1) gdy umowa o ustanowieniu zastawu finansowego przewiduje termin ustanowienia tego
zabezpieczenia - z chwilg uptywu tego terminu,
2) zajécia okolicznosci okreslonych w umowie o ustanowieniu zastawu finansowego
- niezwtocznie po ich stwierdzeniu,
3) wygasniecia zastawu finansowego - niezwtocznie po ustaleniu tego faktu.

§134
Jezeli zgodnie z umowg o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego zaspokojenie polega na
przejeciu przez wierzyciela na wiasno$¢ instrumentéw finansowych objetych zastawem finansowym,
DMBH wykonuje ztozong przez wierzyciela, na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez
Inwestora w umowie o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, dyspozycje przeniesienia na
rzecz wierzyciela instrumentéw finansowych objetych zastawem.
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§135

1. W przypadku, gdy zaspokojenie roszczen z zastawu finansowego polega na sprzedazy
zastawionych instrumentéw finansowych, w dniu wystgpienia podstawy realizacji zastawu
finansowego, DMBH wykonuje zlecenie sprzedazy zastawionych instrumentéw finansowych,
ztozone przez wierzyciela na podstawie petnomocnictwa udzielonego mu przez Inwestora
w umowie o ustanowieniu zastawu finansowego.

2. DMBH niezwtocznie przekazuje do dyspozycji wierzyciela, w sposob wskazany przez niego
w zleceniu, o ktérym mowa w ust. 1, Srodki pieniezne pochodzace z wykonania jego zlecenia
w wysokoSci pozwalajgcej na zaspokojenie zabezpieczonych roszczen.

3. Po zajsciu okolicznosci, o ktérych mowa w § 133 Regulaminu, DMBH nie moze przyja¢ do
wykonania zlecenia, o ktorym mowa w ust. 1.

§136
Do sposobu postepowania DMBH, w przypadku zaspokajania roszczehn wynikajacych z zastawu
finansowego przez kompensate, stosuje sie odpowiednio zapisy § 128 Regulaminu.

§136a

1. Inwestor moze ustanawia¢ zabezpieczenia wierzytelno$ci na Zagranicznych Papierach
Wartosciowych, o ile jest to zgodne z przepisami prawa oraz - w przypadku gdy sa one
notowane - regulacjami wtasciwego rynku notowan . W takim przypadku Inwestor zobowigzany
jest przedtozy¢ do DMBH niezbedne dokumenty w celu ustanawiania zabezpieczenia oraz
uzgodni¢ z DMBH sposéb dalszego postepowania.

2. Sposéb postepowania z Zagranicznymi Instrumentami Finansowymi, na ktérych ustanowiono
ograniczone prawo rzeczowe lub ktérych zbywalnos¢ jest ograniczona wynika z obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz - w przypadku gdy sg one notowane - wiasciwych regulacji rynku notowan.

ROZDZIAL XIl: ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI DMBH, SPOSOBY | TERMINY
ZALATWIANIA SKARG LUB REKLAMACJI SKLADANYCH PRZEZ INWESTOROW

§137

1. Wzwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez DMBH zobowigzah DMBH wynikajacych
z Umowy DMBH ponosi wobec Inwestora odpowiedzialno$¢ za szkode poniesiong przez Inwestora, na
zasadach ogélnych okre$lonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem ust. 2 ponizej.

2. W przypadku, gdy DMBH ponosi, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, odpowiedzialno$¢
wobec Inwestora za szkody powstate wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania przez DMBH
Umowy, odpowiedzialno$¢ ta ograniczona jest do strat poniesionych przez Inwestora i nie obejmuje
utraconych korzysci. Powyzsze postanowienie nie dotyczy odpowiedzialno$ci wobec Inwestorow
bedacych konsumentami w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

3. DMBH zobowigzany jest donaprawienia szkdd poniesionych przez Inwestora powstatych naskutek
niewykonania lubnienalezytego wykonania zobowigzan DMBH wynikajacych zUmowy lubz Regulaminu,
chyba zeszkody te sg nastepstwem okolicznosci, zaktére DMBH nie ponosi odpowiedzialno$ci.

§138
Inwestor obowigzany jest sprawdzi¢ prawidtowo$¢ otrzymanych zawiadomieh o zawarciu
transakcji, wyciaqgéw z rachunkéw oraz innych raportéw z wykonywania przez DMBH Umowy,
aw przypadku stwierdzenia btedu, niezwtocznie zawiadomié¢ o tym fakcie DMBH. DMBH ma prawo
dokona¢ sprostowania btednego zapisu na rachunku we wiasnym zakresie, o czym obowigzany
jest poinformowac¢ Inwestora.
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1.

Reklamacje
§139
Inwestor moze ztozy¢ reklamacje:
1) na piSmie:
a) osobiscie w PUM, w godzinach pracy PUM lub,
b) za posrednictwem przesytki pocztowej na adres siedziby DMBH, lub
c) poprzez wystanie na adres do doreczeh elektronicznych (e-doreczenia):
AE:PL-51087-16873-WFBWS-31.
Z uwagi na fakt ze Departament Maklerski jest wydzielong jednostkg organizacyjng Banku
Handlowego w Warszawie S.A. wskazany wyzej adres jest adresem Banku Handlowego
w Warszawie S.A. W celu usprawnienia komunikacji w przypadku kierowania komunikacji
poprzez adres do doreczenh elektronicznych nalezy wskazaé, ze korespondencja jest
kierowana do Departamentu Maklerskiego Banku Handlowego.
2) ustnie:
a) telefonicznie pod numerami telefonéw DMBH lub,
b) osobiscie do protokotu podczas wizyty klienta w PUM, w godzinach pracy PUM.
3) w postaci elektronicznej - za poSrednictwem poczty elektronicznej na adres poczty
elektronicznej DMBH.
Inwestor moze ztozy¢ reklamacje przez petnomocnika dysponujgcego petnomocnictwem
udzielonym w formie pisemnej z podpisem notarialnie po$wiadczonym, aktu notarialnego
badZ udzielonym przez Inwestora w PUM.
W celu umozliwienia szybkiego i efektywnego rozpatrzenia reklamacji zaleca sie, aby reklamacja
zawierata opis zdarzenia, ktérego dotyczy, wskazanie uchybienia, ktére jest jej przedmiotem,
podanie nazwiska pracownika obstugujgcego Inwestora (lub okoliczno$ci pozwalajacych na
jego identyfikacje), a w przypadku poniesienia szkody, okre$lenie w sposéb wyrazny roszczenia
Inwestora z tytutu zaistniatych nieprawidtowosci.
DMBH moze zazadac od Inwestora przedstawienia informacji i dokumentéw uzupetniajacych,
o ile ich przedstawienie jest niezbedne do rozpatrzenia reklamacji.
O wyniku rozpatrzenia reklamacji Inwestor informowany jest w terminie 30 dni od daty otrzymania
reklamacji przez DMBH w formie: pisemnej, listem poleconym na adres korespondencyjny
Inwestora wskazany w Umowie lub na wniosek Inwestora pocztq elektroniczng na adres e-mail
Inwestora wskazany w Umowie.
W przypadku nieuwzglednienia roszczen Inwestora bedacego konsumentem spor miedzy takim
Inwestorem a DMBH moze by¢ zakohczony w drodze pozasgdowego postepowania w sprawie
rozwigzywania sporéw, prowadzonego przez Rzecznika Finansowego. Rzecznik Finansowy
przeprowadza postepowanie na wniosek klienta DMBH. Udziat DMBH w takim postepowaniu
jest obowigzkowy. Szczegobtowe dane dotyczace Rzecznika Finansowego sg dostepne na stronie
https://rf.gov.pl/ oraz na stronie internetowej DMBH. Informacja taka jest réowniez podawana
Inwestorom w sposéb okre$lony w § 145 Regulaminu.
W szczegblnie skomplikowanych sprawach, uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji w ciggu
30 dni, DMBH w informacji przekazanej Inwestorowi wyjasnia przyczyne opdznienia, wskazuje
okoliczno$ci, ktore musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy i okresla przewidywany termin
rozpatrzenia reklamacji, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.
W sytuacji, gdy termin rozpatrzenia reklamacji przekroczy 60 dni, reklamacje uwaza sie za
rozpatrzona na korzy$¢ Inwestora, chyba ze przepisy prawa przewidujg inny skutek.
Postanowienia ust. 11i 2 stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy Inwestor sktada skarge
w odniesieniu do Dokumentu KID przeciw twoércy Instrumentu PRIP. W takim przypadku DMBH
przekazuje skarge do tworcy, powiadamiajgc o tym Inwestora.
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ROZDZIAL XIIl: ZASADY WNOSZENIA | POBIERANIA OPLAT | PROWIZJI ORAZ
SPOSOBY ZASPOKAJANIA ROSZCZEN DMBH

§140

Za Swiadczone ustugi oraz czynno$ci zwigzane z obstugg rachunkéw DMBH pobiera optaty

i prowizje okre$lone w Tabeli optat i prowizji DMBH (,,TOiP"). Wysoko$¢ optat i prowizji okreslana
jest na podstawie aktualnej lub przewidywanej oceny sytuacji rynkowej z uwzglednieniem kosztow
ponoszonych przez DMBH. DMBH jest uprawniony do zmiany TOiP w zakresie podwyzszenia
badZ wprowadzenia nowych optat lub prowizji oraz ich réznicowania w zalezno$ci od sposobu
Swiadczenia ustugi w ciggu 6 miesiecy od wystgpienia ktérejkolwiek z nizej wymienionych

okolicznosci:

1) w przypadku wprowadzenia nowych lub zmiany zakresu dotychczas $wiadczonych
ustug, w tym zmiany kanatéw dystrybucji lub sposobu przyjmowania zlecen i dyspozycji,
z zastrzezeniem, ze w takim wypadku zmiany TOiP beda polegaty wytacznie na (i) zmianach
tych optat i prowizji, ktére pobierane sg z tytutu $wiadczenia ustug, ktérych zakres ulega
zmianie, lub (ii) wprowadzeniu nowych optat i prowizji z tytutu nowo wprowadzonych ustug,
przy czym zmiany te nie wptyna na zobowigzania Inwestora w przypadku nieskorzystania

przez niego z nowych ustug lub rozszerzonej funkcjonalnosci dotychczasowych ustug,

2) w przypadku zmiany badZ wprowadzenia nowych przepiséw prawa lub wytycznych, zalecen
lub decyzji KNF lub innego organu nadzoru, zmiany wyktadni przepisow prawa dokonanej
przez sady, organy nadzoru lub inne wtasciwe urzedy lub organy, wptywajacych na zasady
$wiadczenia przez DMBH ustug, uregulowanych w Regulaminie, powodujacych wzrost

ponoszonych przez DMBH kosztéow $wiadczenia tych ustug,

3) w przypadku wystapienia inflacji (wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w danym
miesigcu kalendarzowym roku na poziomie, co najmniej 0,5%, w stosunku do poprzednio

ogtaszanych wskaznikéw za analogiczny okres (roczny, kwartalny lub miesieczny),

4) wzrostu stawek opodatkowania lub wprowadzenia nowych podatkéw lub optat o charakterze
obowigzkowym majacych bezposredni wptyw na wzrost kosztéw ustug $wiadczonych na
podstawie Regulaminu, chyba Ze przepis prawa zabrania podwyzszenia badZ wprowadzenia

nowych optat lub prowizji w danym przypadku,

5) wzrostu stawek opodatkowania lub wprowadzenia nowych podatkéw lub optat o charakterze
obowigzkowym naktadanych na DMBH, jako podmiot gospodarczy majgcych bezposredni
wptyw na wzrost kosztéw dziatalno$ci DMBH, zwigzanych ze $wiadczonymi na podstawie

Regulaminu ustugami,

6) podwyzszenia w stosunku do poprzednio obowigzujgcej ceny w analogicznym okresie
(rocznym, kwartalnym lub miesiecznym) cen energii, cen potaczen telekomunikacyjnych,
ustug pocztowych, kosztéw ponoszonych przez DMBH na rzecz organéw nadzoru, izb
rozliczeniowych i rozrachunkowych, GPW i innych instytucji rynku kapitatowego lub cen
innych ustug $wiadczonych na rzecz DMBH przez podmioty trzecie, a ktére to ustugi sq
$wiadczone w celu wykonania przez DMBH uméw zawartych z Inwestorem, przewidzianych
w Regulaminie, powodujacych wzrost ponoszonych przez DMBH kosztéw $wiadczenia ustug

uregulowanych w Regulaminie.

DMBH jest uprawniony do wprowadzenia nowych optat lub prowizji lub ich podwyzszenia

w przypadku nowej ustugi lub nowej funkcjonalno$ci w ramach dotychczasowej ustugi, do tej

pory nieoferowanej przez DMBH i nieprzewidzianej w obowigzujgcej TOIP.

Zmiana TOIP bedzie kazdorazowo poprzedzona analizg zaistnienia przestanek wskazanych

w ust. 1i 2 za$ przyczyna uzasadniajgca zmiane TOIP bedzie podawana do wiadomosci
Inwestorédw w przypadku kazdej zmiany TOiP w sposéb, o ktérym mowa w § 145 Regulaminu.

Z zastrzezeniem ust. 2 zmiana prowizji lub optat przewidzianych w TOiP moze nastapic

kazdorazowo po zaistnieniu przestanek wskazanych w ust. 1, jednakze nie cze$ciej niz 4 razy
w roku. Wysoko$¢ zmiany bedzie wspétmierna do wysokos$ci zmian kosztéw stanowigcych

podstawe zmiany TOIP.
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Do przekazania Inwestorowi informacji o zmianie TOiP oraz co do terminu wejscia w zycie
zmian w TOIiP i prawa Klienta do rozwigzania Umowy postanowienia § 151 ust. 2 i 3 Regulaminu
stosuje sie odpowiednio.

DMBH jest uprawniony do wycofania dotychczas obowigzujacych optat i prowizji lub zmiany
ich nazw w kazdym czasie. Informacja o wycofaniu dotychczasowych nazw optat i prowizji lub
zmianie ich nazw ogtaszana jest w sposéb, o ktérym mowa w § 145 Regulaminu.

DMBH moze jednostronnie obniza¢ wysokos$¢ stawek okreslonych w TOiP albo zawieszac ich
pobieranie. Obnizenie lub zawieszenie optat i prowizji w trybie wskazanym powyzej lub zmiana
innych informacji zawartych w TOiP niezwigzanych z wysokoScig optat i prowizji i niemajgcych
wptywu na wysoko$¢ zobowigzan Inwestoréw wobec DMBH nie stanowi zmiany warunkow
Umowy. Informacje o tym fakcie DMBH podaje do wiadomosci Inwestoréow w sposéb okreslony
w § 145 Regulaminu.

Z zastrzezeniem ust. 9 oraz innych przypadkéw okreslonych w Regulaminie, w przypadku, gdy
zobowigzania Inwestora wobec DMBH, w tym z tytutu optat i prowizji, przewyzszajg stan Srodkow
na rachunku pienieznym lub saldo rachunku pienieznego jest ujemne, Inwestor zobowigzany
jest do ich niezwtocznego wniesienia. W tym przypadku wszelkie wptywy na rachunek pieniezny
Inwestora DMBH zalicza na poczet tych naleznosci w zakresie dozwolonym przez prawo.
DMBH jest upowazniony do pobierania optat i prowizji oraz innych nalezno$ci DMBH wzgledem
Inwestora z rachunku pienieznego bez oddzielnej dyspozycji Inwestora, a w przypadku,
gdy posiada stosowne upowaznienie Inwestora (zawarte w szczegélno$ci w oddzielnym
petnomocnictwie lub Umowie) z rachunku bankowego lub innych rachunkéw wskazanych
w tym upowaznieniu. DMBH pobiera optaty w terminach okre$lonych w TOiP lub w Umowie.
Z zastrzezeniem pozostatych zapisow Regulaminu, TOiP lub Umowy DMBH pobiera prowizje
w dniu rozliczenia transakcji.

. Dla zabezpieczenia roszczeh DMBH o prowizje, optaty oraz wszelkie inne naleznosci stosuje

sie odpowiednio przepisy art. 773 Kodeksu cywilnego.

W przypadku niewniesienia przez Inwestora Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan

wzgledem DMBH w sposo6b okre$lony w ust. 89 i wystepowania ujemnego salda na rachunku

pienieznym DMBH wzywa Inwestora do zaptaty zalegtych naleznosci w okre$lonym terminie.

DMBH przekazuje wezwanie:

1) za posrednictwem trwatego nosnika informacji, w szczegélno$ci pisemnie w postaci
informacji zawartej na wyciggu z rachunku Inwestora lub raporcie z wykonywania Umowy
przesytanych zgodnie z Regulaminem,

2) elektronicznymi no$nikamiinformacji, telefonicznie lub w inny sposéb wtasciwy dla sktadania
zlecen.

Wezwanie zawiera informacje o obowigzku uzupetnienia kwoty salda ujemnego z podaniem

terminu jego uzupetnienia.

W przypadku niedokonania zaptaty w wysokoSci i terminie okre$lonym w wezwaniu,

z zastrzezeniem szczegoélnych zapiséw Regulaminu odnoszacych sie do sposobu postepowania

DMBH, w przypadku niewywigzania sie z Umowy wzgledem DMBH, DMBH na podstawie

upowaznienia Inwestora zawartego w Umowie lub odrebnym o$wiadczeniu, upowazniony jest

do zaspokojenia roszczeh DMBH wobec Inwestora z aktywow Inwestora zarejestrowanych,
przechowywanych lub zdeponowanych w DMBH w nastepujgcej kolejnosci:

1) z innych rachunkéw pienieznych Inwestora w DMBH,

a w przypadku, gdy na rachunkach pienieznych Inwestora brak jest Srodkéw pienieznych
w wysoko$ci umozliwiajgcej petne zaspokojenie roszczeh DMBH, DMBH upowazniony jest
do zaspokojenia roszczen DMBH wobec Inwestora,

2) z instrumentow finansowych Inwestora zarejestrowanych, przechowywanych lub
zdeponowanych na rachunkach lub w rejestrach Inwestora w DMBH, poprzez ich sprzedaz
i zaspokojenia roszczen DMBH z uzyskanych ze sprzedazy $rodkéw pienieznych. DMBH
w pierwszej kolejnosci przystepuje do sprzedazy instrumentéw finansowych, ktérych
warto$¢ rynkowa odpowiada kwocie roszczeh DMBH wobec Inwestora lub jest do niego
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zblizona, z zastrzezeniem uwzglednienia stopnia ptynnosci instrumentéw oraz biezacej
sytuacji rynkowej.

DMBH, wykonujac dziatania, o ktérych mowa powyzej, kieruje sie zasada najlepiej pojetego interesu
Klienta.

Sposoby i terminy wnoszenia przez klienta optat i prowizji

. DMBH pobiera:

1) prowizje - niezwtocznie po otrzymaniu przez DMBH dokumentu potwierdzajgcego zawarcie
transakcji, stwierdzajacego realizacje zlecenia Klienta w catosci lub w poszczegéinych
cze$ciach, az do catkowitej realizacji zlecenia Klienta,

2) optaty - przed wykonaniem czynnosci, chyba ze TOiP wskazuje na inny tryb pobrania
optaty.

. Prowizje za czynno$ci zwigzane z nabyciem lub zbyciem papieréw warto$ciowych nalicza sie

od wartosci zrealizowanego zlecenia,

. W przypadku zawierania przez Klienta transakcji instrumentami finansowymi w:

1) walucie polskiej - prowizje naliczane sq i pobierane w ztotych polskich z Rachunku pienieznego

Klienta prowadzonego w ztotych polskich,

2) innej walucie niz ztoty polski:

a) prowizje naliczane sg w walucie notowania i pobierane sq z Rachunku pienieznego
prowadzonego w walucie notowania - w przypadku gdy DMBH prowadzi dla Klienta
taki rachunek pieniezny, lub

b) prowizje naliczane sg w walucie notowania i pobierane w ztotych polskich z Rachunku
pienieznego prowadzonego w ztotych polskich, w przypadku gdy DMBH prowadzi dla
Klienta Rachunek pienigzny jedynie w ztotych polskich.

Optaty z tytutu $wiadczonych ustug pobierane:
1) w ztotych polskich - pobierane sq z Rachunku pienieznego prowadzonego w ztotych polskich,
2) w innej walucie - pobierane sg z Rachunku pienieznego prowadzonego w tej walucie,

a w przypadku braku takiego rachunku z Rachunku pienieznego prowadzonego w ztotych

polskich.

. Optaty i prowizje moga by¢ pobierane réwniez:

1) zrachunku bankowego Klienta prowadzonego w Banku na podstawie upowaznienia Klienta
wskazujgcego w swej tresci numer rachunku bankowego, z ktérego moga by¢ pobrane, lub

2) winny sposo6b ustalony z Klientem.

Zasady pobierania Srodkéw pienieznych z rachunku pienieznego oraz wymiany walutowej

okre$la Regulamin.

ROZDZIAL XIV: ZASADY PRZEKAZYWANIA RAPORTOW Z WYKONYWANIA
UMOWY ORAZ INNYCH INFORMACJI

Raporty z wykonywania Umowy
§141

DMBH mozliwie najszybciej i nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po wykonaniu zlecenia
przesyta Inwestorowi powiadomienie potwierdzajace jego wykonanie (,,Zawiadomienie
0 zawarciu transakcji'). Zawiadomienie o zawarciu transakcji DMBH przekazuje w sposéb okreslony
w § 143 Regulaminu.

Zawiadomienie o zawarciu transakcji moze zawierac rowniez inne informacje dotyczace stanu
rachunku Inwestora lub historii rachunkéw Inwestora.

Przekazanie zawiadomienia o zawarciu transakcji w trybie ust. 1 nie wytacza prawa Inwestora
do zadania otrzymania informacji dotyczacej wykonania zlecenia. Zadanie, o ktérym mowa
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w zdaniu poprzednim, sktadane jest w DMBH w formie wtasciwej dla sktadania zleceh. DMBH
zastrzega sobie prawo do pobrania optaty za przekazanie informacji, o ktérych mowa powyzej,
w zaleznosci od formy ich przekazania w wysokosci okre$lonej w TOIP.

W przypadku przyjmowania i przekazywania Zleceh w ramach oferty publicznej, zgodnie z § 138
ust.2 Rozporzadzenia, DMBH nie przekazuje Inwestorowi sprawozdania dotyczacego przyjecia
i przekazania zlecenia, pod warunkiem, ze Inwestor otrzymat formularz zapisu i warunki emisji,
ktore zawierajq wszystkie informacje okre$lone w § 138 ust.1 Rozporzadzenia. W przeciwnym
wypadku DMBH przekazuje sprawozdanie nie pdzniej niz do kohca nastepnego dnia roboczego
po przyjeciu i przekazaniu zlecenia, w trybie okreslonym w § 143 Regulaminu.

Wyciagi z rachunkéw
§142
Do ostatniego dnia kazdego miesigca nastepujacego po uptywie kazdego kwartatu kalendarzowego
DMBH sporzadza wycigg ze stanu rachunku inwestycyjnego oraz z rachunku instrumentéw
rynku niepublicznego, o ile jest prowadzony na ostatni dzieh poprzedniego kwartatu zawierajacy
zestawienie przechowywanych lub rejestrowanych przez DMBH aktywoéw, w tym $rodkow
pienieznych, obejmujacy w szczegblnosci wskazanie rodzaju, nazwy oraz liczby lub wysokosci
aktywow i przesyta Inwestorowi nieodptatnie w sposéb wskazany w § 143 Regulaminu.
Do 31stycznia kazdego roku DMBH sporzadza wyciag ze stanu rachunku inwestycyjnego oraz
z rachunku instrumentéw rynku niepublicznego - o ile jest prowadzony - na dzieh 31 grudnia
poprzedniego roku i przesyta Inwestorom nieodptatnie w sposéb okre$lony w § 143 Regulaminu.
Zapisy ust. 1-2 nie ograniczajg prawa Inwestora do otrzymania informacji o aktualnym stanie
rachunkéw w sposob wiasciwy dla sktadania zlecen.
Na zadanie Inwestora, za dodatkowa optata okre$long w TOiP, DMBH sporzadza:
1) wyciag ze wskazanego rachunku Inwestora za dany okres nieprzekraczajacy 5 lat,
2) wycigg ze wskazanego rachunku Inwestora na okre$lony dzieh z okresu ostatnich 5 lat,
3) z zastrzezeniem ust. 1 potwierdzenie zawarcia transakcji na okre$lony dzieh z okresu
ostatnich 5 lat,
4) informacje o nieprzyjeciu lub niezrealizowaniu zlecenia z okresu ostatnich 5 lat.
Do 31 marca kazdego roku DMBH sporzadza i przesyta Inwestorowi w sposéb wskazany
w § 143 Regulaminu informacje ex post o tgcznych kosztach i optatach obejmujacq wszystkie
koszty i powigzane optaty naliczone i pobrane przez DMBH w poprzednim roku kalendarzowym
w zwigzku z ustugq $wiadczong na podstawie Umowy i Regulaminu oraz osobno informacje
o otrzymanych przez DMBH ptatno$ciach od oséb trzecich w zwigzku z ustuga, a takze o kosztach
i optatach zwigzanych z wystawieniem i zarzadzaniem instrumentami finansowymi bedacymi
przedmiotem ustugi. Informacja ex post o tacznych kosztach i optatach obejmuje takze koszty
i optaty zwigzane z innymi ustugami, o ile byty one Swiadczone przez DMBH na rzecz Inwestora
na podstawie odrebnych umow, a takze zwigzane z nimi ptatno$ci od oséb trzecich oraz koszty
instrumentéw finansowych, gdy wymagaja tego przepisy prawa. Informacja przedstawiana jest
w postaci zsumowanej. Na zadanie Inwestora informacja moze zostac przedstawiona w rozbiciu
na poszczegdlne pozycje okreslone zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Informacja
ex post o tacznych kosztach i optatach zawiera ilustracje przedstawiajaca skumulowany wptyw
catkowitych kosztow i optat na zwrot z inwestycji.
DMBH przechowuje informacje oraz dokumenty zwigzane z wykonywaniem Umowy przez
okres wskazany w przepisach prawa, w zwigzku z czym DMBH wykonuje dyspozycje Inwestora
dotyczace przekazania informacji, raportow lub innych dokumentéw, o ile nie uptynat okres
ich przechowywania przez DMBH.

Informacja kierowana indywidualnie do Inwestora
§143
Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu okre$lajacych szczegdlny tryb przekazywania
korespondencji lub informacji wszelka inng korespondencje oraz informacje kierowane
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indywidualnie do Inwestora (w tym zawiadomienia o zawarciu transakcji) DMBH przekazuje
w formacie elektronicznym, chyba ze z przepiséw prawa wynika obowigzek przekazania
informacji w formie szczegolnej lub Inwestor zazadat ich przekazania na pismie.

2. W przypadku gdy DMBH nie posiada danych pozwalajacych na przekazywanie Klientowi informacji
w formacie elektronicznym, DMBH przekazuje takiemu Klientowi informacje na pismie.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 DMBH przekazuje Inwestorowi w zaleznosci od formy
trwatego nosnika wskazanej przez Inwestora, w sposéb okreslony ponizej. W przypadku formy:
1) na piSmie - pod wskazany przez Inwestora adres korespondencyjny,

2) poczty elektronicznej - pod wskazany przez Inwestora Gtowny adres poczty elektronicznej,
3) winnej formie niz okreslona w punktach powyzej bedacej trwatym no$nikiem - w sposéb
indywidualnie ustalony z Inwestorem.

4. DMBH informuje na pi$mie Klientéw, ktérzy otrzymujg informacje na piSmie, o zamiarze
przekazywania tych informacji w formacie elektronicznym na co najmniej 8 tygodni przed dniem
rozpoczecia ich przekazywania w tym formacie oraz o mozliwosci ich dalszego przekazywania
na zgdanie Klienta na pi$mie.

§144
W przypadku przekazywania informacji, o ktérych mowa w § 143 ust. 1w formie innej niz papierowa,
DMBH zastrzega prawo do okre$lenia dodatkowych warunkéw, jakie muszg by¢ spetnione w celu
zapewnienia bezpieczehstwa przesytanych informacji. Warunki, o ktérych mowa DMBH podaje do
wiadomosci Inwestora, w sposéb wskazany w § 145.

Informacja kierowana do ogétu Inwestorow
§145

1. Wszelkie komunikaty DMBH, jak réwniez inne informacje kierowane do ogétu Inwestoréow
wskazane w Regulaminie lub inne informacje zwigzane ze $wiadczong ustuga, ktére nie sg
skierowane osobiscie do Inwestora, podawane sg do wiadomosci Inwestora w formie:

1) pisemnej - poprzez wywieszenie w Punktach Ustug Maklerskich,

2) elektronicznej - poprzez umieszczenie na stronie internetowej DMBH oraz

3) telefonicznie lub za posSrednictwem innych urzadzen transmisji danych - na zadanie
Inwestora.

2. W przypadku, gdy przepisy prawa wymadaija przekazania informacji, o ktérych mowa w ust.
1, na trwatym no$niku, przekazuje sie jg dodatkowo zgodnie z § 143, chyba ze przepisy te
dopuszczajq rowniez przekazywanie tych informacji za posrednictwem strony internetowej
niebedacej trwatym nos$nikiem, a Inwestor wyrazit jednoznaczng zgode na taki tryb przekazywania
informacji. W takim przypadku DMBH przekazuje Inwestorowi elektroniczne powiadomienie
na adres poczty elektronicznej Inwestora z adresem strony internetowej oraz wskazaniem
miejsca, gdzie informacja ta sie znajduje.

ROZDZIAL XV: REJESTRACJA KONTAKTOW Z INWESTOREM

§146

1. DMBH niniejszym informuje, ze rozmowy telefoniczne z Inwestorem sg nagrywane,
a korespondencja elektroniczna z Inwestorem jest zapisywana. Kopia nagrania rozméw
z Inwestorem i korespondencji z Inwestorem bedzie udostepniana na zgdanie Inwestora przez
okres pieciu lat, a w przypadku, gdy zada tego KNF, przez okres do siedmiu lat. Oplata za
udostepnienie kopii nagrania lub korespondencji okreslona jest w TOIP.

2. W przypadkach braku mozliwosci zarejestrowania rozmowy z Inwestorem prowadzacej do
zawarcia transakcji DMBH zastrzega prawo do sporzadzenia notatek z treSci ww. rozmowy
oraz ich rejestrowania i przechowywania w sposéb okre$lony przez DMBH.

3. DMBH rejestruje i przechowuje rozmowy lub korespondencje, o ktérych mowa w ust. 2 na
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elektronicznych, magnetycznych, optycznych lub innych nosnikach informacji i przechowuje

przez okres okreslony przepisami prawa.

DMBH udostepnia kopie nagrania rozmowy lub korespondenc;ji elektronicznej z Inwestorem

w okresie jej przechowywania na zadanie:

1) Inwestora - ztozone w formie wtasciwej do sktadania Zlecen lub Dyspozycji, z zastrzezeniem
wniesienia optaty z tytutu przygotowania ww. informacji, w wysokos$ci okreslonej w TOIP,

2) wilasciwego organu panstwowego upowaznionego do otrzymania informacji w nastepstwie
obowigzywania przepiséw prawa.

ROZDZIAL XVI: POSTANOWIENIA KONCOWE

2.

3.

4.

Wypowiedzenie lub rozwigzanie Umowy przez Inwestora
§147
Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej Inwestor moze wypowiedzie¢ Umowe w kazdym czasie
z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia, w formie pisemnej.
Ztozenie przez Inwestora Dyspozycji zamknigcia Rachunku Pienieznego réwnoznaczne jest
z wypowiedzeniem Umowy.
Inwestor moze rozwigza¢ Umowe bez wypowiedzenia ze skutkiem natychmiastowym, w formie
wtasciwej do sktadania Dyspozycji, pod warunkiem, ze w chwili rozwigzania Umowy:
1) na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora nie sq zapisane zadne Instrumenty
Finansowe lub prawa do ich otrzymania,
oraz
2) naRachunku Pienieznym Inwestora saldo $rodkéw pienieznych wynosi O zt oraz brak jest
zapisanych praw do otrzymania przez Inwestora srodkéw pienieznych w szczegélnosci
z tytutu nierozliczonych transakgji lub naleznej dywidendy, jak rowniez brak jest zapisanych
nalezno$ci DMBH z tytutu naleznych optat lub prowizji.

Wypowiedzenie lub rozwigzanie Umowy przez DMBH
§148

DMBH moze wypowiedzie¢ Umowe z zachowaniem 14-dniowego okresu wypowiedzenia

w przypadku:

1) jesli przez okres szesciu kolejnych miesiecy: (i) na rachunku pienieznym Inwestora nie
zapisano $rodkéw pienieznych, oraz (ii) na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora
nie byty zapisane zadne instrumenty finansowe,

2) zaprzestania $wiadczenia przez DMBH ustugi objetej Umowa,

3) Inwestor nie dokonuje zaptaty w wysokosci i w terminie okre$§lonym w wezwaniu, o ktérym
mowa w § 140 ust. 11.

DMBH moze rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia, jesli Inwestor:
1) narusza postanowienia § 96 ust. 1 Regulaminu lub
2) wrelacjach z DMBH narusza przepisy obowigzujacego prawa.

DMBH przekazuje Inwestorowi wypowiedzenie Umowy lub informacje o rozwigzaniu umowy
bez wypowiedzenia w formie pisemnej listem poleconym na ostatni adres korespondencyjny
wskazany DMBH przez Inwestora lub w inny sposéb uzgodniony z Inwestorem.

Rozwigzanie Umowy
§149
Z zastrzezeniem postanowien §§ 147 ust. 3 oraz 148 ust. 2 Regulaminu Umowa ulega rozwigzaniu
z dniem uptywu okresu wypowiedzenia.

Ponadto, Umowa wygasa wskutek:
1) $mierci Inwestora,
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2) ogtoszenia upadtosci Inwestora,

3) otwarcia likwidacji Inwestora,

4) utraty osobowosci prawnej przez Inwestora bedacego osobg prawnag,

5) utraty zdolnosci do wystepowania w obrocie prawnym przez Inwestora bedgcego jednostka
organizacyjng nieposiadajacq osobowosci prawne;j.

Z dniem rozwigzania lub wygasniecia Umowy nastepuje zamkniecie rachunku pienieznego

oraz rachunku papieréw warto$ciowych, z tym zastrzezeniem, ze jesli na rachunku zapisane sq

aktywa Inwestora, zamkniecie rachunku nastepuje po zadysponowaniu nimi przez uprawnione
osoby, w szczegblnosci nastepcow prawnych Inwestora.
Dyspozycja aktywami przez Inwestora po wypowiedzeniu Umowy
§150

Jezeliw momencie ztozenia wypowiedzenia Umowy (przez DMBH albo Inwestora): (i) na rachunku
papierow warto$ciowych zapisane sq jakiekolwiek instrumenty finansowe lub prawa do ich
otrzymania lub ztozone sg zlecenia nabycia instrumentéw finansowych lub (ii) na rachunku
pienieznym znajdujg sie Srodki pieniezne lub prawa do ich otrzymania, Inwestor zobowigzuje
sie odpowiednio do: i) ztozenia zleceh sprzedazy wszystkich instrumentéw finansowych lub
ich transferu na inny rachunek papieréw wartosciowych, (ii) odwotania wszystkich zlecen, na
podstawie ktérych nie zawarto jeszcze transakcji, oraz (iii) dokonania przelewu wszystkich
$rodkéw pienieznych z rachunku pienieznego na swoj rachunek bankowy przed uptywem
okresu wypowiedzenia.

Jezeli po uptywie okresu wypowiedzenia Umowy:

1) narachunku papieréw warto$ciowych zapisane sa jakiekolwiek instrumenty finansowe lub
prawa do ich otrzymania - DMBH dokonuje sprzedazy takich instrumentéw finansowych
na rachunek Inwestora po cenie rynkowej w chwili wystawienia zlecenia ich sprzedazy,

2) ztozone sq jakiekolwiek zlecenia, na podstawie ktérych nie zawarto jeszcze transakcji,
DMBH, dziatajgc w imieniu Inwestora, odwotuje takie zlecenia, lub

3) narachunku pienieznym znajduja sie Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne, ktére zasilg
rachunek pieniezny po sprzedazy instrumentéw finansowych oraz zostang odblokowane po
odwotaniu zlecen, na podstawie ktérych nie zostaty zawarte transakcje), DMBH dokonuje
przelewu takich $rodkéw pienieznych na wydzielony nieoprocentowany rachunek pieniezny
prowadzony przez DMBH. DMBH zawiadamia Inwestora o dokonaniu przelewu przesytajac
mu informacje o numerze rachunku pienieznego, na ktéry dokonano przelewu, listem
poleconym na ostatni wskazany przez Inwestora adres korespondencyjny.

Przed przelewem Srodkdéw pienieznych z rachunku pienieznego, o ktérym mowa powyzej

w ust. 1iust. 2, DMBH moze zaspokoi¢ ze $rodkéw pienieznych na rachunku pienieznym swoje

roszczenia wobec Inwestora.

Zmiana regulaminu $wiadczenia ustugi
§151
DMBH zastrzega sobie prawo do wprowadzenia zmian do Regulaminu lub wprowadzenia nowego
Regulaminu z waznego powodu, tj. w nastepujacych przypadkach:
1) zmiany regulacji prawnych,
2) zmiany zalecen, wytycznych lub decyzji Komisji Nadzoru Finansowego, Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub innego organu administracji publicznej,
3) zmiany w zakresie standardéw $wiadczenia ustug i praktyk rynkowych,
4) zmiany zakresu dziatalno$ci DMBH,
5) zmian sposobu $wiadczenia ustug przez DMBH, o ile zmiany takie nie beda prowadzity do
zwiekszenia obcigzeh Inwestora i nie bedg naruszaty intereséw Inwestora,

w zakresie, w jakim powyzsze zdarzenia majg wptyw na warunki $wiadczenia przez DMBH ustug
okre$lonych w Regulaminie lub postanowienia Regulaminu.

Zawiadomienie o zmianie Regulaminu lub nowy Regulamin DMBH przesyta Inwestorowi za
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posrednictwem wskazanego DMBH przez Inwestora trwatego no$nika informacji, o ktorym mowa
§144, z zastrzezeniem, ze w przypadku wyboru trwatego no$nika w formie papierowej DMBH
przesyta Regulamin listownie nie pdzniej niz na 30 dni przed wejSciem w zycie zmienionego
lub nowego Regulaminu.

3. Zmieniony lub nowy Regulamin wigze Inwestora z datg jego wej$cia w zycie, chyba ze Inwestor
wypowie Umowe w ciggu 14 dni od dnia doreczenia mu zmienionego lub nowego Regulaminu.
W takim przypadku Umowa ulega rozwigzaniu z uptywem 14 dni od dnia doreczenia wypowiedzenia.
W okresie wypowiedzenia stosuje sie Regulamin dotychczas obowigzujacy.

Wersje jezykowe, prawo odstgpienia od Umowy, powierzenie ustug przez DMBH
§152

1. Na zadanie Inwestora DMBH moze dostarczy¢ Inwestorowi ttumaczenie Regulaminu na jezyk
inny niz polski, o ile DMBH dysponuje takim ttumaczeniem, jednak w przypadku jakichkolwiek
rozbieznosci miedzy ttumaczeniem a polskg wersjq jezykowa rozstrzygajaca jest polska wersja
jezykowa Regulaminu.

2. Prawo do odstgpienia od Umowy nie jest przewidziane na rzecz DMBH albo Inwestora.

3. W przypadku powierzenia podmiotowi trzeciemu wykonywania czynnosci zwigzanych ze
$wiadczeniem ustug na rzecz Inwestora i realizacjg Umowy zasady takiego powierzenia zostang
okre$lone w Regulaminie.

Obowigzywanie Regulaminu
§153
W przypadku wystgpienia sprzecznosci miedzy trescig Requlaminu a tresScig Umowy wigzaca jest
tre$¢ wtasciwego zapisu Umowy.

Regulamin wchodzi w zycie z dniem 10.12.2023 roku.
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